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Vec C-415/02

Komisia Eurépskych spolo?enstiev
proti

Belgickému kra?ovstvu

,Nesplnenie povinnosti ?lenskym Statom — Nepriame dane— Smernica 69/335/EHS — Tvorba a
zvySenie zakladného imania — Da? z burzovych operéacii — Da? z doru?enia cennych papierov na
doru?ite?a“

Abstrakt rozsudku

Da?ové ustanovenia — Zosuladenie pravnych predpisov — Nepriame dane z tvorby a zvySenia
zakladného imania — VnutroStatna pravna Uprava zda?ujlca upisanie novych cennych papierov a
fyzické doru?enie novych cennych papierov na doru?ite?a — Nepripustnos?

(Nariadenie Rady 69/335, ?lanok 11)

Nesplnenie povinnosti ?lenskym Statom, ktoré pre neho vyplyvaju z ?lanku 11 smernice 69/335 o
nepriamych daniach z tvorby a navySovania [zvySenia — neoficialny preklad] zdkladného imania,
zmenenej a doplnenej smernicou 85/303, ktory okrem iného stanovuje, Ze ?lenskeé Staty nebudu
podlieha? nijakej forme zda?ovania pre vytvaranie, vydavanie, prijimanie pre kvotaciu na burze,
spristup?ovanie na trhu alebo pre obchody na burze, akcie alebo iné cenné papiere rovnakého

typu,

— vyrubenim ,dane z burzovych operacii z upisania novych cennych papierov v tomto ?lenskom
State pri zaloZeni obchodnej spolo?nosti alebo investi?ného fondu, alebo v nadvéaznosti na
zvySenie zakladného imania alebo pri emisii dlhopisov, a

— vyrubenim ,dane z doru?enia cennych papierov na doru?ite?a“ z fyzického doru?enia cennych
papierov na doru?ite?a tykajlacich sa vnutrostatnych alebo zahrani?nych verejnych fondov, pokia?
ide 0 nové cenné papiere upisané pri zaloZeni spolo?nosti alebo investi?ného fondu, alebo v
nadvaznosti na zvySenie zakladného imania, alebo pri emisii dlhopisov.

Aj keby sa naozaj dané ustanovenie vyslovne nezmie?ovalo o prvom nadobudnuti akcii alebo
inych cennych papierov rovnakého typu, faktom zostava, Ze povoli? vyrubenie dane alebo
spoplatnenie prvého nadobudnutia novo vydaného cenného papiera alebo fyzické doru?enie
cenného papiera na doru?ite?a v ramci jeho vydania by v skuto?nosti znamenalo zdani? samotné
vydanie cenného papiera, ke?Ze tieto operacie su nedelite?nou st?as?ou celkovej operacie
vzh?adom na tvorbu a zvySenie zékladného imania.

(pozri body 32, 46 — 47, 53 a vyrok)



ROZSUDOK SUDNEHO DVORA (druha komora)
z 15. jdla 2004 (*)

,Nesplnenie povinnosti ?lenskym Statom — Nepriame dane— Smernica 69/335/EHS — Tvorba a
zvySenie zakladného imania — Da? z burzovych operéacii — Da? z doru?enia cennych papierov na
doru?ite?a“

Vo veci C-415/02,

Komisia Eurépskych spolo?enstiev, v zastipeni: R. Lyal a C. Giolito, splnomocneni
zastupcovia, ktori si zvolili adresu na doru?ovanie v Luxemburgu,

zalobky?a,
proti

Belgickému kra?ovstvu, v zastipeni: A. Snoecx, splnomocneny zastupca, za pravnej pomoci B.
van de Walle de Ghelcke, advokat,

Zalovanému,
ktorého predmetom je navrh, aby ur?il, Ze:

— vyrubenim dane z burzovych operécii z upisania novych cennych papierov v Belgicku pri
zalozeni obchodnej spolo?nosti alebo investi?ného fondu alebo v nadvéaznosti na zvySenie
zakladného imania alebo pri emisii dlhopisov a

— vyrubenim dane z doru?enia cennych papierov na doru?ite?a z fyzického doru?enia cennych
papierov na doru?ite?a tykajucich sa belgickych alebo zahrani?nych verejnych fondov, pokia? ide
0 NoVé cenné papiere upisané pri zaloZzeni spolo?nosti alebo investi?ného fondu, alebo v
nadvaznosti na zvySenie zakladného imania alebo pri emisii dlhopisov,

Belgické kra?ovstvo nesplnilo povinnosti, ktoré pre neho vyplyvaju z ?lanku 11 smernice Rady
69/335/EHS zo0 17. jula 1969 o nepriamych daniach z tvorby a navySovania [zvySenia — neoficialny
preklad] zakladného imania (U. v. ES L 249, s. 25), zmenenej a doplnenej smernicou Rady
85/303/EHS z 10. juna 1985 (U. v. ES L 156, s. 23),

SUDNY DVOR (druha komora),

v zloZeni: predseda druhej komory C. W. A. Timmermans, sudcovia C. Gulmann, R. Schintgen
(spravodajca), F. Macken a N. Colneric,

generalny advokat: A. Tizzano,

tajomnik: M.-F. Contet, hlavna referentka,

S0 zrete?om na spravu sudcu spravodajcu,

po vypo?uti navrhov generalneho advokata na pojednavani 15. januéara 2004,

vyhlasil tento



Rozsudok

1 Navrhom doru?enym kancelarii Sadneho dvora 19. novembra 2002 podala Komisia
Eurdpskych spolo?enstiev Zalobu pod?a ?lanku 226 ES, ktorej predmetom je ur?enie, Ze:

- vyrubenim dane z burzovych operéacii z upisania novych cennych papierov v Belgicku pri
zaloZeni obchodnej spolo?nosti alebo investi?ného fondu alebo v nadvéznosti na zvySenie
zakladného imania alebo pri emisii dlhopisov a

- vyrubenim dane z doru?enia cennych papierov na doru?ite?a z fyzického doru?enia
cennych papierov na doru?ite?a tykajucich sa belgickych alebo zahrani?nych verejnych fondov,
pokia? ide 0 nové cenné papiere upisané pri zaloZeni spolo?nosti alebo investi?ného fondu, alebo
v nadvaznosti na zvysenie zakladného imania alebo pri emisii dlhopisov,

Belgické kra?ovstvo si nesplnilo povinnosti, ktoré pre neho vyplyvaju z ?lanku 11 smernice Rady
69/335/EHS zo 17. jula 1969 o nepriamych daniach z tvorby a navySovania [zvySenia — neoficialny
preklad] zékladného imania (U. v. ES L 249, s. 25), zmenenej a doplnenej smernicou Rady
85/303/EHS z 10. juna 1985 (U. v. ES L 156, s. 23) (?alej ako ,smernica 69/335%).

Pravny rdmec

Pravna Gprava Spolo?enstva

2 ?lanok 11 smernice 69/335 stanovuje:

?lenské Staty nebudu podlieha? nijakej forme zda?ovania pre akéko?vek:

a) vytvaranie, vydavanie, prijimanie pre kvotaciu na burze, spristup?ovanie na trhu alebo pre
obchody na burze, akcie alebo iné cenné papiere rovnakého typu alebo certifikaty reprezentujuce
také cenné papiere, nech uz st vydané kymko?vek;

b) Gvery vratane vliadnych obligacii zvySenych vydanim dlhopisov alebo inych
obchodovate?nych cennych papierov, nech uz su vydané kymko?vek, alebo ?ubovo?nych s tym
suvisiacich formalit alebo vytvaranie, vydavanie, prijimanie pre kvotaciu na burze, vykonavanie
dostupnosti na trhu alebo zaoberanie sa s takymi dlhopismi alebo inymi obchodovate?nymi
cennymi papiermi.

3 ?lanok 12 ods. 1 smernice 69/335 stanovuje:
,Bez zrete?a na ?lanky 10 a 11 mdZu ?lenské Staty uvali? [vyrubi? — neoficialny preklad]:

a) dane na transfer [z prevodu — neoficialny preklad] cennych papierov, ?i uz je to pausalna
sadzba alebo nie;

[..]"

4 Dovodova sprava k navrhu smernice Komisie zo 14. decembra 1964 [KOM(64) 526 v
kone?nom zneni], ktord viedla k prijatiu smernice 69/335, obsahuje toto:

sINepriame] dane [na pohyb kapitalu] sa skladaju po prvé z dani z tvorby a zvy3enia zakladného
imania a po druhé z obchodovania s cennymi papiermi. Tento navrh smernice sa tyka nepriamych
dani na tvorbu a zvySenie zakladného imania, oblas?, ktor4 zah??a da? z vkladu vlastného imania
spolo?nosti, kolkové poplatky na vnutroStatne cenné papiere, kolkové poplatky pri uvedeni
cennych papierov zahrani?ného pévodu na vnutrostatny trh alebo pri ich vydani na vnuatrostatnom



trhu a iné nepriame dane podobného charakteru. Pokia? ide o nepriame dane z obchodovania s
cennymi papiermi, ako napriklad dane z burzovych operacii, budd predmetom iného navrhu
smernice. Tento navrh sa ich preto netyka."

5 Pod?a ?lanku 2 ods. 1 navrhu smernice Rady o nepriamych daniach z obchodovania s
cennymi papiermi, predloZzeného Komisiou 2. aprila 1976 (U. v. ES C 133, s. 1, ?alej len ,navrh
smernice z roku 1976"), ,zdanite?nym plnenim je odplatny prevod alebo nadobudnutie cennych
papierov, pokia? je plnenie uzatvorené v ?lenskom State alebo v ne?lenskom State osobou s
bydliskom, resp. sidlom v ?lenskom State. Kazdy prevod alebo nadobudnutie cennych papierov je
samostatnym zdanite?nym plnenim.*“

6 ?lanok 4 ods. 1 navrhu smernice z roku 1976 ustanovuije:
»zlenské Staty prijmu nevyhnutné opatrenia na G?el oslobodenia nasledujucich operacii od dane:

a) vydanie cennych papierov a prvé nadobudnutie cennych papierov nasledujice v rdmci ich
vydani;

[.]

7 V ?asti V navrhu smernice z roku 1976 sa Specifikuje, Ze ,na U?ely tejto smernice ,vydanie
cennych papierov* znamend prevod cennych papierov emitentom vratane prevodu, ktory je
vysledkom kapitalizacie rezerv."

VnatroStatna pravna Uprava

8 Belgické pravne ustanovenia relevantné v tomto pripade sa nachadzaju v belgickom Code
des taxes assimilées au timbre (Zakonniku o daniach podobnych kolkovym poplatkom, ?alej ako
,CTAT") a vychadzaju zo zakona zo 14. aprila 1965, ktorym sa meni Code des droits
d’enregistrement, d’hypothéque et de greffe (Zakonnik o registra?nych, hypotekarnych a
registrovych poplatkoch), Code des droits de timbre (Zakonnik o kolkovych poplatkoch) a Code
des taxes assimilées au timbre (Zakonnik o daniach podobnych kolkovym poplatkom) (Moniteur
belge z 24. aprila 1965, s. 4430).

9 ?lanok 120 CTAT ustanovuije:

~,Predmetom dane z burzovych operacii su nasledujluce operacie uzatvorené alebo vykonané v
Belgicku, pokia? sa tykaju belgickych alebo zahrani?nych verejnych fondov:

1. kazdy predaj, ndkup a vSeobecne kazdy odplatny prevod alebo nadobudnutie;

2.  kazdé doru?enie upisovate?ovi vykonané v rdmci verejnej ponuky cennych papierov
vydanim, ponukou alebo predajom.”

10 Pod?a ?lankov 120 ods. 2 a 121 ods. 1 CTAT da? z burzovych operacii sa vz?ahuje na
prevod akcii alebo dihopisov na upisovate?ov. Sadzba dane sa pohybuje medzi 0,07 % a 1 %.

11  ?lanok 126 ods. 1 pododsek 1 CTAT oslobodzuje od dane z burzovych operécii operéacie,
ktoré nevykonava alebo neuzatvara profesionalny sprostredkovate?, ?i uz na U?et niektorej zo
stran, alebo na svoj vlastny G?et.

12 Prvy a druhy pododsek ?lanku 159 CTAT ustanovuje toto:

~,Predmetom dane z doru?enia cennych papierov na doru?ite?a je kazdé doru?enie cennych



papierov na doru?ite?a, pokia? sa tyka belgickych alebo zahrani?nych verejnych fondov.

,Doru?enim* sa rozumie kazdé fyzické doru?enie cenného papiera, ktoré sa uskuto?ni v
nadvaznosti na:

1. upisanie;
2. odplatné nadobudnutie;
3. zmenu formy cenného papiera z cenného papiera na meno na cenny papier na doru?ite?a;

4.  vzatie cennych papierov z trhu, ktoré maju by? uloZzené a spravované opatrovate?om —
bankou, burzovou spolo?nos?ou, spolo?nos?ou pre spravu majetku alebo Caisse
interprofessionnelle de dépbts et de virements de titres (Medziodborova komisia pre uschovu a
prevod cennych papierov).”

13  ?lanok 163 ods. 1 CTAT ustanovuje, Ze od dane z doru?enia cennych papierov na
doru?ite?a su oslobodené doru?enia cennych papierov uskuto?nené v nadvaznosti na odplatné
nadobudnutie, ktoré nevykonava alebo neuzatvara profesionalny sprostredkovate? v mene
niektorej zo stran.

14  ?lanok 120 ods. 1 a 2, ako aj ?lanok 159 CTAT, ktoré vymedzuju oblas? pdsobenia dane z
burzovych operacii a dane z doru?enia cennych papierov na doru?ite?a, nerobi rozdiel medzi
vydanim cennych papierov a nasledujucimi operaciami s vydanymi cennymi papiermi.

Konanie pred podanim zaloby

15 Domnievajuc sa, Ze da? z burzovych operacii a da? z doru?enia cennych papierov na
doru?ite?a su v rozpore s ?lankom 11 smernice 69/335, zaslala Komisia Belgickému kra?ovstvu
10. maja 1999 vyzvu, aby jej v lehote dvoch mesiacov predloZilo svoje pripomienky.

16  Listom z 2. augusta 1999 belgicka vlada informovala Komisiu, Ze sa domnieva, Ze tieto dve
dane patria do pdsobnosti ?lanku 12 ods. 1 pism. a) smernice 69/335.

17  Ke?Ze Komisia nepokladala takuto odpove? za uspokojujdcu, poslala 26. januara 2000
Belgickému kra?ovstvu oddévodnené stanovisko, v ktorom Belgické krd?ovstvo vyzvala, aby prijalo
opatrenia na dosiahnutie suladu s tymto odévodnenym stanoviskom v lehote dvoch mesiacov od
jeho doru?enia.

18 Listom z 29. marca 2000 Belgicka vlada informovala Komisiu, Ze trva na svojom nazore a
poZiadala o stretnutie so zastupcami Komisie. Ke?Ze toto stretnutie uskuto?nené 14. decembra
2000 nenaslo rieSenie, Komisia sa rozhodla poda? tato Zalobu.

Zaloba

19  Komisia tvrdi, Ze vyrubenim dane z burzovych operécii a dane z doru?enia cennych
papierov na doru?ite?a na nové cenné papiere porusilo Belgické kra?ovstvo ?lanok 11 smernice
69/335, ktory zakazuje ?lenskym Statom vyrubenie dane v akejko?vek forme, okrem iného, na
vydanie cennych papierov.

O Zalobnom dévode tykajucom sa dane z burzovych operécii
Tvrdenia U?astnikov konania

20 Pod?a Komisie je da? z burzovych operacii v rozpore s ?lankom 11 smernice 69/335,



pretoze jej predmetom je upisanie novych cennych papierov vytvorenych pri zaloZeni spolo?nosti
alebo investi?ného fondu, alebo v nadvaznosti na zvySenie zakladného imania alebo pri emisii
dihopisov.

21  Vrozpore s tvrdenim belgickej vlady je Komisia nazoru, Ze na da? sa nevz?ahuje vynimka
stanovena v ?lanku 12 ods. 1 pism. a) smernice 69/335, ktori ako vynimku zo zakazu zdanenia
treba vyklada? striktne, a nevz?ahuje sa na novo vytvorené cenné papiere. Toto ustanovenie
samozrejme dovo?uje ?lenskym Statom vyrubova? da? z prevodu cennych papierov, ale vyraz
~prevod“ predpokladd, Zze predmetné cenné papiere patrili pred uskuto?nenim prevodu inému
majite?ovi. Tento vyklad je potvrdeny po prvé, dévodovou spravou k navrhu smernice zo 14.
decembra 1964 a po druhé, sudnou judikattrou (pozri rozsudky z 2. februara 1988, Dansk
Sparinvest, 36/86, Zb. s. 409 a z 25. maja 1989, Maxi Di, 15/88, Zb. s. 1391), z ktorej vyplyva, Ze
?lensky Stat nie je opravneny vyrubi? kapitdlovym spolo?nostiam, pokia? ide o operacie
vymedzené ?lankom 11 smernice 69/335, int da? a poplatky, ako uvadza ?lanok 12 tejto
smernice.

22 7?0 satyka vyrazu ,vydanie cennych papierov“, Komisia tvrdi, Ze tento vyraz sa nemoze
vyklada? ako zahr?ujuci prvy prevod tychto cennych papierov, pretoze takyto vyklad by zbavil
zmyslu zékaz stanoveny v ?lanku 11 smernice 69/335. Vydanie cennych papierov neméze by?
oddelené od ich nadobudnutia upisovate?om a zakaz zda?ovania vydania sa uplatni, analogicky
pod?a rozhodnutia Sudneho dvora v rozsudku z 27. oktobra 1998, FECSA a ACESA, C-31/97 a C-
32/97, Zb. s. 1-6491, body 18 a 19, na celkovu operaciu, ktora zah??a nadobudnutie cennych
papierov upisovate?om.

23  Komisia spochyb?uje vyklad ?lanku 4 ods. 1 navrhu smernice z roku 1976 belgickymi
aradmi. Na rozdiel od vykladu belgickej viady, pokia? toto ustanovenie ustanovuje zakaz
zda?ovania vydania cennych papierov a ich prvého nadobudnutia, nemdzZe sa taky zakaz
vyklada? ako znak toho, Ze tieto operacie su odliSné alebo Ze sa ?lanok 11 smernice 69/335 tyka
iba vydania. Naopak, zopakovanie zakazu zakotveného v uvedenom ustanoveni v inom navrhu
smernice bolo odévodnené snahou o presné vyjadrenie sa. Zmienka ,prvé nadobudnutie cennych
papierov v ramci vydania“ tak len spres?uje obsah zakazu ustanovenom v uvedenom ?lanku 11.

24 ?0 satyka moznosti vyrubi? da? z burzovych operacii, Komisia tvrdi, Ze okolnos?, Ze
niektoré operacie su oslobodené od tejto dane, nemdze odbévodni? porusenie ?lanku 11 smernice
69/335. Dodava, Ze v rozpore s tym, ?0 tvrdi belgicka vlidda, sa predmet dane z burzovych
operacii neobmedzuje na uskuto?nenie obchodu s cennymi papiermi vykonanim burzového
prikazu. V kazdom pripade pri posudzovani zlu?ite?nosti tejto dane s vySSie uvedenym
ustanovenim sa nemoZe bra? do Gvahy ani U?as? profesionalneho sprostredkovate?a na
operaciach, ktorych sa tato da? tyka, ani totoznos? da?ovnika.

25  Belgicka vlada tvrdi, Ze ?lanok 11 ods. 1 pism. a) smernice 69/335 nebrani zdaneniu prvého
prevodu cennych papierov, ktory nasleduje po ich vytvoreni.

26  Pod?a tejto vlady pouzitie vyrazu ,obchody” v ?lanku 11 smernice 69/335 nevyhnutne
znamena, ze musi existova? séria neskorsich prevodov. Zakaz akéhoko?vek zdanenia tychto
operacii by mal obrovsky dosah, ktory vSak musi by? obmedzeny vynimkou ustanovenou v ?lanku
12 ods. 1 pism. a) danej smernice, ktora povo?uje zdanenie prevodu cennych papierov.

27  Belgicka vlada argumentuje, Ze vyklad vyrazu ,vydanie“ navrhovany Komisiou a tvrdenie, Ze
~prevod“ predpoklada existenciu predchadzajaceho majite?a, nemodzu by? prijaté. Vyraz ,vydanie
cennych papierov” nezahr?uje prvé nadobudnutie cennych papierov ich upisovate?om, ale
obmedzuje sa na ?innos? spolo?nosti, ktora je emitentom.



28  Z navrhu smernice z roku 1976 vyplyva, Ze ,vydanie cennych papierov” je nevyhnutné
chapa? ako odkazujuci na prvy prevod tychto cennych papierov a nie ich prvé nadobudnutie.
Ke?Ze tento navrh nebol nikdy prijaty, je ?lenskym Statom dovolené vyrubi? da? z prvého
nadobudnutia cennych papierov. Okrem toho z rozsudku zo 17. decembra 1998, Codan, C-
236/97, Zb. s. 1-8679) vyplyva, Ze vyraz ,prevod” ustanoveny v ?lanku 12 ods. 1 pism. a) smernice
69/335 musi by? vykladany Siroko a Ze vSetky prevody cennych papierov vratane prevodov
vykonanych na burze, musia podlieha? rovnakému rezimu a vz?ahuje sa na ne vynimka
ustanovena uvedenym ustanovenim.

29  Belgicka vlada tvrdi, Ze ?lanok 4 ods. 1 ndvrhu smernice z roku 1976 nepochybne odporuje
vSeobecnému zakazu ?lanku 11 smernice 69/335, ale Ze z rozliSenia medzi vydanim cennych
papierov a ich nadobudnutim v ?lanku 4 ods. 1 navrhu smernice z roku 1976 vyplyva, Ze len
vydanie cennych papierov nemdZze by? zdanené. Druh& operacia, na ktord sa vz?ahuje ?lanok 12
ods. 1 pism. a) rovnakej smernice, tomuto zdkazu nepodlieha.

30 Vtomto oh?ade belgicka viada dodava, Ze z vysSie uvedenych rozsudkov Dansk Sparinvest
a Maxi Di vyplyva, Ze zdkaz zda?ovania ustanoveny v ?lanku 11 smernice 69/335 sa dotyka len
kapitalovych spolo?nosti, teda emitentov, a Ze vyrubenie dane investorom alebo prvym
nadobudate?om nie je v rozpore s tymto ustanovenim. Ke?Ze samotny investori st da?ovnikmi
dane z burzovych operacii, belgické pravne predpisy oslobodzuju vydanie cennych papierov ako
celkovu operéciu.

Posudenie Sudnym dvorom

31 Na u?el rozhodnutia o tomto prvom dévode Zaloby Komisie treba pripomenu?, Ze ?lanok 11
pism. a) smernice 69/335 zakazuje vyrubi? da? akejko?vek formy na vytvaranie, vydavanie,
prijimanie pre kvotaciu na burze, spristup?ovanie na trhu alebo pre obchody na burze, akcie alebo
iné cenné papiere rovhakého typu alebo certifikaty reprezentujlce také cenné papiere, nech uz su
vydané kymko?vek.

32 Aj keby sa dané ustanovenie, ako tvrdi belgick& vliada, vyslovne nezmie?ovalo o prvom
nadobudnuti akcii alebo inych cennych papierov rovnakého typu, faktom zostava, ako taktiez
uviedol generalny advokat v bode 14 svojho nazoru, Ze povoli? vyrubenie dane alebo spoplatnenie
prvého nadobudnutia novo vydaného cenného papiera by v skuto?nosti znamenalo zdani?
samotné vydanie cenného papiera, ke?ze je nedelite?nou su?as?ou celkovej operacie vzh?adom
k tvorbe a k zvySeniu zakladného imania. Vydanie cennych papierov samo osebe nesta?i a ma
zmysel, len pokia? tieto cenné papiere najdu investora.

33  Aby ?lanok 11 pism. a) smernice 69/335 mal prakticky (?inok, musi ,vydanie* v zmysle
tohto ustanovenia zahrnova? prvé nadobudnutie cennych papierov v rdmci ich vydania.

34  Toto zistenie nie je tvrdeniami Belgického kra?ovstva spochybnené.

35 Po prvé, ?0 sa tyka tvrdenia, Ze sa na tato operaciu nevz?ahuje zakaz ustanoveny tymto
ustanovenim, pretoZe ?lanok 11 pism. a) smernice 69/335 sa vyslovne nezmie?uje o prvom
nadobudnuti cennych papierov v nadvaznosti na ich vydanie, treba uvies?, ze na jednej strane
zamerajuc sa na prvé nadobudnutie cennych papierov ,v rdmci vydania“ ?lanok 4 ods. 1 pism. a)
navrhu smernice z roku 1976 nazna?uje, Ze prvé nadobudnutie cennych papierov je nedelite?nou
st?as?ou vSeobecnejSej operacie, ktoru predstavuje vydanie cennych papierov, a je od nej
neodlu?ite?né. Na druhej strane okolnos?, Ze Komisia, beruc do Gvahy pripadna existenciu
rozdielov vo vykladoch alebo pri pouziti uvedeného ?lanku 11 pism. a), chcela zabezpe?i?
jednotné pouzitie smernic tykajuacich sa rovnakych operacii poskytnutim presnejSej definicie



,vydania cennych papierov, neméze ma? vplyv na zistenie, Ze z hospodarskeho h?adiska sa
musi prvé nadobudnutie cennych papierov v ramci ich vydani povaZzova? za su?as? tohto vydania.

36  Podruhé, ?0 sa tyka tvrdenia, Ze da? z burzovych operacii nepatri do pésobnosti smernice
69/335, pretoZze da?ovnici tejto dane nie su kapitadlové spolo?nosti, ktorych sa smernica tyka, ale
investori, sta?i konstatova?, Ze zakaz vyrubenia inych dani, ako je da? z vkladu vlastného imania
spolo?nosti, ako aj poplatky a dane uvedené v ?lanku 12, sa vz?ahuje len na kapitalové operacie
vyslovne vymenované bez toho, aby bolo potrebné na ich vymedzenie spresni? da?ovnika.

37 Potretie, ?0 sa tyka tvrdenia, Ze da? z burzovych operécii je da?ou z prevodu cennych
papierov v zmysle ?lanku 12 pism. a) smernice 69/335, na ktorl sa teda musi vz?ahova? vynimka
stanovena tymto ustanovenim, je potrebné zddrazni?, ze tlto vynimku treba ako kazdu vynimku
nevyhnutne vyklada? striktne a jej désledkom nembZe by? zbavenie zasady, od ktorej sa uvedena
vynimka odchy?uje, akéhoko?vek praktického U?inku.

38  Vylozi? vyraz ,prevod” obsiahnuty v ?lanku 12 pism. a) smernice 69/335 tak, ako to
navrhuje belgicka vlada, by znamenalo zbavi? ?lanok 11 pism. a) tejto smernice praktického
0?inku, takZe operacia vydania, ktord nesmie pod?a tohto ustanovenia by? predmetom Ziadneho
iného zdanenia alebo poplatku ako dani z vkladu vlastného imania spolo?nosti, by mohla by?
predsa vSak predmetom dane alebo spoplatnena v désledku skuto?nosti, Ze novo vydané cenné
papiere su nevyhnutne ihne? v ramci ich vydania ,prevedené” na nadobudate?ov.

39  Pretoze prvé nadobudnutie cennych papierov v ramci ich vydania nemoze by? teda
povazované za ,prevod“ v zmysle ?lanku 12 pism. a) smernice 69/335, na da?, ktorej predmetom
je toto prvé nadobudnutie, sa nemdze vz?ahova? vynimka obsiahnuta v tomto ustanoveni.

40 S oh?adom na tieto Uvahy je namieste konsStatova?, Ze da? z burzovych operacii
predstavuje da? v zmysle ?lanku 11 pism. a) smernice 69/335, ktorej zavedenie je tymto
ustanovenim zakazané, pretoZe sa da? z burzovych operacii vyrubuje v savislosti s novymi
cennymi papiermi, vydanymi bu? pri zaloZeni obchodnej spolo?nosti, alebo investi?ného fondu,
alebo v nadvaznosti na zvySenie zakladného imania alebo pri emisii dihopisov..

41  Ztoho vyplyva, Ze prvy Zzalobny dévod Komisie je opodstatneny.
O dévode Zaloby tykajucom sa dane z doru?enia cennych papierov na doru?ite?a
Tvrdenia G?astnikov konania

42 7?0 satyka tejto dane, Komisia tvrdi, Ze tvrdenia, ktorych sa dovolava vzh?adom na dane z
burzovych operacii, platia podobne s nevyhnutnymi zmenami s podrobnostiach aj pre da? z
doru?enia cennych papierov na doru?ite?a. Spres?uje vsak, Ze tato da? je v rozpore s ?lankom 11
smernice 69/335 len v rozsahu, v ktorom sa vz?ahuje na doru?enie cennych papierov ako su?as?
ich vydania.

43  PredovSetkym belgicka vlada tvrdi, Ze Komisia dostato?ne neodévodnila svoje tvrdenia,
pokia? ide o nezlu?ite?nos? dane z doru?enia cennych papierov na doru?ite?a s ?lankom 11
smernice 69/335. Oby?ajny odkaz na tvrdenia predloZzené vo veci dane z burzovych operacii je
nedostato?ny, pretoZze povaha tychto dvoch dani je ve?mi rozdielna.

44  Belgicka vlada ?alej uvadza, Ze da? z doru?enia cennych papierov na doru?ite?a, ktorej
cie?om je odradi? od predaja listinnych cennych papierov a zvyhodni? investicie do cennych
papierov v uschove, reSpektuje zdkaz ustanoveny v ?lanku 11 smernice 69/335, pretoze
predmetom dane je len fyzické doru?enie cennych papierov. Tato operacia je vSak samostatna a



nezavisla od vydania cennych papierov. Preto okolnos?, Ze vydané cenné papiere su na meno,
zaknihované alebo uschované vo finan?nej institacii, nevedie v skuto?nosti k vyrubeniu dane.
Okrem toho doru?enie cennych papierov na doru?ite?a nemoZze by? posudené ako
~Spristup?ovanie na trhu“ tychto cennych papierov alebo ,,obchody” s nimi v zmysle ?lanku 11
smernice 69/335.

45  Napokon belgicka vlada tvrdi, Ze na zdanenie doru?enia cennych papierov na doru?ite?a sa
vz?ahuje vynimka stanovena v ?lanku 12 ods. 1 pism. a) smernice 69/335, pretoZe vyraz ,prevod",
tak ako ho Sudny dvor vyloZzil vo svojom uz citovanom rozsudku Codan, zah??a obe formy, pravne
nadobudnutie cennych papierov, ako aj ich fyzické doru?enie.

Posudenie Sudnym dvorom

46  Doévod Zaloby Komisie sa obmedzuje na vyrubenie dane z doru?enia cennych papierov na
doru?ite?a postihujuce fyzické doru?enie tychto cennych papierov, ku ktorému prislo v ramci ich
vydania.

47  Aj keby vydanie cennych papierov na doru?ite?a, ako tvrdi belgické vlada, neviedlo k
vyrubeniu predmetnej dane, nemeni to ni? na skuto?nosti, Ze fyzické doru?enie tohto druhu
cennych papierov ich prvym nadobudate?om je nevyhnutné povazova? z dévodov uvedenych v
bode 35 tohto rozsudku za nedelite?nd si?as? vydania v zmysle ?lanku 11 pism. a) smernice
69/335.

48  Je nevyhnutné doda?, Ze na fyzické doru?enie cennych papierov na doru?ite?a prvym
nadobudate?om sa nevz?ahuje vynimka ustanovena v ?lanku 12 pism. a) smernice 69/335,
pretoze ako vyplyva z bodu 37 tohto rozsudku, vyraz ,prevod” je nevyhnutné vyklada? striktne a
nemdZe zahrnova? z rovnakych dévodov, ako su dévody uvedené v bode 38 tohto rozsudku, prvé
fyzické doru?enie novo vydanych cennych papierov.

49  Vrozpore s tvrdenim belgickej vlady toto zistenie neodporuje vykladu ?lanku 12 pism. a)
smernice 69/335, ktory podal Sudny dvor vo svojom uz citovanom rozsudku Codan.

50 Ako zdéraznil generalny advokat v bode 38 svojho stanoviska, v uvedenom rozsudku Sudny
dvor neprijal extenzivny vyklad vyrazu ,prevod cennych papierov”, ale obmedzil sa na podanie
jednotného vykladu réznych jazykovych zneni smernice 69/335 pre pripad rozporov medzi nimi, a
rozhodol, Ze ?lanok 12 ods. 1 pism. a) tejto smernice sa nemo6Ze vyklada? tak, Ze obmedzuje
moznos? ?lenskych Statov vyrubova? dane len na burzové operacie, ako to stanovuje nemecké a
danske znenie tejto smernice.

51 Vzh?adom k tymto uvah&m treba konStatova?, Ze tato da? predstavuje zakdzané zdanenie
na zaklade ?lanku 11 pism. a) smernice 69/335, pretoZze predmetom dane z doru?enia cennych
papierov na doru?ite?a je prvé fyzické doru?enie novo vydanych cennych papierov na doru?ite?a.

52  Ztoho vyplyva, Ze druhy dévod Zaloby Komisie je taktieZ opodstatneny.
53  V dbésledku toho je potrebné ur?i?, Ze:

— vyrubenim dane z burzovych operéacii z upisania novych cennych papierov v Belgicku pri
zaloZeni obchodnej spolo?nosti alebo investi?ného fondu, alebo v nadvaznosti na zvysenie
zakladného imania alebo pri emisii dlhopisov a

- vyrubenim dane z doru?enia cennych papierov na doru?ite?a z fyzického doru?enia
cennych papierov na doru?ite?a tykajucich sa belgickych alebo zahrani?nych verejnych fondov,
pokia? ide o nové cenné papiere upisané pri zaloZeni spolo?nosti alebo investi?ného fondu, alebo



v nadvaznosti na zvysenie zakladného imania alebo pri emisii dlhopisov
Belgické kra?ovstvo si nesplnilo povinnosti, ktoré pre neho vyplyvaju z ?lanku 11 smernice 69/335.
O trovéach

54  V sulade s ustanovenim ?lanku 69 ods. 2 Rokovacieho poriadku Sudneho dvora je U?astnik
konania, ktory vo veci nemal Uspech, povinny nahradi? trovy konania, ak to bolo v tomto zmysle
navrhnuté. Ke?Ze Komisia navrhla zaviazanie druhého G?astnika konania na nahradu trov konania
a Belgické kra?ovstvo nemalo Uspech vo svojich dévodoch, je opodstatnené zaviaza? Belgické
krd?ovstvo na nahradu trov konania.

Z tychto dévodov
Sudny dvor (druha komora)
rozhodol a vyhlasil:

1) - Vyrubenim dane z burzovych operécii z upisania novych cennych papierov v
Belgicku pri zaloZeni obchodnej spolo?nosti alebo investi?ného fondu, alebo v nadvéznosti
na zvySenie zakladného imania alebo pri emisii dlhopisov a

— vyrubenim dane z doru?enia cennych papierov na doru?ite?a z fyzického doru?enia
cennych papierov na doru?ite?a tykajucich sa belgickych alebo zahrani?nych verejnych
fondov, pokia? ide o nové cenné papiere upisané pri zaloZeni spolo?nosti alebo
investi?ného fondu, alebo v nadvéznosti na zvySenie zakladného imania alebo pri emisii
dlhopisov

Belgické kra?ovstvo si nesplnilo povinnosti, ktoré pre neho vyplyvaja z ?lanku 11 smernice
Rady 69/335/EHS zo 17. jula 1969 o nepriamych daniach z tvorby a navySovania [zvySenia —
neoficialny preklad] zdkladného imania, zmenenej a doplnenej smernicou Rady 85/303/EHS
z 10. juna 1985.

2) Belgické kra?ovstvo je povinné nahradi? trovy konania.
Timmermans
Gulmann
Schintgen

Macken

Colneric
Rozsudok bol vyhlaseny na verejnom pojednavani v Luxemburgu 15. jula 2004.

Tajomnik

Predseda druhej komory

R. Grass



C. W. A. Timmermans

* Jazyk konania: francuzstina.



