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V?c C-169/04

Abbey National plc a Inscape Investment Fund

V.

Commissioners of Customs & Excise

(2a4dost o rozhodnuti o p?edb?zné otazce podana VAT and Duties Tribunal, London)

,Sesta sm?rnice o DPH — ?lanek 13 ?ast B pism. d) bod 6 — Spravovani zvlastnich investi?nich
fond? — Osvobozeni od dan? — Pojem ,spravovani‘ — ?innosti depozita?e — Pov??eni vykonem
administrativnich ?innosti“

Stanovisko generalni advokétky J. Kokott p?ednesené dne 8. za?i 2005 | 7 0000
Rozsudek Soudniho dvora (t?etiho senatu) ze dne 4. kv?tna 2006 | 7 0000
Shrnuti rozsudku

1. Da?ove p?edpisy — Harmonizace pravnich p?edpis? — Dan? z obratu — Spole?ny systém
dan? z p?idané hodnoty — Osvobozeni od dan? stanovena Sestou sm?rnici

(Sm?rnice Rady 77/388, ?I. 13 ?ast B pism. d) bod 6)

2. Da?ové p?edpisy — Harmonizace pravnich p?edpis? — Dan? z obratu — Spole?ny systém
dan? z p?idané hodnoty — Osvobozeni od dan? stanovena Sestou sm?rnici

(Sm?rnice Rady 77/388, ?I. 13 ?ast B pism. d) bod 6)

1. Pojem ,spravovani* zvlastnich investi?nich fond? uvedeny v ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6
Sesté sm?rnice 77/388 o harmonizaci pravnich p?edpis? ?lenskych stat? tykajicich se dani z
obratu je samostatnym pojmem prava Spole?enstvi, jehoz obsah ?lenskeé staty nemohou m?nit.

| kdyZ je sice anglické a nizozemské zn?ni tohoto ustanoveni nejasné, co se ty?e otazky, zda
sv??uje ?lenskym stat?m pravomoc vymezit jak pojem ,zvlastni investi?ni fondy”, tak pojem
~Spravovani“ t?chto fond?, vyplyva totiz p?edevSim z danského, n?meckého, francouzského a
italského zn?ni, Ze toto ustanoveni sv??uje ?lenskym stat?m vymezeni pouze prvniho z t?chto
pojm?. Omezeny rozsah tohoto sv??eni vnitrostatnimu pravu, jak vyplyva z vySe uvedenych
zn?ni, je podpo?en kontextem, ve kterém se vyraz vyskytuje, systematikou Sesté sm?rnice a cilem
zamezit rozdil?m p?i pouzivani rezimu dan? z p?idané hodnoty mezi ?lenskymi staty.

(viz body 40-43, vyrok 1)

2. ?lanek 13 ?4st B pism. d) bod 6 Sesté sm?rnice 77/388 o harmonizaci pravnich p?edpis?
?lenskych stat? tykajicich se dani z obratu musi byt vykladan tak, Ze administrativni a U?etni
sluzby v rdmci spravy fondu poskytované externim spravcem spadaji pod pojem ,spravovani
zvlastnich investi?nich fond?“ uvedeny v tomto ustanoveni, jestlize tvo?i samostatnou skupinu
posuzovanou jako celek a jsou specifické a podstatné pro spravovani t?chto fond?.

Pod tento pojem naproti tomu nespadaji ?innosti depozita?e, jako jsou ?innosti uvedené v ?I. 7



odst. 1 a3 a?l. 14 odst. 1 a 3 sm?rnice 85/611 o koordinaci pravnich a spravnich p?edpis?
tykajicich se subjekt? kolektivniho investovani do p?evoditelnych cennych papir?. Tyto ?innosti
totiz nespadaji pod spravovani subjekt? kolektivniho investovani, ale pod kontrolu a dohled nad
?innostmi t?chto subjekt?, jejichZ cilem je zabezpe?it, aby spravovani subjekt? kolektivniho
investovani bylo vykonavano v souladu se zakonem.

Krom toho, aby byly administrativni a U?etni sluzby v ramci spravy fondu poskytované externim
spravcem povazovany za operace osvobozené od dan? podle ?I. 13 ?4sti B pism. d) bodu 6 Sesté
sm?rnice, museji tvo?it samostatnou skupinu posuzovanou jako celek, jejimz G?elem je vykonani
specifickych a podstatnych ?innosti sluzby popsané v témze bod? 6. Pouh& technicka nebo
materialni pIn?ni, jako je dani k dispozici systému vypo~?etni techniky, nejsou ?I. 13 ?asti B pism.
d), bodem 6 uvedené sm?rnice zahrnuta.

(viz body 65, 70-71, 74, vyrok 2)

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (t?etiho senétu)

4. kv?tna 2006 (*)

,Sesta sm?rnice o DPH — ?lanek 13 ?4st B pism. d) bod 6 — Spravovani zvlastnich investi?nich
fond? — Osvobozeni od dan? — Pojem ,spravovani‘ — ?innosti depozitd?e — Pov??eni vykonem
administrativnich ?innosti“

Ve v?ci C?169/04,

jejimz p?edm?tem je Zadost o rozhodnuti o p?edb?Zné otazce na zaklad? ?lanku 234 ES, podana
rozhodnutim VAT and Duties Tribunal, London (Spojené kralovstvi) ze dne 2. dubna 2004, doSlym
Soudnimu dvoru dne 5. dubna 2004, v ?izeni

Abbey National plc,

Inscape Investment Fund

proti

Commissioners of Customs & Excise,
SOUDNI DV?R (t?eti senat),

ve sloZeni A. Rosas, p?edseda senatu, J. Malenovsky, S. von Bahr (zpravodaj), A. Borg Barthet a
U. L6hmus, soudci,

generalni advokatka: J. Kokott,

vedouci soudni kancela?e: M. Ferreira, vrchni rada,

s p?ihlédnutim k pisemné ?4sti ?izeni a po jednani konaném dne 10. b?ezna 2005,
s ohledem na vyjad?eni p?edloZené:

— za Abbey National plc J. Woolfem, barrister, J.-C. Bouchardem, avocat, pov??enymi R.



Crokerem, solicitor,

- za vladu Spojeného kralovstvi K. Manjim, jakoZ i E. O'Neill a S. Nwaokolo, jako
zmocn?nkyn?mi, ve spolupraci s R. Hillem, barrister,

- za lucemburskou vladu S. Schreinerem, jako zmocn?ncem,

- za Komisi Evropskych spole?enstvi R. Lyalem, jako zmocn?ncem,

po vyslechnuti stanoviska generalni advokéatky na jednani konaném dne 8. za?i 2005,
vydava tento

Rozsudek

1 Zadost o rozhodnuti o p?edb?Zné otézce se tyka vykladu ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6
Sesté sm?rnice Rady 77/388/EHS ze dne 17. kv?tna 1977 o harmonizaci pravnich p?edpis?
?lenskych stat? tykajicich se dani z obratu — Spole?ny systém dan? z p?idané hodnoty: jednotny
zéklad dan? (U?. v?st. L 145, s. 1; Zvl. vyd. 09/01, s. 23., dale jen ,3esta sm?rnice”).

2 Tato Zadost byla podana v ramci dvou spor? mezi Abbey National plc (dale jen ,Abbey
National®) a Inscape Investment Fund na stran? jedné a Commissioners of Customs & Excise
(dale jen ,Commissioners*) na stran? druhé ve v?ci zdan?ni jednak pln?ni poskytnutych
depozita?i ?ady povolenych subjekt? kolektivniho investovani z?izenych podle sv??enského
prava (,authorised unit trusts“) a otev?ené investi?ni spole?nosti (,Open-ended investment
company*, dale jen ,OEIC*), a jednak pIn?ni tykajicich se spravovani a U?etnictvi poskytnutych
t?eti spole?nosti pov??enou spravcovskou spole?nosti OEIC.

Pravni ramec

Pravni Uprava Spole?enstvi

3 ?lanek 13 ?ast B pism. d) Sesté sm?rnice zni takto:

»ANiZ jsou dot?eny jiné p?edpisy Spole?enstvi, osvobodi ?lenské zem? od dan? nasledujici
pIn?ni, a to za podminek, které samy stanovi k zajist?ni spravného a jednozna?ného uplat?ovani

t?chto osvobozeni a k zamezeni jakychkoli da?ovych unik?, vyhybani se da?ovym povinnostem ?i
zneuziti da?oveého rezimu:

[...]
d) tyto operace:
1.  poskytnuti a sjednéni Uv?ru a sprava uv?ru osobou, ktera jej poskytla;

2.  sjednani nebo p?evzeti zavazk?, ru?eni a jinych jistot a zaruk, jakoZz i sprava Uv?rovych
zaruk osobou, ktera uv?r poskytuje;

3. operace v?etn? sjednani tykajici se vkladovych a b?Znych 0?t?, plateb, p?evod?, dluh?,
Sek? a dalSich p?evoditelnych cennych papir?, s vyjimkou vyméhani dluh?;



4.  operace v?etn? sjednani tykajici se ob?Ziva, bankovek a minci pouzivanych jako zakonné
platidlo, krom? sb?ratelskych p?edm?t?; za ,sb?ratelské p?edm?ty’ se v této souvislosti povazuji
zlaté, st?ibrné nebo jiné kovové mince anebo bankovky, které se obvykle nepouZzivaji jako
zakonné platidlo nebo které jsou p?edm?tem numismatického zajmu;

5. operace v?etn? sjedndni a vyjma ?izeni a spravu v oblasti akcii, podil? na spole?nostech
nebo sdruzenich, dluZznich Upis? a jinych cennych papir?, krom?:

doklad? zakladajicich pravni narok na zboZi,
- prav nebo cennych papir? uvedenych v ?I. 5 odst. 3;
6.  spravovani zvlastnich investi?nich fond?, jak je vymezuji ?lenské staty.”

4 ?lanek 1 odst. 2 sm?rnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich
a spravnich p?edpis? tykajicich se subjekt? kolektivniho investovani do p?evoditelnych cennych
papir? (SKIPCP) (U?. v?st. L 375, s. 3; Zvl. vyd. 06/01, s. 139) definuje subjekty kolektivniho
investovani do p?evoditelnych cennych papir? (dale jen ,SKIPCP*) jako subjekty:

— Jejichz vyhradnim p?edm?tem ?innosti je kolektivni investovani kapitalu ziskaného od
ve?ejnosti do p?evoditelnych cennych papir? a které provozuji svou ?innost na zaklad? zasady
rozloZeni rizika

a

—  jejichz podilové jednotky jsou na Zadost podilnik? p?imo nebo nep?imo odkoupeny nebo
vyplaceny z aktiv t?chto subjekt?. [...]*

5 Podle téhoz ?I. 1 odst. 3 mohou byt tyto subjekty z?izovany ,podle smluvniho prava (jako
[zvlaStni investi?ni] podilové fondy spravované spravcovskou spole?nosti), nebo podle
sv??enského prava (jako ,unit trusts”), nebo podle prava spole?nosti (jako investi?ni spole?nosti).
Pro u?ely sm?rnice 85/611 se vyraz ,zvlastni investi?ni fondy“ vztahuje rovn?Z na ,unit trust".

6 V souladu s ?I. 4 odst. 1 této sm?rnice musi byt SKIPCP k provozovani své ?innosti povolen
p?islusnymi organy ?lenského statu, ve kterém se nachazi. Toto povoleni je platné ve vSech
?lenskych statech.

7 Z ?l. 4 odst. 2 téZe sm?rnice vyplyva, Ze zvlastni investi?ni fond bude povolen pouze tehdy,
jestlize p?islusné organy schvali spravcovskou spole?nost, a depozita?e, zatimco investi?ni
spole?nost podléha téZe povinnosti, co se ty?e depozitd?e, avSak neni povinna schvalit
spravcovskou spole?nost.

8 Podle ?I. 7 odst. 1 a ?I. 14 odst. 1 sm?rnice 85/611 musi byt aktiva zvlastnich investi?nich
fond? a investi?ni spole?nosti sv??ena depozitd?i za G?elem uschovy.

9 Co se ty?e zvlastnich investi?nich fond? musi dale depozita? podle ?I. 7 odst. 3 této
sm?rnice:

,a)  zajiS?ovat, Ze prodej, emise, odkup, vyplaceni a zruSeni podilovych jednotek jsou
provad?ny jménem zvlastniho investi?niho fondu nebo spravcovské spole?nosti v souladu se
zakonem a statutem fondu;

b)  zajiS?ovat, Ze hodnota podilovych jednotek je vypo?itavana v souladu se zakonem a



statutem fondu;

c) plnit pokyny spravcovské spole?nosti, pokud nejsou v rozporu se zakonem nebo statutem
fondu;

d) zajiS?ovat, aby u operaci zahrnujicich aktiva fondu byla protipln?ni poskytovana v obvyklych
Ih?tach;

e) zajiS?ovat, aby byl vynos fondu vyuzit v souladu se zdkonem a statutem fondu."

10 Pokud jde o investi?ni spole?nosti, ?I. 14 odst. 3 téZe sm?rnice up?es?uje, Zze mimo uschovy
aktiv musi dale depozita?:

,a)  zajiS?ovat, Ze prodej, emise, odkup, vyplaceni a zruSeni podilovych jednotek jsou
provad?ny spole?nosti nebo jejim jménem v souladu se zdkonem a zakladacimi dokumenty
spole?nosti;

b)  zajiS?ovat, aby u operaci zahrnujicich aktiva spole?nosti byla protipIn?ni poskytovana v
obvyklych Ih?tach;

c) zajiS?ovat, aby byl p?ijem spole?nosti vyuZzit v souladu se zdkonem a zakladacimi
dokumenty spole?nosti.”

11 Na zaklad? ?lank? 9 a 16 sm?rnice 85/611 je depozita? podle vnitrostatnich pravnich
p?edpis? statu, ve kterém ma sidlo spravcovska nebo investi?ni spole?nost, odpov?dny
spravcovské nebo investi?ni spole?nosti a podilnik?m za veSkerou Gjmu utrp?nou v d?sledku
neod?vodnitelného nepln?ni nebo nespravného pIn?ni svych povinnosti.

12 Podle ?I. 10 odst.1 a ?I. 17 odst. 1 této sm?rnice nesmi Zadna spole?nost p?sobit jako
spravcovska nebo investi?ni spole?nost a zarove? jako depozita?.

13 Sm?rnice 85/611 byla zm?n?na sm?rnici Evropského parlamentu a Rady 2001/107/ES ze
dne 21. ledna 2002 za U?elem zavedeni pravni Upravy tykajici se spravcovskych spole?nosti a
zjednodu3enych prospekt? (U?. v?st. L 41, s. 20, Zvl. vyd. 06/04, s. 287) a sm?rnici Evropského
parlamentu a Rady 2001/108/ES ze dne 21. ledna 2002 s ohledem na investice SKIPCP (U?. v?st.
L 41, s. 35, Zvl. vyd. 06/04, s. 302.) ?lanek 5 odst. 2 druhy pododstavec sm?rnice 85/611 ve zn?ni
pozd?jSich p?edpis? odkazuje na p?ilohu Il téZe sm?rnice, ktera obsahuje demonstrativni seznam
funkci, které jsou povazovany za spravu zvlastnich investi?nich fond? a investi?nich spole?nosti.
Tento seznam obsahuje nésledujici funkce:

—  Sprava investic

—  Administrativni ?innosti:

a)  pravni sluzby a U?etni sluzby v ramci spravy fondu;

b) dotazy zakaznik?;

C) oce?ovani a stanovovani cen (v?etn? da?ovych p?iznani);
d) sledovani dodrZzovani pravnich p?edpis?;

e) vedeni registru podilnik?;



f)  rozd?lovani zisku;

g) emitovani a [odkup] vyplaceni podilovych jednotek;
h)  smluvni vyrovnani (v?etn? odeslani osv?d?eni);

i)  vedeni zaznam?.

—  Obchodovani“.

14  ?lanek 5g odst. 1 sm?rnice 85/611 ve zn?ni pozd?jSich p?edpis?, ktery je na zaklad? ?lanku
13b téZe sm?rnice rovn?Z pouzitelny na investi?ni spole?nosti, které neschvalily povolenou
spravcovskou spole?nost, umoZz?uje za ur?itych podminek spravcovskym spole?nostem, ,aby s
cilem zvysit efektivnost své ?innosti pov??ily vykonem jedné nebo n?kolika ze svych funkci t?eti
osobu”.

Vnitrostatni pravni Uprava

15 Na zaklad? p?ilohy 9 oddilu 5 bod? 9 a 10 zakona z roku 1994 o dani z p?idané hodnoty
(Value Added Tax Act 1994) se za ,zvlastni investi?ni fondy“ ve Spojeném krélovstvi ve smyslu ?I.
13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice povaZzuji ,authorised unit trusts* (bod 9) a SKIPCP (bod
10).

16 Sm?rnice 85/611 byla ve Spojeném kralovstvi provedena zdkonem z roku 2000 o finan?nich
sluzb&ch a trzich (Financial Services and Markets Act 2000, dale jen ,FSMA"), ktery ma nicmén?
SirSi dosah nez tato sm?rnice.

17 V souladu s FSMA je ,authorised unit trust” kolektivni investi?ni program, jehoz majetek je
drzen trustem jménem podilnik? a je schvalovan ve form? povoleni. V ramci takového programu
investo?i kupuji nebo prodavaji podilové jednotky fond?. S vyhradou odkupu podilovych jednotek
investora spravcem nebo prodeje podilovych jednotek investorovi jsou noveé podilové jednotky
emitovany nebo vyplaceny pokazdé, kdyz investor koupi nebo proda podily.

18 Podle pravidel pouzitelnych na kolektivni investi?ni programy obsazenych v ,Collective
Investment Schemes Sourcebook” (dale jen ,CIS Sourcebook”) organu odpov?dného za finan?ni
sluzby (Financial Services Authority) musi spravce ,authorised unit trust“ spravovat tento posledn?
uvedeny trust v souladu se sv??enskou smlouvou, pravidly CIS Sourcebook a nejnov?jSim
prospektem.

19 P?edkladaci rozhodnuti uvadi, Ze OEIC je druhem kolektivniho investi?niho programu
obdobného zvl4dstnimu investi?nimu fondu, ktery mé vSak strukturu obchodni spole?nosti namisto
toho, aby se ?idil sv??enskym pravem. Mimo ustanoveni FSMA se OEIC ?idi zejména pravni
Upravou z roku 2001 pouZzitelnou na otev?ené investi?ni spole?nosti z roku 2001 (Open-Ended
Investment Companies Regulations 2001, dale jen ,OEIC Regulations”). OEIC disponuje
variabilnim zékladnim kapitdlem, takZe nové podily jsou emitovany, pokud si investor p?eje
investovat do spole?nosti a jsou vyplaceny, pokud si investor p?eje prodat své investice.

20 OEIC Regulations vyZaduje, aby ?innost OEIC byla spravovana nejmén? jednim spravcem
povolené spole?nosti (Authorised Corporate Director, dale jen ,ACD"). Tento spravce musi byt
povolenou pravnickou osobou, ktera je opravn?na jednat jako spravce.



21 V FSMA a CIS Sourcebook je depozita? ,authorised unit trust* ozna?ovan vyrazem
Jiducia?“, zatimco v OEIC Regulations je depozitd? OEIC nazyvan ,depozita?“.

Spor v p?vodnim ?izeni a p?edb?zné otazky

22  Abbey National Unit Trust Managers Limited a Scottish Mutual Investment Managers
Limited, ?lenové skupiny DPH Abbey National, jsou spravci patnacti (Abbey National Unit Trust
Managers Limited) a jedendcti (Scottish Mutual Investment Managers Limited) ,authorised unit
trusts®.

23 Fiducia?i t?chto subjekt? jsou Clydesdale Bank plc (dale jen ,Clydesdale®), Citicorp Trustee
Company Limited (dale jen ,Citicorp”) a HSBC Bank plc (déle jen ,HSBC"). P?edkladajici soud
poukazuje na to, Ze tyto spole?nosti si za svoje ?innosti jako fiducid?i 0?tuji vSeobecny poplatek.
A?koliv Clydesdale a HSBC jednaji rovn?Z jako schovatelé, vSeobecné poplatky za ?innosti jako
fiducia?i, které u?tuji, nezahrnuji celkovou uschovu, pro kterou je stanoven zvlastni poplatek,
zatimco Citicorp, fiducid?, nejednd v postaveni schovatele.

24 Inscape Investments Limited byl ur?en jako ACD pro Inscape Investment Fund a Abbey
National Asset Managers Limited pro t?i jiné OEIC. Inscape Investments Limited a Inscape
Investment Fund jsou rovn?z ?leny skupiny DPH Abbey National.

25  Citicorp byl ur?en jako depozita? t?chto ?ty? OEIC a U?tuje vSeobecny poplatek za své
?innosti. Nejedna vSak rovn?z v postaveni jejich schovatele.

26  Na konci roku 2000 Inscape Investments Limited uzav?ela smlouvu tykajici se U?etnictvi
Inscape Investment Fund s Bank of New York Europe Limited a pozd?ji s Bank of New York (dale
jen ,Bank of New York"). Na zaklad? této smlouvy se Bank of New York zavazala k poskytovani
?ady sluzeb, kterymi ji pov??ila Inscape Investments Limited, zejména k vypo?tu vyse zisku a
hodnoty podilovych jednotek fondu, hodnoceni aktiv, G?etnictvi, p?iprav? prohlaseni pro distribuci
zisku, poskytovani informaci a dokumentace pro pravidelné G?ty a pro da?ova p?iznani, statistiky
a da? z p?idané hodnoty (dale jen ,DPH"), jakoZ i k p?iprav? ziskovych prognéz.

27 Bank of New York se rovn?Z zavazala k poskytovani takovych dalSich pIn?ni, jako je
zpracovavani udaj?, sla?ovani fond?, vypo?et a vedeni naklad? a vydaj?, vedeni udaj? o
spole?nosti, Si?eni dennich cen odd?leni v tisku, vyhotovovani da?ovych p?iznani a p?iznani k
DPH, jakoz i prohlaSeni anglické bance, vypo?et distribu?nich a vynosovych sazeb a odpov?di na
otdzky Inscape Investments Limited nebo depozita?e.

28 Abbey National podala Zalobu z d?vodu, Ze n?kolik fiducia?? ,authorised unit trusts”, kte?i
spravuiji jeji dce?iné spole?nosti, si i?tovalo DPH, a Inscape Investment Fund z toho d?vodu, Ze
jeji depozita? na ni pozadoval DPH.

29 Mimoto Abbey National zpochyb?uje fakturaci DPH Bank of New York k tiZi Inscape
Investments Limited z pIn?ni tykajicich se spravy a U?etnictvi, ktera poskytla jakozto spravce
fond?.

30 Abbey National rovn?z uplat?uje, Ze sluzby poskytnuté Bank of New York jsou osvobozeny
od DPH, nebo? p?edstavuji ,spravovani zvlastnich investi?nich fond?* podle ?l. 13 ?asti B pism.
d) bodu 6 Sesté sm?rnice. V tomto ohledu uvadi, Ze spravovani fond? je zjevn? sou?asti jeji
spravy a Ze neni d?vod k tomu, aby se subdodavatelskou smlouvou tykajici se vSech
administrativnich aspekt? spravy nebo jejich velké ?asti, které tvo?i specifickou a podstatnou ?ast
spravy, bylo zachazeno odlisn? od subdodavatelské smlouvy tykajici se ur?itych rozhodnuti, co se



ty?e volby investic.

31 Abbey National a Inscape Investment Fund rovn?Z tvrdi, Ze pIn?ni, jina nez sluzby
schovatele poskytovana fiducia?i ,authorised unit trust* a depozita?i OEIC, jsou rovn?z
osvobozena od dan? podle ?I. 13 ?4asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice. Mezi spravni ?innosti
totiz pat?i jak kontrola, tak p?ijimani rozhodnuti, které vykonava depozitd? nebo fiducia?.

32 Z p?edkladaciho rozhodnuti vyplyva, Ze podle Commissioners je spravovani investic
specifickou a podstatnou ?innosti spravovani zvlastnich investi?nich fond?, ktera zahrnuje vyb?r a
disponovani s aktivy, které jsou p?edm?tem této spravy. Tvrdi, Ze tato skute?nost vylu?uje sluzby
poskytovaneé fiducia?i a depozit4?i z oblasti p?sobnosti osvobozeni od dan?, jelikoZ fiducia?i a
depozita?i obecn? nejsou p?imo zapojeni do kazdodennich rozhodnuti o sprav? investic a jejich
primérni Glohou je chranit spot?ebitele a investora. To rovn?Z vylu?uje spravcovské sluzby
poskytované spravcem fond? z oblasti p?sobnosti osvobozeni od dan?, nebo? Zadny z nich neni
zapojen do vyb?ru a disponovani s aktivy, které jsou p?edm?tem spravy.

33 P?edkladajici soud uvadi, Ze dosah osvobozeni od dan? stanoveného ?I. 13 ?4sti B pism. d)
bodem 6 Sesté sm?rnice neni jasny. V tomto ohledu poznamenava, Ze existuji rozdily mezi praxi
jednotlivych ?lenskych stat?, co se ty?e zachazeni s takovymi operacemi, jako jsou operace
dot?ené v p?vodnim ?izeni.

34 Zat?chto podminek se VAT and Duties Tribunal, London rozhodl p?erusit ?izeni a polozit
Soudnimu dvoru nasledujici p?edb?zné otazky:

»1)  Znamena osvobozeni od dan? pro ,spravovani zvlastnich investi?nich fond?, jak je
vymezuji ?lenské staty’, obsazené v ?l. 13 ?asti B pism. d) bod? 6 Sesté sm?rnice o DPH , Ze
?lenské staty maji pravomoc vymezit ?innosti zahrnujici ,spravovani‘ zvlastnich investi?nich
fond?, jakozZ i pravomoc ur?it ty zvlastni investi?ni fondy, které jsou od dan? osvobozeny?

2)  Je-li odpov?? na prvni otazku zaporna a pojem ,spravovani‘ v ?1. 13 ?asti B pism. d) bod? 6
Sesté sm?rnice o DPH ma mit se z?etelem na sm?rnici Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a
spravnich p?edpis? tykajicich se subjekt? kolektivniho investovani do p?evoditelnych cennych
papir? (,sm?rnice SKIPCP*) ve zn?ni jejich zm?n samostatny vyznam v pravu Spole?enstvi,
p?edstavuji poplatky spojené s ?innosti depozita?e nebo fiducia?e, které poskytli podle ?l1ank? 7 a
14 sm?rnice SKIPCP, podle ustanoveni vnitrostatni pravni Upravy a stanov p?islusného fondu od
dan? osvobozend pIn?ni zahrnuté ve ,spravovani zvlastnich investi?nich fond?‘ podle ?I. 13 ?4sti
B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice o DPH?

3) Je-liodpov?? na prvni otdzku z4porna a pojem ,spravovani‘ ma mit samostatny vyznam v
pravu Spole?enstvi, uplatni se osvobozeni od dan? pro ,spravovani zvlastnich investi?nich fond?"
v ?l. 13 ?4sti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice o DPH na sluZzby poskytované externim spravcem
formou administrativnich ?innosti p?i sprav? fondu?*

K prvni otazce

35 Podstatou prvni otazky p?edkladajiciho soudu je, zda pojem ,spravovani“ zvlastnich
investi?nich fond? uvedeny v ?l. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice p?edstavuje
samostatny pojem prava Spole?enstvi, jehoZz obsah ?lenské staty nemohou m?nit.

Vyjad?eni p?edlozena Soudnimu dvoru

36 Abbey National, lucemburska vlada a Komise Evropskych spole?enstvi maji za to, ze je
t?eba osvobozeni od dan? stanovené v ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice pro



~Spravovani zvlastnich investi?nich fond?, jak je vymezuji ?lenské staty“, vykladat tak, ze
nesv??uje ?lenskym stat?m pravomoc k vymezeni ?innosti zahrnujicich ,spravovani* zvlastnich
investi?nich fond?.

37 Naproti tomu vliada Spojeného kralovstvi tvrdi, Ze toto osvobozeni od dan? sv??uje
?lenskym stat?m tuto pravomoc stejn? jako pravomoc vymezit zvlastni investi?ni fondy, na které
se m?Ze osvobozeni od dan? vztahovat.

Zav?ry Soudniho dvora

38 Podle ustalené judikatury jsou osvobozeni od dan? upravena ?lankem 13 Sesté sm?rnice
samostatnymi pojmy prava Spole?enstvi, které museji byt definovany na Urovni Spole?enstvi,
U?elem ?ehoz je zamezit rozdil?m p?i pouzivani reZimu DPH mezi jednotlivymi ?lenskymi staty
(viz zejména rozsudky ze dne 12. za?i 2000, Komise v. Irsko, C?358/97, Recuelil, s. 176301, bod
51; ze dne 3. b?ezna 2005, Fonden Marselisborg Lystbadehavn, C?428/02, Sh. rozh. s. 1?1527,
bod 27, a ze dne 1. prosince 2005, Ygeia, C?394/04 a C?395/04, Sb. rozh. s. 1710373, bod 15).

39 Zatimco v d?sledku toho ?lenskeé staty nemohou m?nit jejich obsah, zejména kdyZ stanovi
podminky pro jejich pouZiti, nem?Ze tomu v8ak byt v p?ipad?, kdy jim Rada sv??ila pravomoc
vymezit ur?ité terminy osvobozeni od dan? (viz rozsudek ze dne 28. b?ezna 1996, Gemeente
Emmen, C?468/93, Recuell, s. 1?1721, bod 25).

40 Je tudiz t?eba p?ezkoumat, zda ?I. 13 ?ast B pism. d) bod 6 Sesté sm?rnice sv??uje
?lenskym stat?m pravomoc vymezit jak pojem ,zvlastni investi?ni fondy“, tak pojem ,spravovani*
t?chto fond?, nebo zda se tyka pouze prvniho z obou t?chto pojm?.

41 V tomto ohledu je t?eba konstatovat, Ze zatimco je anglické a nizozemské zn?ni tohoto
ustanoveni nejasné, co se ty?e jeho dosahu, vyplyva p?edevsim z danského, n?meckého,
francouzskeého a italského zn?ni, Ze ?I. 13 ?4st B pism. d) bod 6 Sesté sm?rnice sv??uje ?lenskym
stat?m vymezeni pouze pojmu ,zvlastni investi?ni fondy".

42  Omezeny rozsah tohoto sv??eni vnitrostatnimu pravu, jak vyplyva zejména z danského,
n?meckého, francouzského a italského zn?ni, je podpo?en kontextem, ve kterém se vyraz
vyskytuje, systematikou Sesté sm?rnice a cilem zamezit rozdil?m p?i pouzivani rezimu DPH mezi
jednotlivymi ?lenskymi staty.

43  Je tudiz t?eba na prvni otdzku odpov?d?t tak, Ze pojem ,spravovani“ zvlaStnich investi?nich
fond? uvedeny v ?I. 13 ?asti B pism. d) bod? 6 Sesté sm?rnice je samostatnym pojmem prava
Spole?enstvi, jehoZz obsah ?lenské staty nemohou m?nit.

K druhé a t?eti otdzce

44  Podstatou druhé a t?eti otazky p?edkladajiciho soudu, které je t?eba p?ezkoumat spole?n?,
je, zda je t?eba ?I. 13 ?4st B pism. d) bod 6 Sesté sm?rnice vykladat tak, Ze do pojmu ,spravovani
zvlastnich investi?nich fond?“ spadaji, nebo nespadaiji:

- pIn?ni G?tovana depozitd?em poskytnuta v souladu s ?lanky 7 a 14 sm?rnice 85/611,
vnitrostatnimi ustanovenimi a p?islusnymi stanovami fondu a

— administrativni a U?etni sluzby v ramci spravy fondu poskytované externim spravcem.
Vyjad?eni p?edlozena Soudnimu dvoru

45  Abbey National a lucemburska vlada uplat?uji, Ze pln?ni U?tovana depozita?em nebo



fiducia?em v ramci sluzeb poskytovanych v souladu s ?lanky 7 a 14 sm?rnice 85/611,
vnitrostatnimi ustanovenimi a p?islusnymi stanovami fondu jsou pln?nimi osvobozenymi od dan?
ve smyslu ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice.

46 Toto posledn? uvedené ustanoveni rovn?Z zahrnuje sluzby poskytované externim spravcem
formou administrativnich ?innosti p?i sprav? fondu.

47 Vlada Spojeného kralovstvi tvrdi, Ze vyraz ,spravovani“ zvlastnich investi?nich fond?
uvedeny v ?l. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice musi byt chapan tak, Ze odkazuje na
hlavni ?innost spravovani portfolia vykonavanou spravcem zvlastnich investi?nich fond?.

48 Toto osvobozeni od dan? se nevztahuje na pIn?ni G?tovana depozitd?em nebo fiducia?em v
ramci Uschovy aktiv zvlastnich investi?nich fond? nebo kontroly nad ?innostmi spravce sm??ujici
k zajist?ni toho, aby tyto ?innosti byly vykonavany v souladu s pravnimi pravidly a stanovami
fondu.

49 Ztychz d?vod? se uvedené osvobozeni od dan? rovn?Z nepouZzije na ?ist? administrativni
pIn?ni poskytovana spravci subspravcem zabyvajicim se U?etnictvim fondu.

50 Podle Komise zahrnuje vyraz ,spravovani zvlastnich investi?nich fond?* podle ?I. 13 ?asti B
pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice vSechny sluzby, které jsou Uzce spojené s provozovanim fondu, to
znamena s ur?ovanim politik investovani, ndkupu a prodeje aktiv.

51 Sluzby poskytované depozita?em v souladu s ?lanky 7 a 14 sm?rnice 85/611, vnitrostatnimi
pravnimi p?edpisy a stanovami fondu p?itom nep?edstavuji spravovani fondu ve smyslu ?I. 13
?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice.

52  Sluzby poskytnuté externim spravcem, které jsou administrativnimi ?innostmi p?i sprav?
fondu, rovn?Z nep?edstavuji spravovani fondu ve smyslu tohoto ustanoveni.

Zav?ry Soudniho dvora

53 Uvodem je t?eba konstatovat, Ze ?I. 13 ?ast B pism. d) bod 6 Sesté sm?rnice se tyka
zvlastnich investi?nich fond? bez ohledu na jejich pravni formu. Jak subjekty kolektivniho
investovani z?izené podle smluvniho nebo sv??enského prava, tak subjekty kolektivniho
investovani z?izené podle prava spole?nosti tudiZ spadaji do oblasti p?sobnosti tohoto
ustanoveni.

54  Ani kontext, ani zn?ni ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice totiz nenazna?uje, ze
zam?rem zakonodarce bylo omezit pouZiti tohoto ustanoveni pouze na subjekty kolektivniho
investovani z?izené podle smluvniho nebo sv??enského prava.

55 V dob? p?ijeti Sesté sm?rnice nebyla totiz terminologie Spole?enstvi v této oblasti jest?
harmonizovana, jelikoZ sm?rnice 85/611, jejiz ?I. 1 odst. 3 definoval na Urovni Spole?enstvi
SKIPCP, byla p?ijata az v roce 1985. Mimoto, zatimco kdyZ francouzské a italské zn?ni ?I. 1 odst.
3 sm?rnice 85/611 ozna?uje subjekty kolektivniho investovani z?izené podle smluvniho prava,
pouziva stejny vyraz jako vyraz uvedeny v ?l. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice, neni
tomu tak v p?ipad? jinych jazykovych zn?ni tohoto ustanoveni, zejména anglického, n?meckého,
danskéeho a nizozemského zn?ni.

56 Mimoto, co se ty?e pouziti ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice na transakce
uskute??ované mezi subjekty kolektivniho investovani a investory (podilniky), jakykoliv jiny vyklad
tohoto ustanoveni, ktery by osvobozoval spravovani subjekt? kolektivniho investovani z?izenych
podle smluvniho nebo sv??enského prava, a nikoliv podle prava spole?nosti od DPH, by byl v



rozporu se zasadou da?oveé neutrality, na které zejména spo?iva spole?ny systém DPH, tak jak jej
zavadi Sesta sm?rnice, a ktera brani tomu, aby bylo p?i vybirani DPH zachazeno rozdiln? s
hospoda?skymi subjekty, které uskute??uji stejné operace (viz rozsudky ze dne 16. za?i 2004,
Cimber Air, C?382/02, Sh. rozh. s. 1?8379, body 23 a 24, jakozZ i ze dne 8. prosince 2005, Jyske
Finans, C?280/04, Sb. rozh. s. 1710683, bod 39).

57 Je t?eba dale zkoumat obsah pojmu ,spravovani“ zvlastnich investi?nich fond?.

58 V tomto ohledu je nutno konstatovat, ze ?I. 13 ?4st B pism. d) bod 6 Sesté sm?rnice
neobsahuje Zadnou definici tohoto pojmu.

59 Je tudiZ namist? toto ustanoveni vykladat v kontextu, do kterého zapad4, ve sv?tle cil? a
systematiky této sm?rnice, p?i?emz zvlastni z?etel musi byt bran na ratio legis osvobozeni jim
stanoveného (viz v tomto smyslu rozsudky ze dne 18. listopadu 2004, Temco Europe, C?284/03,
Sh. rozh. s. 1711237, bod 18, a vySe uvedeny Fonden Marselisborg Lystbadehavn, bod 28).

60 Nejprve je t?eba p?ipomenout, Ze vzhledem k tomu, Ze osvobozeni od dan?, jez jsou
upravena v ?lanku 13 Sesté sm?rnice, p?edstavuji vyjimky z obecné zasady, podle které je DPH
vybirana z kazdého uplatného poskytnuti sluzeb uskute?n?ného osobou povinnou k dani, je t?eba
je vykladat restriktivn? (viz zejména rozsudky ze dne 12. ?ervna 2003, Sinclair Collis, C?275/01,
Recueil, s. 75965, bod 23, a ze dne 20. listopadu 2003, Taksatorringen, C?8/01, Recueil, s.
1213711, bod 36).

61 Z7?l.1odst. 2 sm?rnice 85/611 dale vyplyva, Ze operace SKIPCP spo?ivaji v kolektivnim
investovani kapitalu ziskaného od ve?ejnosti do p?evoditelnych cennych papir?. S kapitalem,
ktery upisovatelé poskytli koupi podil?, SKIPCP totiZz vytva?i a spravuji jménem upisovatel? a za
uplatu portfolio sloZzené z p?evoditelnych cennych papir? (viz rozsudek ze dne 21. ?ijna 2004,
BBL, C?8/03, Sb. rozh. s. 1710157, bod 42).

62 Jak uvedla generalni advokatka v bod? 68 svého stanoviska, cilem osvobozeni operaci
souvisejicich se spravovanim zvlastnich investi?nich fond? od dan?, stanoveného v ?I. 13 ?asti B
pism. d) bod? 6 Sesté sm?rnice, je zejména uleh?it malym investor?m investovani pen?z do
investi?nich fond?. Bod 6 tohoto ustanoveni ma zabezpe?it, aby byl spole?ny systém DPH da?ov?
neutralni, co se ty?e vyb?ru mezi p?imym investovanim do cennych papir? a investovanim
prost?ednictvim subjekt? kolektivniho investovani.

63 Ztoho plyne, Ze operace, kterych se tyka toto osvobozeni od dan?, jsou operace, které jsou
specifické pro ?innost subjekt? kolektivniho investovani.

64 Do oblasti p?sobnosti ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice tudiZ spadaji mimo
?innosti spravy investic administrativni ?innosti samotnych subjekt? kolektivniho investovani, jako
jsou ?innosti uvedené v p?iloze Il sm?rnice 85/611, ve zn?ni pozd?jSich p?edpis?, pod ndzvem
x<administrativni ?innosti“, jeZ jsou specifickymi ?innostmi subjekt? kolektivniho investovani.

65 Naproti tomu toto ustanoveni se nevztahuje na ?innosti depozita?e subjekt? kolektivniho
investovani, jako jsou ?innosti uvedené v ?l. 7 odst. 1 a 3 a ?l. 14 odst. 1 a 3 sm?rnice 85/611.
Tyto ?innosti totiz nespadaji pod spravovani subjekt? kolektivniho investovani, ale pod kontrolu a
dohled nad ?innostmi t?chto subjekt?, jejichZ cilem je zabezpe?it, aby spravovani subjekt?
kolektivniho investovani bylo vykonavano v souladu se zakonem.

66 Co se ty?e administrativnich a U?etnich sluzeb v ramci spravy fondu poskytovanych
externim spravcem, je t?eba nejprve poukazat na to, Ze jako pro operace osvobozené od dan? na
zaklad? ?l. 13 ?asti B pism. d) bod? 3 a 5 Sesté sm?rnice (viz rozsudek ze dne 5. ?ervna 1997,



SDC, C?2/95, Recueil, s. 1?3017, bod 32) je spravovani zvlastnich investi?nich fond? uvedené v
bod? 6 vySe uvedeného ?lanku vymezeno v zavislosti na povaze poskytovanych sluzeb, a nikoliv
v zavislosti na poskytovateli nebo p?ijemci sluzby.

67 Dale zn?ni ?l. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice v zasad? nevylu?uje, aby se
spravovani zvlastnich investi?nich fond? skladalo z r?znych odliSnych sluzeb, které mohou spadat
pod pojem ,spravovani zvlastnich investi?nich fond?“ podle tohoto ustanoveni a na které se m?ze
vztahovat osvobozeni od dan?, které toto ustanoveni stanovi, i kdyZ jsou poskytovany externim
spravcem (viz v tomto smyslu, co se ty?e ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 3 Sesté sm?rnice vySe
uvedeny rozsudek SDC, bod 64, a co se ty?e ?l. 13 ?4sti B pism. d) bodu 5 této sm?rnice,
rozsudek ze dne 13. prosince 2001, CSC Financial Services, C?235/00, Recuell, s. 1710237, bod
23).

68 Zat?chto podminek ze zasady da?ové neutrality vyplyva, Ze subjekty museji mit moznost
vybrat si zp?sob organizace, ktery jim ze striktn? hospoda?ského hlediska vyhovuje nejlépe, aniz
by riskovaly, Ze jejich operace budou vylou?eny z osvobozeni od dan? stanoveného v ?I. 13 ?asti
B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice.

69 Ztoho vyplyva, Ze sluzby spravovani poskytované externim spravcem v zasad? spadaji od
oblasti p?sobnosti ?I. 13 ?4sti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice.

70  Aby vsak byly administrativni a u?etni sluzby v ramci spravy fondu poskytované externim
spravcem povazovany za operace osvobozené od dan? podle ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté
sm?rnice, museji tvo?it samostatnou skupinu posuzovanou jako celek, jejimz G?elem je vykonani
specifickych a podstatnych ?innosti sluzby popsané v témze bod? 6 (viz v tomto smyslu, co se
ty?e ?1. 13 ?asti B pism. d) bodu 5 Sesté sm?rnice, vySe uvedené rozsudky SDC, bod 66, a CSC
Financial Services, bod 25).

71 Poskytované sluzby se tudiz museji tykat specifickych a podstatnych prvk? spravovani
zvlastnich investi?nich fond?. Pouha technicka nebo materialni pln?ni, jako je dani k dispozici
systému vypo?etni techniky, nejsou ?l. 13 ?asti B pism. d), bodem 6 Sesté sm?rnice zahrnuta (viz
v tomto smyslu, co se ty?e ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 3, vySe uvedeny rozsudek SDC, bod 66).

72  Je tudiz t?eba konstatovat, Zze ?I. 13 ?ast B pism. d) bod 6 Sesté sm?rnice musi byt vykladan
tak, Ze administrativni a U?etni sluzby v rdmci spravy fondu poskytované externim spravcem
spadaji pod pojem ,spravovani zvlastnich investi?nich fond?"“ ve smyslu tohoto ustanoveni, pokud
tvo?i samostatnou skupinu posuzovanou jako celek a jsou specifické a podstatné pro spravovani
zvlastnich investi?nich fond?.

73 Je na p?edkladajicim soudu, aby stanovil, zda sluzby dot?ené v p?vodnim ?izeni odpovidaji
t?mto kritériim.

74 Z vySe uvedeného vyplyva, Ze na druhou a t?eti otdzku je t?eba odpov?d?t tak, Ze ?I. 13
?ast B pism. d) bod 6 Sesté sm?rnice musi byt vykladan tak, Ze administrativni a G?etni sluzby v
ramci spravy fondu poskytované externim spravcem spadaji pod pojem ,spravovani zvlastnich
investi?nich fond?" uvedeny v tomto ustanoveni, jestlize tvo?i samostatnou skupinu posuzovanou
jako celek a jsou specifické a podstatné pro spravovani t?chto fond?. Naproti tomu takova pIn?ni
odpovidajici ?innostem depozita?e, jako jsou pIn?ni uvedenav ?l. 7odst. 1a3a?. 14 odst. 1a 3
sm?rnice 85/611, pod tento pojem nespadaji.

K naklad?m ?izeni

75 Vzhledem k tomu, Ze ?izeni ma, pokud jde o U?astniky p?vodniho ?izeni, povahu



inciden?niho ?izeni vzhledem ke sporu probihajicimu p?ed p?edkladajicim soudem, je k
rozhodnuti o nékladech ?izeni p?islusny uvedeny soud. Vydaje vzniklé p?edloZenim jinych
vyjad?eni Soudnimu dvoru nez vyjad?eni uvedenych u?astnik? ?izeni se nenahrazuiji.

Z t?chto d?vod? Soudni dv?r (t?eti senat) rozhodl takto:

1) Pojem ,spravovani“ zvlastnich investi?nich fond? uvedeny v ?l. 13 ?asti B pism. d)
bodu 6 Sesté sm?rnice Rady 77/388/EHS ze dne 17. kv?tna 1977 o harmonizaci pravnich
p?edpis? ?lenskych stat? tykajicich se dani z obratu — Spole?ny systém dan? z p?idané
hodnoty: jednotny zaklad dan? je samostatnym pojmem prava Spole?enstvi, jehoz obsah
?lenské staty nemohou m?nit.

2) ?lanek 13 ?4st B pism. d) bod 6 Sesté sm?rnice 77/388 musi byt vykladan tak, Ze
administrativni a t?etni sluzby v rdmci spravy fondu poskytované externim spravcem
spadaji pod pojem ,spravovani zvlastnich investi?nich fond?“ uvedeny v tomto
ustanoveni, jestlize tvo?i samostatnou skupinu posuzovanou jako celek a jsou specifické a
podstatné pro spravovanit?chto fond?.

Naproti tomu takova pln?ni odpovidajici ?innostem depozita?e, jako jsou pIn?ni uvedena v
?l. 7 odst. 1a3a?l. 14 odst. 1 a 3sm?rnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o
koordinaci pravnich a spravnich p?edpis? tykajicich se subjekt? kolektivniho investovani
do p?evoditelnych cennych papir? (SKIPCP), pod tento pojem nespadaji.

Podpisy.

* Jednaci jazyk: angli?tina.



