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Asia C-285/07

A.T.

vastaan

Finanzamt Stuttgart-Koérperschaften
(Bundesfinanzhofin esittama ennakkoratkaisupyyntd)

Direktiivi 90/434/ETY — Rajat ylittava osakkeidenvaihto — Verotuksen neutraalisuus — Edellytykset
— EY 43 ja EY 56 artikla — Jasenvaltion lainsdadéantd, jossa asetetaan saatuja uusia osuuksia
vastaan siirrettyjen osuuksien kirjanpitoarvon kayttamisen jatkamiselle ja néin ollen siirron
neutraalisuudelle edellytykseksi se, ettd tama arvo kirjataan ulkomaisen hankkivan yhtion
verotusta varten laadittuun taseeseen — Yhteensoveltuvuus

Tuomion tiivistelma

Jasenvaltioiden lainsdadannon lahentaminen — Eri jAsenvaltioissa olevia yhtidita koskeviin
sulautumisiin, diffuusioihin, varojensiirtoihin ja osakkeiden vaihtoihin sovellettava yhteinen
verojarjestelma — Direktiivi 90/434

(Neuvoston direktiivin 90/434 8 artiklan 1 ja 2 kohta)

Eri jAsenvaltioissa olevia yhtidita koskeviin sulautumisiin, diffuusioihin, varojensiirtoihin ja
osakkeidenvaihtoihin sovellettavasta yhteisesta verojarjestelmasta annetun direktiivin 90/434 8
artiklan 1 ja 2 kohta ovat esteena sellaiselle jasenvaltion lainsaadanndlle, jonka mukaan
osakkeidenvaihdon yhteydesséa hankitun yhtion osakkaalta kannetaan veroa varojen siirrosta
saadusta arvonkorotuksesta, joka koostuu siirrettyjen osuuksien alkuperaisten
hankintakustannusten ja markkina-arvon valisesta erosta, paitsi jos hankkiva yhtio kirjaa
siirrettyjen osuuksien alkuperaisen kirjanpitoarvon verotusta varten laadittuun taseeseensa.

Direktiivin 90/434 8 artiklan 1 ja 2 kohdan pakottavasta ja selvasta sanamuodosta ei ilmene
millaén tavalla, ettd yhteison lainsdatajan tahtona olisi ollut jattaa jasenvaltioille taytantdénpanoa
koskevaa harkintavaltaa, jonka avulla ne voisivat asettaa hankitun yhtién osakkaiden hyvéaksi
saadetylle verotuksen neutraalisuudelle kyseisen artiklan 2 kohdassa saadetyn edellytyksen
liséksi ylimaaraisia edellytyksid. Tallaisen taytant6onpanoa koskevan harkintavallan jattaminen
jasenvaltioille olisi vastoin kyseisen direktiivin tarkoitusta, jona on perustaa yhteinen
verojarjestelma sen sijaan, etta laajennettaisiin jasenvaltioissa voimassa olevia kansallisia
jarjestelmia yhteison tasolle, koska naiden jarjestelmien véliset erot ovat omiaan aiheuttamaan
vaaristymia.

Liséksi tallainen verolainsdéadanto, jonka tarkoituksena on sen estadminen, etta verotus
kierrettaisiin lopullisesti myds osuuksien vaihdon jalkeisessa vaiheessa, ja jossa kieltaydytaan
yleisesti myontamasta direktiivissa 90/434 mydnnettyja veroetuuksia sen soveltamisalaan
kuuluville osakkeidenvaihtoa koskeville liiketoimille pelkastaan silla perusteella, ettéd hankkiva yhtio
ei ole arvioinut verotusta varten laaditussa taseessaan siirrettyja osuuksia niiden alkuperéaiseen
kirjanpitoarvoon, ei voi perustua direktiivin 90/434 11 artiklan 1 kohdan a alakohtaan eika sen
voida talla perusteella katsoa olevan sen kanssa yhteensopiva. Jasenvaltioiden on myodnnettava
direktiivisséd 90/434 saadetyt verotukselliset edut 2 artiklan d alakohdassa tarkoitetuille osakkeiden



vaihtoliiketoimille, paitsi jos naiden liiketointen ainoana tai yhtena paaasiallisena tarkoituksena on
kyseisen direktiivin 11 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu veropetos tai veron kiertaminen.
Jasenvaltiot voivat taman artiklan nojalla poikkeuksellisesti yksittaistapauksissa kieltaytya joko
kokonaan tai osittain soveltamasta kyseisen direktiivin sdannoksia tai peruuttaa niista saatavan
hyodyn. Nain ollen kun toimivaltaiset kansalliset viranomaiset valvovat, onko suunnitellulla
liketoimella tallainen tarkoitus, ne eivat saa tyytya soveltamaan ennalta maarattyja yleisia
arviointiperusteita, vaan niiden on tapaus tapaukselta tutkittava lilkketoimi kokonaisuudessaan.

Tassé asiayhteydessa silta osin kuin tallaisen verolainsdadannon tarkoituksena on myaos
mahdollistaa veronkanto tapauksissa, joissa osoittautuisi, ettéa verotusjarjestelmassa on aukko,
jasenvaltion ei voida sallia tayttavan yksipuolisesti téllaisia aukkoja, olettaen etta tallaisia on, koska
olisi vaarana, etta estettaisiin direktiivin 90/434 tarkoituksen, jona on perustaa yhteinen
verojarjestelma, toteutuminen. Se, ettd sovellettavassa lainsdddéannossa velvoitetaan hankitun
yhtion osakas toteuttamaan vastikkeena saatujen osakkeiden myéhemmat luovutukset ja etta
vastaanottavan yhtion osakkeiden porssikurssi on laskenut taman jalkeen rajusti, eivat oikeuta
sita, etta pelkk&a osuuksien vaihto otettaisiin verotettavaksi tapahtumaksi, koska piilevia varoja ei
ole realisoitu tahan paivaan mennessa.

(ks. 26-27, 30-32, 34, 36 ja 39 kohta seka tuomiolauselma)

YHTEISOJEN TUOMIOISTUIMEN TUOMIO (ensimmainen jaosto)
11 paivana joulukuuta 2008 (*)

Direktiivi 90/434/ETY — Rajat ylittava osakkeidenvaihto — Verotuksen neutraalisuus — Edellytykset
— EY 43 ja EY 56 artikla — Jasenvaltion lainsaadanto, jossa asetetaan saatuja uusia osuuksia
vastaan siirrettyjen osuuksien kirjanpitoarvon kayttamisen jatkamiselle ja néin ollen siirron
neutraalisuudelle edellytykseksi se, ettd tama arvo kirjataan ulkomaisen hankkivan yhtion
verotusta varten laadittuun taseeseen — Yhteensoveltuvuus

Asiassa C-285/07,

jossa on kyse EY 234 artiklaan perustuvasta ennakkoratkaisupyynnosta, jonka Bundesfinanzhof
(Saksa) on esittanyt 7.3.2007 tekemallaan paatokselld, joka on saapunut yhteistjen
tuomioistuimeen 14.6.2007, saadakseen ennakkoratkaisun asiassa

A.T.

vastaan

Finanzamt Stuttgart-Koérperschaften,
Bundesministerium der Finanzenin

osallistuessa asian kasittelyyn,



YHTEISOJEN TUOMIOISTUIN (ensimmainen jaosto),

toimien kokoonpanossa: jaoston puheenjohtaja P. Jann (esitteleva tuomari) seka tuomarit A.
Tizzano, A. Borg Barthet, E. Levits ja J. J. Kasel,

julkisasiamies: E. Sharpston,

kirjaaja: hallintovirkamies B. FUl6p,

ottaen huomioon kirjallisessa kéasittelyssa ja 17.4.2008 pidetysséa istunnossa esitetyn,
ottaen huomioon huomautukset, jotka sille ovat esittdneet

- A.T., edustajinaan Rechtsanwalt M. Schaden ja Rechtsanwalt H. Winkler sek& Professor W.
Schon,

- Saksan hallitus, asiamiehinaan M. Lumma ja C. Blaschke,

- Euroopan yhteis6éjen komissio, asiamiehindan R. Lyal ja W. Mdlls,

kuultuaan julkisasiamiehen 6.11.2008 pidetyssa istunnossa esittdméan ratkaisuehdotuksen,
on antanut seuraavan

tuomion

1 Ennakkoratkaisupyynt6 koskee eri jasenvaltioissa olevia yhti6itd koskeviin sulautumisiin,
diffuusioihin, varojensiirtoihin ja osakkeidenvaihtoihin sovellettavasta yhteisesta verojarjestelmasta
23.7.1990 annetun neuvoston direktiivin 90/434/ETY (EYVL L 225, s. 1) 8 artiklan 1 ja 2 kohdan
sekd EY 43 ja EY 56 artiklan tulkintaa.

2 Tama pyynto on esitetty asiassa, jossa vastakkain ovat A.T. ja Finanzamt Stuttgart-
Kdrperschaften (yhtidista vastaava Stuttgartin veroviranomainen, jaljempana Finanzamt) ja jossa
on kyseessa viimeksi mainitun paatos verottaa rajat ylittavien osakkeidenvaihtojen yhteydessa
varojen siirrosta saatua arvonkorotusta.

Asiaa koskevat oikeussaannot
Y hteison sdannosto

3 Direktiivin 90/434 ensimmaisen perustelukappaleen mukaan kyseisen direktiivin
tarkoituksena on taata, etté eri jasenvaltioissa sijaitsevien yhtididen uudelleenjarjestelyja, kuten
sulautumisia, diffuusioita, varojensiirtoja ja osakkeidenvaihtoja ei esteté jasenvaltioiden
verosaannoksista johtuvilla erityisilla rajoituksilla, haitoilla tai vaaristymilla.

4 Tata tarkoitusta varten kyseisessa direktiivissa perustetaan jarjestelma, jonka mukaan
kyseisia liiketoimia ei voida sellaisinaan verottaa. Naihin likketoimiin liittyvia mahdollisia
arvonkorotuksia voidaan paasaantoisesti verottaa, mutta vasta niiden todella toteuduttua.

5 Direktiivin 90/434 neljassa ensimmaisessa seké yhdeksannessa perustelukappaleessa
todetaan seuraavaa:

"eri jAsenvaltioissa sijaitsevia yhtidita koskevat sulautumiset, diffuusiot, varojensiirrot ja
osakkeidenvaihdot saattavat olla tarpeen yhteisdssa sisamarkkinoita vastaavien olosuhteiden



luomiseksi ja siten yhteismarkkinoiden toimivuuden varmistamiseksi; naita liiketoimia ei saisi estaa
jasenvaltioiden verosaannoksista johtuvilla erityisilla rajoituksilla, haitoilla tai vaaristymilla; tasta
syysta olisi ndita uudelleenjéarjestelyja varten otettava kayttdon kilpailun suhteen neutraaleja
verotussaantoja, jotta yrityksilla olisi mahdollisuus mukautua yhteismarkkinoiden vaatimuksiin,
lisata tuottavuuttaan ja vahvistaa kansainvalista kilpailukykyaan,

nykyiset verosdannokset haittaavat naita liiketoimia verrattuna niihin, jotka koskevat samassa
jasenvaltiossa olevia yrityksia; tama haitta olisi poistettava,

taman tavoitteen toteuttaminen ei ole mahdollista laajentamalla jAsenvaltioissa voimassa olevia
kansallisia jarjestelmid yhteison tasolle, koska naiden jarjestelmien valiset erot ovat omiaan
aiheuttamaan vaaristymia; ainoastaan yhteinen verojarjestelma tarjoaa mahdollisuuden tassa
suhteessa tyydyttavaan ratkaisuun,

yhteisen verojarjestelman mukaan verotusta on valtettdva sulautumisen, diffuusion, varojensiirron
ja osakkeidenvaihdon yhteydessa, samalla varmistaen siirtdvan tai vastaanottavan yhtion
jasenvaltion taloudelliset edut,

jasenvaltioille olisi annettava mahdollisuus olla myontamatta taman direktiivin soveltamisesta
johtuvaa etua, jos sulautumisen, diffuusion, varojensiirron tai osakkeidenvaihdon paddmaarana on
veropetos tai veron kiertaminen — —.”

6 Direktiivin 90/434 2 artiklan d alakohdassa méaaritetaan, etté "osakkeidenvaihdolla”
tarkoitetaan liiketointa, jolla yhtié hankkii toisen yhtion yhtibpdaomasta itselleen taman yhtion
aanienemmiston antavan osuuden, antaen vaihdossa toisen yhtion osakkaille niiden
arvopapereiden vastineeksi ensiksi mainitun yhtion yhtiopadomaa vastaavia arvopapereita ja
mahdollisesti kateisvalirahan, jonka maara ei kuitenkaan saa ylittda 10:t prosenttia vaihdossa
annettujen arvopapereiden nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpitoarvosta”.

7 Kyseisen direktiivin 2 artiklan g ja h alakohdan mukaan "hankitulla yhtiolla” tarkoitetaan
"yhtiota, josta toinen yhtio hankkii osuuden arvopapereiden vaihdolla”, ja "hankkivalla yhtioll&”
tarkoitetaan "yhtiota, joka hankkii osuuden arvopapereiden vaihdolla”.

8 Direktiivin 90/434 8 artiklan, joka kuuluu direktiivin Il osastoon, jonka otsikkona on "saannét
sulautumisista, diffuusioista ja osakkeiden vaihdoista”, 1 ja 2 kohdassa saadetaan seuraavaa:

"1.  Sulautumisen, diffuusion tai osakkeidenvaihdon yhteydessa tapahtuva vastaanottavan tai
hankkivan yhtion yhtiopddomia vastaavien arvopapereiden jakaminen siirtavan tai hankitun yhtion
osakkaalle vaihdossa vastikkeeksi jalkimmaisen yhtion yhtiopadomaa vastaavista arvopapereista,
ei saa yksindan johtaa osakkaan tulon, voiton tai arvonkorotuksen verottamiseen.

2. Jasenvaltioiden on asetettava 1 kohdan soveltamisen edellytykseksi, ettd osakas ei anna
vaihdossa saamilleen arvopapereille suurempaa verotusarvoa kuin mika vaihdetuilla
arvopapereilla valittomasti ennen sulautumista, diffuusiota tai osakkeiden vaihtoa oli.

Edella olevan 1 kohdan soveltaminen ei esté jasenvaltioita verottamasta vastaanotettujen
arvopapereiden myéhemmasté luovutuksesta johtuvaa voittoa samalla tavalla kuin ennen
hankintaa olemassa olevien arvopapereiden luovutuksesta johtuvaa voittoa.

'Verotusarvolla’ tarkoitetaan sitd arvoa, jota kaytetaan tulosta, voitosta tai arvonkorotuksesta
kannettavan veron maaraamiseksi mahdollisesti annettavassa voitto? tai tappiolaskelmassa.”



9 Direktiivin 90/434 11 artiklan 1 kohdan a alakohdassa séadetaan erityisesti, etta jasenvaltio
voi olla kokonaan tai osittain soveltamatta Il osaston saannoksia tai peruuttaa niisté saatavan
hyodyn, jos osakkeidenvaihdon ainoana tai yhtena paaasiallisena tarkoituksena on veropetos tai
veronkiertaminen.

Saksan lainsaadanto

10  Yhtididen uudelleenjarjestelyjen verottamisesta 28.10.1994 annetun lain
(Umwandlungssteuergesetz; BGBI. 1994 |, s. 3267; jallempand UmwsStG), sellaisena kuin se on
muutettuna, 23 8:n 4 momentissa sdadetaan direktiivin 90/434 3 artiklassa luetellut edellytykset
tayttavassa, Euroopan unionissa sijaitsevassa padomayhtiésséa omistettujen osuuksien siirrosta
toiseen Euroopan unionissa sijaitsevaan padomayhtioon.

11  Jos vastaanottavalla padomayhtiolla siis on tallaisen varojen siirron jalkeen omistuksensa
nojalla, mukaan lukien vastaanotetut osuudet, todistettavasti ja valittdmasti hallussaan enemmisto
aanioikeuksista yhtiossa, jonka osuudet sille on siirretty, vastaanottavan padomayhtién saamien
osuuksien arvostamiseen sovelletaan analogisesti UmwStG:n 20 8:n 2 momentin ensimmaisesta
neljanteen ja kuudetta virketta ja siirtdvan padomayhtion vastaanottavalta pAdomayhtiélta saamien
uusien osuuksien arvostamiseen sovelletaan analogisesti UmwStG:n 20 8:n 4 momentin
ensimmaista virketta.

12 UmwsStG:n 20 8:n 2 momentin ensimmaisen virkkeen mukaan padomayhtié saa arvostaa
siirretyn liikkeomaisuuden sen kirjanpitoarvoon tai muuhun korkeampaan arvoon. Sdannoksen
toisen virkkeen mukaan arvostamisessa saadaan kayttaa kirjanpitoarvoa myos silloin, jos siirretty
likeomaisuus on kauppaoikeudellisten saanndsten mukaan arvostettava kauppa-oikeudellisessa
taseessa korkeampaan arvoon.

13  UmwStG:n 20 8:n 4 momentin ensimmaisessa virkkeesséa saadetaén, ettd arvoa, johon
paaomayhtio arvostaa siirretyn liikeomaisuuden, pidetaan siirtdvan yhtion kannalta yhtion
osuuksien luovutushintana ja ostokustannuksina. UmwStG:ssa edellytetaan tdman viimeksi
mainitun sdannon osalta kaksinkertaista kirjanpitoarvosidontaa, eli taman sdadnndn mukaan
siirtava yhtio voi jatkaa siirrettyjen osuuksien kirjanpitoarvojen kayttamista vain, jos myos
vastaanottava padomayhtio arvostaa kyseiset osuudet niiden kirjanpitoarvoon. UmwStG:ssa ei
taltad osin tehdéa eroa Saksassa ja ulkomailla toteutettujen varojensiirtojen suhteen, vaan molempia
tilanteita kohdellaan samalla tavalla.

Padasia ja ennakkoratkaisukysymykset

14  A.T:n, joka on saksalainen osakeyhtio, yritysryhmaan kuului saksalainen rajavastuuyhtio C-
GmbH, jonka osuuksista se omisti 89,5 prosenttia.

15 A.T. siirsi 28.4.2000 nama osuudet ranskalaiselle G-SA-osakeyhtidlle vastikkeena tdman
yhtion uusista osakkeista, jotka vastasivat 1,47:4a prosenttia osakepadomasta ja jotka olivat
peraisin osakepddoman korotuksesta. Saadut osakkeet, joiden porssikurssi laski taman jalkeen
rajusti, oli luovutettava edelleen viiden vuoden kuluessa rahoitusmarkkinoiden valvontaa
koskevien saantojen nojalla.

16  Koska emoyhtié A.T:n C-GmbH:ssa omistamia osuuksia ei ollut niiden luovuttamisen
jalkeen arvostettu G-SA:n kauppaoikeudellisessa ja verotusta varten laaditussa taseessa naiden
osuuksien kirjanpitoarvoon, kuten siihen asti oli tehty A.T:n verotusta varten laaditussa taseessa,
vaan mainittujen osuuksien varojen siirtamista koskevassa sopimuksessa vahvistettuun markkina-
arvoon, Finanzamt katsoi UmwStG:n 23 8:n 4 momentin ensimmaisen virkkeen ja 20 8:n 4



momentin ensimmaisen virkkeen seka Bundesministerium der Finanzenin (BMF, liittovaltion
valtiovarainministerid) antamien ohjeiden perusteella, etta A.T. ei saanut vuoden 2000
verotuksensa yhteydessa jatkaa C-GmbH:n luovutettujen osuuksien alkuperaisten
kirjanpitoarvojen kayttamista vastikkeena saamiensa G-SA:n osuuksien arvona. Finanzamt katsoi
nain ollen, etta varojen siirto oli verollinen tapahtuma, ja se verotti taten varojen siirrosta saadusta
arvonkorotuksesta, joka vastasi C-GmbH:n osuuksien alkuperaisten hankintakustannusten ja
markkina-arvon valista eroa.

17  Valitus, jonka A.T. teki naiden saannosten nojalla tehdyista veropaatoksista, hyvaksyttiin
ensimmaisessa oikeusasteessa. Finanzamt haki taman jalkeen muutosta Revision-menettelyssa
ennakkoratkaisupyynnon esittaneessa tuomioistuimessa. Mainittu tuomioistuin katsoo, etta
UmwStG:n nojalla A.T:n muutoksenhaku on hylattdva. UmwStG:n nojalla C-GmbH:ssa omistetut
osuudet olisi naet pitéanyt arvostaa niiden kirjanpitoarvoon G-SA:n taseessa, mika olisi lisaksi ollut
mahdollista Ranskan oikeuden nojalla.

18  Koska Bundesfinanzhof oli kuitenkin epavarma siita, onko edellytys kaksinkertaisesta
kirjanpitoarvosidonnasta rajat ylittdvien varojensiirtojen tapauksessa yhteensopiva yhteison
oikeuden kanssa, se paatti lykata ratkaisun antamista ja esitti yhteisdjen tuomioistuimelle
seuraavat ennakkoratkaisukysymykset:

"1)  Onko [direktiivin 90/434] 8 artiklan 1 ja 2 kohta esteena sellaiselle jasenvaltion
verosaantelylle, jonka mukaan siirrettdessa yhteisén paaomayhtidssa omistettuja osuuksia toiseen
yhteison padomayhtitéon siirtavan yhtion on mahdollista jatkaa siirrettyjen osuuksien
kirjanpitoarvojen kayttamista vain silloin, kun vastaanottava paaomayhtio on omalta osaltaan
arvostanut siirretyt varat niiden kirjanpitoarvoihin (kaksinkertainen kirjanpitoarvosidonta (doppelte
Buchwertverknipfung))?

2) Jos tahan kysymykseen annetaan kieltava vastaus, onko edella oleva saantelytilanne
ristiriidassa EY 43 ja EY 56 artiklan kanssa, vaikka niin sanottua kaksinkertaista
kirjanpitoarvosidontaa vaaditaan myds silloin, kun pddomayhtiésséa omistetut osuudet siirretaan
yleisesti verovelvolliseen pdaomayhtioon?”

Ennakkoratkaisukysymysten arviointi

19  Ensimmaiselld kysymyksellaan kansallinen tuomioistuin pyrkii padasiallisesti selvittamaan,
onko direktiivin 90/434 8 artiklan 1 ja 2 kohta esteend sellaiselle jasenvaltion lainsaadanndlle,
jonka mukaan osakkeidenvaihdon yhteydessa hankitun yhtion osakkaalta kannetaan veroa
varojen siirrosta saadusta arvonkorotuksesta, joka vastaa siirrettyjen osuuksien alkuperaisten
hankintakustannusten ja markkina-arvon valistéa eroa, ellei hankkiva yhtio kirjaa siirrettyjen
osuuksien alkuperaisen kirjanpitoarvon verotusta varten laadittuun taseeseensa.

20  Aluksi on muistutettava, etta direktiivin 90/434 8 artiklan 1 kohdan mukaan
osakkeidenvaihdon yhteydessé tapahtuva hankkivan yhtion yhtiopadomia vastaavien
arvopapereiden jakaminen hankitun yhtion osakkaalle vaihdossa vastikkeeksi jalkimmaisen yhtién
yhtibpaddomaa vastaavista arvopapereista, ei saa yksinaan johtaa osakkaan tulon, voiton tai
arvonkorotuksen verottamiseen.

21  Talla verotuksen neutraalisuuden vaatimuksella hankitun yhtién osakkaiden osalta
direktiivisséa 90/434 pyritaan, kuten kay ilmi sen ensimmaisesta ja neljannesta
perustelukappaleesta, takaamaan, etta eri jasenvaltioissa sijaitsevia yhtidita koskevia
osakkeidenvaihtoja ei esteta jasenvaltioiden verosaannoksista johtuvilla erityisilla rajoituksilla,
haitoilla tai vaaristymilla.



22  Tama verotuksen neutraalisuuden vaatimus ei ole kuitenkaan ehdoton. Direktiivin 90/434 8
artiklan 2 kohdassa naet saadetaan, etta jasenvaltioiden on asetettava 1 kohdan soveltamisen
edellytykseksi, etté osakas ei anna vaihdossa saamilleen arvopapereille suurempaa verotusarvoa
kuin mika vaihdetuilla arvopapereilla valittdmasti ennen osakkeidenvaihtoa oli.

23  Kuten ennakkoratkaisupyynnosta ja erityisesti ensimmaisesta
ennakkoratkaisukysymyksesta kay ilmi, paaasiassa kyseessa olevan Saksan lainsaaddannon
mukaan hankitun yhtion osakas voi jatkaa siirrettyjen osuuksien kirjanpitoarvon kayttamista
vaihdossa saamiensa arvopaperien arvona, jos myos hankkiva yhti¢ arvostaa kyseiset osuudet
niiden alkuperaiseen kirjanpitoarvoon.

24  Saksan hallitus toteaa tAméan osalta, etta tallainen vaatimus kaksinkertaisesta
kirjanpitoarvosidonnasta on yhteensopiva direktiivin 90/434 kanssa, koska siind ei mainita mitaan
siirrettyjen osuuksien arvostuksesta hankkivan yhtion taseessa ja jatetd&n nain ollen jasenvaltioille
taytantdonpanoa koskevaa harkintavaltaa.

25  Tallaista kyseisen direktiivin tulkintaa ei voida hyvéaksya.

26  Aluksi on todettava, etta direktiivin 90/434 8 artiklan 1 ja 2 kohdan pakottavasta ja selvasta
sanamuodosta ei ilmene millaan tavalla, etta yhteisén lainsaatajan tahtona olisi ollut jattaa
jasenvaltioille taytantéonpanoa koskevaa harkintavaltaa, jonka avulla ne voisivat asettaa hankitun
yhtion osakkaiden hyvaksi sdadetylle verotuksen neutraalisuudelle ylimaaraisia edellytyksia.

27  Liséksi tallaisen taytantéonpanoa koskevan harkintavallan jattdminen jasenvaltioille olisi
vastoin kyseisen direktiivin tarkoitusta, jona, kuten kay ilmi jo sen otsikosta ja muun muassa
kolmannesta perustelukappaleesta, on perustaa yhteinen verojarjestelméa sen sijaan, etta
laajennettaisiin jasenvaltioissa voimassa olevia kansallisia jarjestelmia yhteistn tasolle, koska
naiden jarjestelmien véliset erot ovat omiaan aiheuttamaan vaaristymia.

28  Lisaksi se, etta eri jasenvaltioissa olevia yhtidita koskevien osakkeenvaihtojen verotuksen
neutraalisuudelle, sellaisena kuin siitd on saadetty direktiivin 90/434 8 artiklan 1 ja 2 kohdassa,
asetettaisiin ylimaarainen edellytys, jonka mukaan hankkivan yhtidon on kirjattava siirrettyjen
osuuksien alkuperainen kirjanpitoarvo verotusta varten laadittuun taseeseensa, olisi vastoin tdméan
direktiivin tavoitetta, jona on yritysten rajat ylittavien toimintojen uudelleenjarjestamiseen
kohdistuvien verotuksellisten esteiden poistaminen varmistamalla, ettei osuuksien mahdollisia
arvonnousuja verotettaisi ennen niiden tosiasiallista toteutumista (ks. vastaavasti asia C?321/05,
Kofoed, tuomio 5.7.2007, Kok. 2007, s. 1?5795, 32 kohta).

29  Saksan hallitus kuitenkin toteaa, ettd paéaasiassa kyseessa olevassa Saksan
lainsdddannossa noudatetaan direktiivin 90/434 tarkoitusta, jona on myontaa lykkays verotukseen
eika lopullista vapautusta. Rajat ylittavan osakkeidenvaihdon osalta kaksinkertaista
kirjanpitoarvosidontaa koskevan edellytyksen tarkoituksena on sen mukaan nimenomaan estaa
se, ettd — ainoa — verotus kierrettaisiin siirtdmalla osuudet maan rajojen ulkopuolelle, mika johtaisi
siihen, ettd osuuksien luovutuksista ei kannettaisi mitdan veroa ulkomaisen hankkivan yhtion eika
mydskaan kotimaisen hankitun yhtion osalta.

30  Siltéa osin kuin Saksan hallitus pyrkii télla tavoin esittamaan, ettd paaasiassa kyseessa oleva
Saksan lainsaadanto on valttamatonta sen estamiseksi, etta verotus kierrettaisiin lopullisesti myds
osuuksien vaihdon jalkeisessa vaiheessa, on muistutettava, ettd yhteisdjen tuomioistuimella on jo
ollut tilaisuus todeta, etta jasenvaltioiden on mydnnettava direktiivissa saadetyt verotukselliset edut
2 artiklan d alakohdassa tarkoitetuille osakkeiden vaihtoliiketoimille, paitsi jos naiden liiketointen
ainoana tai yhtena paaasiallisena tarkoituksena on kyseisen direktiivin 11 artiklan 1 kohdan a



alakohdassa tarkoitettu veropetos tai veron kiertaminen (asia C?28/95, Leur-Bloem, tuomio
17.7.1997, Kok. 1997, s. 1?4161, 40 kohta).

31 Jasenvaltiot voivat direktiivin 90/434 11 artiklan 1 kohdan a alakohdan nojalla
poikkeuksellisesti yksittaistapauksissa kieltaytya joko kokonaan tai osittain soveltamasta kyseisen
direktiivin sdannoksia tai peruuttaa niista saatavan hyddyn (em. asia Kofoed, tuomion 37 kohta).
Kun toimivaltaiset kansalliset viranomaiset valvovat, onko suunnitellulla liiketoimella tallainen
tarkoitus, ne eivat kuitenkaan saa tyytya soveltamaan ennalta maarattyja yleisia arviointiperusteita,
vaan niiden on tapaus tapaukselta tutkittava liiketoimi kokonaisuudessaan (em. asia Leur-Bloem,
tuomion 41 kohta).

32 Nain ollen on todettava, ettd jasenvaltion verolainsaadantd, jossa, kuten esilla olevan asian
kohteena olevan kaltaisessa lainsdadannéssa, kieltaydytaan yleisesti myontamasta direktiivissa
90/434 myonnettyja veroetuuksia sen soveltamisalaan kuuluville osakkeidenvaihtoa koskeville
liketoimille pelkastéaén silla perusteella, ettd hankkiva yhtio ei ole arvioinut verotusta varten
laaditussa taseessaan siirrettyja osuuksia niiden alkuperéaiseen kirjanpitoarvoon, ei voi perustua
direktiivin 90/434 11 artiklan 1 kohdan a alakohtaan eik&a sen voida télla perusteella katsoa olevan
sen kanssa yhteensopiva.

33  Tassa asiayhteydessa on lisaksi todettava, ilman ettd Saksan hallitus olisi kiistényt tata, etta
A.T. toteaa huomautuksissaan, ettd padasiassa kyseessa oleva osakkeidenvaihtotoimi on
toteutettu ainoastaan Yhdysvaltojen pérssisdanndsten noudattamiseksi ja ettda G?SA on sailyttanyt
hankkimansa C-GmbH:n osuudet siihen asti itsellaan.

34  Siltéa osin kuin paaasian kohteena olevan lainséadannon tarkoituksena on, kuten Saksan
hallitus on istunnossa todennut, seka estaa vaarinkaytokset ettd myds mahdollistaa veronkanto
tapauksissa, joissa osoittautuisi, etta verotusjarjestelméssa on aukko, on todettava, etta siita, etta
jasenvaltion sallittaisiin tayttavan yksipuolisesti tallaisia aukkoja, olettaen etta tallaisia on, olisi
vaarana, etta estettaisiin direktiivin 90/434 tarkoituksen, jona on, kuten on todettu edella 27
kohdassa, perustaa yhteinen verojarjestelma, toteutuminen.

35 Taman osalta on muistutettava, etta direktiivin 90/434 neljannessé perustelukappaleessa
todetaan, ettd direktiivin tarkoituksena on varmistaa hankitun yhtion jasenvaltion taloudelliset edut.
Nain ollen direktiivin 90/434 8 artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa saadetéan, ettéa kyseisen
artiklan 1 kohdan soveltaminen ei esté jasenvaltioita verottamasta vastaanotettujen
arvopapereiden myb6hemmasta luovutuksesta johtuvaa voittoa samalla tavalla kuin ennen
hankintaa olemassa olevien arvopapereiden luovutuksesta johtuvaa voittoa.

36  Kuten komissio huomauttaa, se, etta padasiassa porssisaannokset velvoittivat A.T:ta
toteuttamaan vastikkeena saatujen osakkeiden myéhemmat luovutukset ja ettd G-SA:n
osakkeiden porssikurssi laski taman jalkeen rajusti, eivat oikeuta sita, ettd pelkka osuuksien vaihto
otettaisiin verotettavaksi tapahtumaksi, koska piilevia varoja ei ole realisoitu tdhan paivaan
mennessa.

37  Lisdksi on huomattava, kuten Saksan hallitus myontaa, ettd Saksan veroviranomaiset eivat
hy6tyisi siirrettyjen osakkuuksien myéhemmin tapahtuvan luovutuksen verotuksessa siitd, etta
hankkiva yhtio kirjaisi kyseisten osuuksien alkuperaisen kirjanpitoarvon, vaan tama hyodyttaisi
pikemminkin Ranskan veroviranomaisia, minka vuoksi vaikuttaa vield vahemman silta, etta
Saksan lainsaadannossa olisi tarpeen asettaa tallainen edellytys.

38  Esilla olevassa asiassa on erityisen vaikeaa havaita todellista tarvetta edellytykselle
siirrettyjen osuuksien kaksinkertaisesta kirjanpitoarvosidonnasta, koska, kuten A.T. ja komissio
ovat todenneet kirjallisissa huomautuksissaan ja Saksan hallitus on vahvistanut istunnossa,



UmwStG:n saannoksia on talla valin muutettu siten, etta kyseista edellytysta ei sovelleta enaa
vuodesta 2007 lukien eri jAsenvaltioissa olevia yhtidita koskeviin osakkeidenvaihtoihin.

39 Kaikkien edella esitettyjen seikkojen perusteella ensimmaiseen kysymykseen on vastattava,
etta direktiivin 90/434 8 artiklan 1 ja 2 kohta ovat esteena sellaiselle jasenvaltion lainsaadanndlle,
jonka mukaan osakkeidenvaihdon yhteydesséa hankitun yhtion osakkaalta kannetaan veroa
varojen siirrosta saadusta arvonkorotuksesta, joka koostuu siirrettyjen osuuksien alkuperaisten
hankintakustannusten ja markkina-arvon valisesta erosta, paitsi jos hankkiva yhti6 kirjaa
siirrettyjen osuuksien alkuperaisen kirjanpitoarvon verotusta varten laadittuun taseeseensa.

40  Kun otetaan huomioon ensimmaiseen ennakkoratkaisukysymykseen annettu vastaus,
toiseen kysymykseen ei ole tarpeen vastata.

Oikeudenkayntikulut

41  Padaasian asianosaisten osalta asian kasittely yhteisdjen tuomioistuimessa on valivaihe
kansallisessa tuomioistuimessa vireilla olevan asian kasittelyssa, mink& vuoksi kansallisen
tuomioistuimen asiana on paattaa oikeudenkayntikulujen korvaamisesta. Oikeudenkayntikuluja,
jotka ovat aiheutuneet muille kuin néille asianosaisille huomautusten esittdamisesta yhteisojen
tuomioistuimelle, ei voida maaraté korvattaviksi.

Nailla perusteilla yhteisdjen tuomioistuin (ensimmainen jaosto) on ratkaissut asian seuraavasti:

Eri jasenvaltioissa olevia yhti6itd koskeviin sulautumisiin, diffuusioihin, varojensiirtoihin ja
osakkeidenvaihtoihin sovellettavasta yhteisesta verojarjestelmasta 23.7.1990 annetun
neuvoston direktiivin 90/434/ETY 8 artiklan 1 ja 2 kohta ovat esteena sellaiselle jasenvaltion
lainsaadanndlle, jonka mukaan osakkeidenvaihdon yhteydessa hankitun yhtion osakkaalta
kannetaan veroa varojen siirrosta saadusta arvonkorotuksesta, joka koostuu siirrettyjen
osuuksien alkuperaisten hankintakustannusten ja markkina-arvon valisesta erosta, paitsi
jos hankkiva yhtio kirjaa siirrettyjen osuuksien alkuperaisen kirjanpitoarvon verotusta
varten laadittuun taseeseensa.

Allekirjoitukset

* Oikeudenkayntikieli: saksa.



