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C?285/07. sz. ugy

A.T.

kontra

Finanzamt Stuttgart-Koérperschaften

(a Bundesfinanzhof [Németorszag] altal benyujtott el?zetes dontéshozatal iranti kérelem)

,90/434/EGK iranyelv — Hatarokon atnyul6 részesedéscsere — Adosemlegesség — Feltételek — EK
43. és EK 56. cikk — A megszerzett Uj részesedésért cserébe atruhazott részesedés konyv szerinti
értékének atvezetését és igy az atruhazott részesedés adosemlegesséegét azon feltételhez kot?
nemzeti szabalyozas, hogy a részesedést a kilfoldi megszerz? tarsasag adémérlegében a kdnyv
szerinti értéken jeldljék meg — Osszeegyeztethet?ség”

Az itélet 6sszefoglaldsa

Jogszabalyok kozelitése — A kulonbdz? tagallamok tarsasagainak egyesulésére, szétvalasara,
eszkozatruhdzasara és részesedéscseréjére alkalmazando6 adoztatas kdzos rendszere — 90/434
irdnyelv

(90/434 tanacsi iranyelv, 8. cikk, (1) és (2) bekezdés)

A kllénb6z? tagallamok tarsasagainak egyesulésére, szétvalasara, eszkdzatruhazasara és
részesedescseréjére alkalmazandé adoztatas k6zos rendszerér?l szold 90/434 iranyelv 8.
cikkének (1) és (2) bekezdésével ellentétes az olyan tagallami szabalyozas, amelynek értelmében
a részesedéscsere a megszerzett tarsasag részvenyesei szamara az atruhazott részesedés
eredeti bekerilési értéke és forgalmi értéke kdzotti kilonbozetnek megfelel? nyereség
megadoztatasaval jar, kivéve ha a megszerz? tarsasag az atruhazott részesedést a sajat
adomeérlegében a korabbi kényv szerinti értéken jel6li meg.

Ugyanis a 90/434 irdnyelv 8. cikke (1) és (2) bekezdésének kégens és egyeértelm? szévege
semmilyen médon nem tikroz olyasmit, hogy a koz6sségi jogalkoténak az lett volna a szandéka,
hogy a tagallamoknak az atultetés tekintetében mérlegelési mozgasteret hagyjon, amely lehet?vé
teszi a szamukra, hogy a megszerzett tarsasag tagjai javara el?irt adésemlegességet a hivatkozott
cikk (2) bekezdésében el?irt feltételek mellett tovabbi feltételekt?l tegyék fligg?vé. Ha a
tagallamok az atultetés tekintetében ilyen mérlegelési mozgastérrel rendelkeznének, ellentétes
lenne tdbbek k6zott magéaval az iranyelv céljaval, amely, koz6s addérendszer kialakitasa a
tagallamokban hatalyban l1év? bels? rendszerek koztsségi szint? kiterjesztése helyett, mivel e
rendszerek kilénbségei torzulasokat okozhatnak.

Tovébba az ilyen addjogi szabélyozas, amely annak megel?zésére iranyul, hogy a valamely
részesedéscsere utani addzast még az e tranzakciot kovet? szakaszban is végleges médon
kikeruljék, és amely altalanosan megtagadja a 90/434 iranyelv altal biztositott
adokedvezményeknek az irdnyelv hatélya ala tartoz6 részesedéscserékre vald biztositasat
dnmagéaban amiatt, hogy a megszerz? tarsasag az atruhazott részesedést az adomérlegében nem
annak korabbi konyv szerinti ertéként jeldlte meg, nem alapulhat a 90/434 iranyelv 11. cikke (1)
bekezdésének a) pontjan, és ezért azt az iranyelvvel ellentétesnek kell tekinteni. Ugyanis a
tagallamoknak a 90/434 iranyelvben el?irt addel?nyotket biztositaniuk kell az iranyelv 2. cikkének



d) pontjaban felsorolt részesedéscsere?m?veletekre, kivéve ha e m?veletek f? célja vagy egyik f?
célja az emlitett iranyelv 11. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében az adocsalas vagy az
adokikerulés. Marpedig a tagallamok e cikk értelmében csak kivételesen és kilonleges esetekben
tagadhatjak meg az irdnyelv rendelkezéseinek vagy azok egy részének alkalmazasat, és csak
kivételesen és kulonleges esetekben vonhatjadk meg az iranyelv altal biztositott kedvezményeket.
Ennélfogva annak ellen?rzése keretében, hogy a tervezett m?veletnek van?e ilyen célja, az
illetékes nemzeti hatbsagok nem szoritkozhatnak el?re meghatarozott altalanos kritériumok
alkalmazaséara, hanem minden egyes esetben atfogo vizsgalatot kell folytatniuk.

Ebben az 6sszefliiggésben, mivel az ilyen adojogi szabalyozasnak az is célja, hogy lehet?vé tegye
az adoztatast abban az esetben, ha kideril, hogy az adérendszerben joghézag éll fenn, a tagallam
nem oldhatja fel egyoldalian az ilyen joghézagot, amennyiben az fennall, mivel az azzal a
veszéllyel jarna, hogy meghiusul a 90/434 irdnyelv céljanak — azaz, kbzos adorendszer
létrehozdsanak — megvaldsulasa. Az, hogy az alkalmazandoé jog a megszerzett gazdasagi
tarsaség tagjat arra kotelezi, hogy a cserébe kapott részesedéseket kés?bb atruhazza, és az
atvev? t?ketérsasag részvenyeinek t?zsdei arfolyama er?teljesen zuhanéasnak indult, nem
indokolja, hogy 6nmagaban a részesedéscsere szolgaljon az addztatas alapjaul, mivel ebben az
id?pontban a rejtett tartalékok még nem realizalédtak.

(vo. 26-27., 30-32., 34., 36., 39. pont és a rendelkez? rész)

A BIROSAG ITELETE (els? tanacs)
2008. december 11.(*)

,90/434/EGK iranyelv — Hatarokon atnyulo részesedéscsere — Adosemlegesség — Feltételek — EK
43. és EK 56. cikk — A megszerzett Uj részesedésért cserébe atruhazott részesedés konyv szerinti
értékének atvezetését és igy az atruhazott részesedés adosemlegessegét azon feltételhez kot?
nemzeti szabalyozas, hogy a részesedést a kulfoldi megszerz? tarsasag adoémérlegében a kdnyv
szerinti értéken jeloljék meg — Osszeegyeztethet?ség”

A C?285/07. sz. ugyben,

az EK 234. cikk alapjan benyuijtott el?zetes déntéshozatal iranti kérelem targyaban, amelyet a
Bundesfinanzhof (Németorszag) a Birdsaghoz 2007. junius 14?én érkezett, 2007. marcius 77?i
hatérozataval terjesztett el? az el?tte

az A.T.

és

a Finanzamt Stuttgart-Korperschaften
kozott,

a Bundesministerium der Finanzen



részvetelével

folyamatban Iév? eljarasban,

A BIROSAG (els? tanacs),

tagjai: P. Jann tanacselnok (el?ado), A. Tizzano, A. Borg Barthet, E. Levits és J.?J. Kasel birék,
f?tanacsnok: E. Sharpston,

hivatalvezet?: Fulop B. tanacsos,

tekintettel az irasbeli szakaszra és a 2008. aprilis 177?i targyalasra,

figyelembe véve a kdvetkez?k altal el?terjesztett észrevételeket:

- az A.T. képviseletében M. Schaden és H. Winkler Rechtsanwaélte, valamint W. Schon
Professor,

- a német kormany képviseletében M. Lumma és C. Blaschke, meghatalmazotti min?ségben,

— az Eurdpai K6z0sségek Bizottsaga képviseletében R. Lyal és W. Mdlls, meghatalmazotti
min?ségben,

a f?tandcsnok inditvanyanak a 2008. november 67?i targyalason tortént meghallgatasat kovet?en,
meghozta a kovetkez?
itéletet

1 A jelen el?zetes dontéshozatal irdnti kérelem a kiillénb6z? tagallamok tarsasagainak
egyesullésére, szétvalasara, eszkdzatruhazasara és részesedéscseréjere alkalmazand6 addztatas
k6z0os rendszerér?l szolo, 1990. julius 23?i 90/434/EGK tanacsi iranyelv (HL L 225., 1. o.; magyar
nyelv? kilénkiadas 9. fejezet, 1. kotet, 142. 0.) 8. cikke (1) és (2) bekezdésének, valamint az EK
43. és EK 56. cikknek az értelmezésére vonatkozik.

2 A kérelmet az A.T. és a Finanzamt Stuttgart-Korperschaften (a stuttgarti székhely?
tarsasagok ugyeiben illetékes addhatosag, a tovabbiakban: Finanzamt) kdzott folyamatban lev?
jogvita keretében terjesztették el?, amelynek targya a Finanzamt altal hozott azon hatarozat,
amellyel egy hatarokon atnyul6 részesedéscsere keretében a t?kenyereséget megaddztatta.

Jogi hattér
A kbzOsségi szabalyozas

3 A 90/434 iranyelv célja — els? preambulumbekezdése szerint — annak biztositasa, hogy a
kilénb6z? tagéllamok tarsaségait érint? olyan atszervezéseket, mint az egyestlések, szétvalasok,
eszkozatruhdzasok és részesedéscserék, ne akadalyozz4k a tagallamok adéugyi
rendelkezéseib?l szarmazd korlatozasok, hatranyok vagy torzulasok.



4 Az iranyelv ennek érdekében olyan rendszert vezet be, amelynek keretében az emlitett
m?veletek 6nmagukban nem valtanak ki addkotelezettséget. Az e m?veletekhez esetlegesen
kapcsolodo t?kenyereség elvben megadoztathatd, de csak abban az id?pontban, amikor
ténylegesen realizalodik.

5 A 90/434 iranyelv els? négy preambulumbekezdésének, valamint kilencedik
preambulumbekezdésének szdvege a kdvetkez?:

.mivel a kilonb6z? tagallamok tarsasagait érint? egyesulésekre, szétvalasokra,
eszkozatruhdzasokra és részesedéscserékre szilkség lehet a Kézdsségen belil azon célbdl, hogy
biztositsak a bels? piacnak megfelel? feltételek megteremtését és ennek megvaldsitasa
érdekében a kdzos piac létrehozaséat és hatékony m?kodését; mivel nem kellene, hogy az ilyen
m?veleteket f?ként a tagallamok addugyi rendelkezéseib?l szarmazd korlatozasok, hatranyok
vagy torzulasok akadalyozzak; mivel e célbdl sziikséges az ilyen m?veleteket érint?, a verseny
szempontjabol semleges adoszabéalyok bevezetése, annak érdekében, hogy lehet?vé valjék a
véllalkozdsok szamara a ko6z0s piac kdvetelményeihez val6 alkalmazkodas, termelékenységuk
novelése és nemzetkozi szint? versenyképességuk javitasa;

mivel az adougyi rendelkezések hatranyosan érintik az ilyen m?veleteket az ugyanazon
tagallamok tarsasagainak m?veleteihez képest; mivel szikség van az ilyen hatranyok
megszuntetésére;

mivel nem lehet ezt a célkit?zést a tagallamokban jelenleg érvényben lév? rendszerek kdzbsségi
szint? kiterjesztésével megvaldsitani, ugyanis az ilyen rendszerek kdzétti kilonbségek a torzitasok
iranyaban hatnak; mivel csak egy k6zos addérendszer képes kielégit? megoldast biztositani e
vonatkozasban;

mivel a koz6s adorendszernek kerulnie kell az egyesulésekkel, szétvalasokkal,
eszkozatruhdzasokkal vagy részesedéscserékkel kapcsolatos adokivetést, mikozben
gondoskodnia kell ugyanakkor az atadd vagy a megszerzett gazdasagi tarsasag szerint illetékes
allam pénzugyi érdekeinek védelmér?l;

[...]

mivel a tagallamoknak lehet?séget kell biztositaniuk arra, hogy megtagadjak ezen iranyelv
alkalmazasét, ha a tarsasagban az egyesulés, a szétvalas, az eszkdzatruhazas vagy a
részesedéscsere m?veletének célja az ado kijatszasa vagy elkertlése [...]".

6 A 90/434 iranyelv 2. cikkének d) pontjaban szerepl? fogalommeghatarozas szerint a
JSeszesedéscsere” azon m?velet, amellyel ,egy tarsasag egy masik tarsasagban megszerzi a
szavazati jogok tbbbségét, az utdbbi tarsasag tagjainak (részvényeseinek) értékpapirjaiért
cserében kibocsatja a sajat jegyzett t?kéjét megtestesit? értékpapirokat, és adott esetben
cserében a névérték vagy — névérték hianya esetén — a konyv szerinti érték 10%7?at meg nem
halad6 készpénz kifizetéséért [helyesen: amellyel a tarsasag mas tarsasagban a szavazati jogok
tbbbségét biztositd részesedést szerez, és az utdbbi tarsasag tagjainak (részvényeseinek)
ertékpapirjaiért, és adott esetben a néverték vagy — névertek hianyaban — a konyv szerinti értek
10%7?at meg nem halado készpénz kifizetéséért cserében a sajat jegyzett t?kéjét megtestesit?
ertékpapirokat bocsat ki]”.

7 Az iranyelv 2. cikkének g) és h) pontja szerint a ,megszerzett gazdasagi tarsasag” ,azon
tarsasag, amelyben értékpapirok cseréjének segitségével egy masik tarsasag részesedést
szerez”, a ,megszerz? gazdasagi tarsasag” pedig ,azon tarsasag, amely ertekpapirok cseréjének



segitségével részesedést szerez”.

8 A 90/434 iranyelv 8. cikkének (1) és (2) bekezdése, amelyeket az iranyelvnek az
egyesulésekre, a szétvalasokra és a részesedéscserékre vonatkozo Il. cime foglal magaban, a
kovetkez?ket irjak el?:

.(1)  Egyesllés, szétvalas vagy részesedéscsere esetén az atvev? vagy a megszerz?
gazdasagi tarsasag t?kéjét megtestesit? értékpapirok elosztasa az atadd vagy a megszerzett
gazdasagi tarsasag tagjai (részvényesei) szamara ez utdbbi tarsasag t?kéjét megtestesit?
értékpapirokért cserében 6nmagaban nem adhat okot a tagok (részvényesek) jovedelmének,
nyereségének vagy t?kenyereségének barmely cimen tértén? megaddztatasara.

(2) Atagéllamok az (1) bekezdés alkalmazasat attol teszik figg?ve, hogy a tagok
(részvényesek) az atvett értékpapirokhoz ne rendeljenek magasabb addzas céljara szolgalo
értéket, mint amekkora a kicserélt értékpapiroké volt kozvetlenil az egyesilés, szétvalas vagy
csere el?tt.

Az (1) bekezdés alkalmazasa nem akadalyozhatja a tagallamokat abban, hogy az atvett
értékpapirok kés?bbi atadasabdl keletkez? hasznot ugyanugy megaddztassdk, mint a megszerzés
el?tt meglév? értékpapirok atruhdzasabol szarmazo hasznot.

E bekezdés alkalmazasaban »ado6zas céljara szolgélo érték«: azon 6sszeg, amelynek alapjan
barmely hasznot vagy veszteséget az ado céljara szamitananak ki a tarsasag tagjainak
(részvényeseinek) jovedelmeire, nyereségeire vagy t?kenyereségeire vonatkozoan [helyesen: E
bekezdés alkalmazasaban »adodzas céljara szolgalo érték«: azon dsszeg, amely alapjan a tarsasag
tagjainak (részvényeseinek) jovedelme, nyeresége vagy t?kenyeresége utan fizetend? ado
alapjaba beszamitandd barmely esetleges nyereséget vagy veszteséget kiszamitanak]”.

9 A 90/434 iranyelv 11. cikke (1) bekezdésének a) pontja tobbek kozt azt irja el?, hogy a
tagéllam az iranyelv Il. cime rendelkezéseinek, vagy ezek barmely részének az alkalmazasat
visszautasithatja, vagy megvonhatja a kedvezményt, ha ugy t?nik, hogy a részesedéscsere
alapvet? célkit?zése vagy alapvet? célkit?zéseinek egy része az adé kijatszaséra vagy az ado
elkerulésére iranyul.

A német szabalyozas

10 A modositott, 1994. oktéber 28?1 Umwandlungssteuergesetz (az atalakulashoz kapcsolodo
adordl szolo torvény; BGBI. 1994 I., 3267. 0.; a tovabbiakban: UmwStG) 23. §?anak (4)
bekezdése a 90/434 iranyelv 3. cikkében meghatarozott ismérvekkel rendelkez?, Eurépai Uniéban
letelepedett t?ketarsasagban fennallo részesedésnek az Eurdpai Unidban letelepedett masik
t?ketarsasagra valo atruhazasat szabalyozza.

11  Tehét, ha az atvev? t?ketarsasag ilyen atruhazas kovetkeztében részesedésének — ideértve
az atvett részesedést is — mértéke alapjan igazolhaté modon kdzvetlenill a szavazati jogok
tobbségével rendelkezik abban a tarsasagban, amelynek a részesedését atruhaztak, akkor
analdgia utjan az atvev? t?ketarsasag altal szerzett részesedést az UmwStG 20. §?a (2)
bekezdésének els?, masodik, harmadik és negyedik, valamint hatodik mondataban, az atado altal
az atvev? t?ketarsasagtol kapott Uj részesedést pedig analdgia Gtjan az UmwStG 20. §?a (4)
bekezdésének els? mondataban foglaltaknak megfelel?en kell értékelni.

12 Az UmwsStG 20. 8?7a (2) bekezdésének els? mondata alapjan a t?ketarsasag az atruhazott
eszkozoket azok konyv szerinti értékén vagy ennél magasabb értéken jeldlheti meg. A
rendelkezés masodik mondata alapjan a konyv szerinti értéken valé megjeldlés akkor is



megengedett, ha a kereskedelmi jogi el?irasok alapjan az atruhazott eszkézoket a kereskedelmi
mérlegben egyébként magasabb értéken kell megjeldini.

13 Az UmwsStG 20. 87a (4) bekezdése els? mondatanak értelmében az érték, amelyen a
t?ketarsasag az atruhazott eszkézoket megjeldli, az atruhazé szempontjabdl a tarsasagi
részesedes eladasi aranak és bekerulési értékének tekintend?. Az UmwStG ezen utobbi
szabalyaval a kdnyv szerinti értékek Ugynevezett kett?s 6sszekapcsolasat irja el?, amely szabaly
értelmében az atad6 az atruhazott részesedés kdnyv szerinti értékét csak akkor vezetheti at, ha a
részesedést atvev? t?ketarsasag a részesedést maga is a konyv szerinti értéken jeldli meg. A
torvény e tekintetben nem tesz kilonbséget a németorszagi és a kilfoldi atruhazéasok kozott,
mindkét tényallast azonos modon kezeli.

Az alapeljaras és az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdések

14 A C-GmbH nev? német korlatolt felel?sség? tarsasdg az A.T. nev? német részvénytarsasag
véllalatcsoportjaba tartozott, amelyben az utébbi tArsasag 89,5%70s részesedéssel rendelkezett.

15  2000. aprilis 28?4n az A.T. ezt a részesedését a G-S.A. nev? francia részvénytarsasagra
ruhazta at az utébbi tarsasag alapt?kéjének 1,47 szazalékaval egyenl?, t?keemelés utjan
kibocsatott Uj részvénye ellenében. Ezen, a kés?bbiekben er?teljesen csokken? arfolyamu
részvényeket a t?zsdefelligyeleti rendelkezések értelmében 6t éven belil el kellett idegeniteni.

16  Mivel az A.T.?nek, azaz az anyavallalatnak a C?GmbH?ban fennallo részesedését az
atruhazast kévet?en a G?SA kereskedelmi és adomérlegében nem a kdnyv szerinti értéken
jelélték meg, amint az ezt megel?z?en az A.T. adomeérlegében szerepelt, hanem az atruhazasi
szerz?désben meghatarozott forgalmi értéken, a Finanzamt az UmwStG 23. §8?a (4)
bekezdésének els? mondatara és 20. §?a (4) bekezdésének els? mondatara, valamint a
Bundesministerium der Finanzen (sz6vetségi pénzigyminisztérium, a tovabbiakban: BMF)
vonatkoz0 utasitasara hivatkozva az A.T. szamara a 2000?es adoévi addzésa tekintetében a
C?GmbH?ban fennallo részesedése ellenében a G?SA?ban szerzett részvényeket illet?en
megtagadta a C?GmbH?ban fennalld, atruhazott részesedés korabbi konyv szerinti értékének
atvezetését. A Finanzamt tehat az atruhazasi tgyletet adékotelesnek nyilvanitotta, és ennek
megfelel?en az atruhdzasbodl szarmazd — a C?GmbH?ban fennalld részesedés eredeti bekerulési
értéke és annak forgalmi értéke kozotti kilonbség mértekével megegyez? 6sszeg? — nyereségre
adot vetett ki.

17 Az emlitett rendelkezések alapjan hozott adémegallapité hatarozatokkal szemben az A.T.
altal inditott keresetnek az els? fokon eljaré birésag helyt adott. A Finanzamt ezt kévet?en
felulvizsgélati kérelemmel fordult a kérdést el?terjeszt? birésdghoz. Ezen utdbbi birdsag ugy véli,
hogy az UmwStG alapjan az A.T. keresetét el kell utasitani. Az UmwStG szerint ugyanis a
C?GmbH?ban fenndll6 részesedést a G?SA mérlegében a kdnyv szerinti értéken kellett volna
megjeldlni, amit egyébként a francia jog lehet?vé tett.

18 A Bundesfinanzhof ugyanakkor, tekintettel arra, hogy kételyei merultek fel a hatarokon
atnyulo atruhazasok esetében alkalmazando, a kbnyv szerinti értékek kett?s dsszekapcsolasara
vonatkozo kdvetelménynek a kdzosseégi joggal valo dsszeegyeztethet?sége kapcsan, ugy
hatarozott, hogy az eljarast felfliggeszti, és el?zetes dontéshozatal céljabodl a kovetkez?
kérdéseket terjeszti a Birosag elé:

»1)  Ellentétes?e a [90/434] iranyelv 8. cikkének (1) és (2) bekezdésével valamely tagallam
olyan addjogi rendelkezése, amely szerint az Eurdpai Unidban letelepedett t?ketarsasagban
fenndllé részesedésnek mas Eurdpai Unidban letelepedett t?ketarsasagra vald atruhazasa soran
csak akkor lehetséges az atruhazo6 szamara az atruhazott részesedés konyv szerinti értékének



atvezetése, ha az atvev? t?ketarsasag az atruhazott részesedést maga is annak kényv szerinti
ertéken jeldlte meg [a kdnyv szerinti értékek Ugynevezett kett?s 6sszekapcsolasa (»doppelte
Buchwertverkniipfung«)]?

2) Az els? kérdésre adandd nemleges valasz esetén: ellentétben all?e a fenti szabalyozas az
EK 43. és EK 56. cikkel, jéllehet »a konyv szerinti értékek kett?s dsszekapcsolasanak
kovetelménye« a t?ketarsasagban fennall6 részesedés teljes kor? adokotelezettséggel rendelkez?
t?ketarsasagra vald atruhazasa tekintetében is fennall?”

Az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdésekr?|

19 Az el?terjeszt? bir6sag az els? kérdésével Iényegében arra var valaszt, hogy a 90/434
irAnyelv 8. cikkének (1) és (2) bekezdésével ellentétes?e az olyan tagéllami szabalyozas,
amelynek értelmében a részesedéscsere a megszerzett tarsasag részvényesei szamara az
atruhazott részesedés eredeti bekerilési értéke és forgalmi értéke kozotti kilonbozetnek
megfelel? nyereség megadodztatasaval jar, kiveve ha a megszerz? tarsasag az atruhazott
részesedést a sajat adomérlegében a korabbi kdnyv szerinti értéken jeldli meg.

20  El?szor is emlékeztetni kell arra, hogy a 90/434 iranyelv 8. cikkének (1) bekezdése szerint
részesedéscsere esetén a megszerz? gazdasagi tarsasag t?kéjét megtestesit? értékpapirok
elosztasa a megszerzett gazdasagi tarsasag tagjai szamara ez utdbbi tarsasag t?kéjét
megtestesit? értékpapirokeért cserében 6nmagaban nem adhat okot a tagok jovedelmének,
nyereségének vagy t?kenyereségének barmely cimen tértén? megadodztatasara.

21  Amint az az iranyelv els? és negyedik preambulumbekezdéséb?l is kdvetkezik, a 90/434
irAnyelv az adosemlegességnek a megszerzett tarsasag tagjai tekintetében fennallé ezen
kovetelményével annak azt kivanja biztositani, hogy a kulénb6z? tagallamok tarsasagait érint?
részesedéscsereket ne akadalyozzak a tagallamok adougyi rendelkezéseib?l szarmazé
korlatozasok, hatranyok vagy torzulasok.

22 Az ad6semlegesség e kovetelménye ugyanakkor nem feltétlen. A 90/434 iranyelv 8.
cikkének (2) bekezdése szerint ugyanis a tagallamok az (1) bekezdés alkalmazasat attél teszik
fligg?vé, hogy a tagok az atvett értékpapirokhoz ne rendeljenek magasabb ad6zéas céljara
szolgalo értéket, mint amekkora a kicserélt értékpapiroké volt kbozvetlenll a csere el?tt.

23  Amint azonban az el?zetes dontéshozatalra utalo végzésb?l és kilondsen az el?zetes
dontéshozatalra el?terjesztett els? kérdésb?l kit?nik, az alaplgyben vitatott német szabalyozas
szerint a megszerzett tarsasag részvényesei csak akkor vezethetik at a csere eredményeképpen
szerzett értékpapirokat az atruhazott részesedés konyv szerinti értékén, ha a megszerz? tarsasag
az emlitett részesedést szintén a korabbi konyv szerinti értékén jeldli meg.

24 A német kormany e tekintetben azzal érvel, hogy a kdnyv szerinti értékek kett?s
0sszekapcsolasanak kovetelménye dsszeegyeztethet? a 90/434 iranyelvvel, mivel az irdnyelv
azaltal, hogy nem rendelkezik az atruhazott részesedésnek a megszerz? tarsasag mérlegében
valo értékelésér?l, a tagallamoknak mérlegelési mozgasteret biztosit az atliltetés vonatkozasaban.

25  Aziranyelv ily modon tértén? értelmezésének nem lehet helyt adni.



26  El?szor is meg kell allapitani, hogy a 90/434 iranyelv 8. cikke (1) és (2) bekezdésének
kogens és egyértelm? szévege semmilyen mdédon nem tukréz olyasmit, hogy a k6z6sségi
jogalkoténak az lett volna a szandéka, hogy a tagallamoknak az atlltetés tekintetében mérlegelési
mozgasteret hagyjon, amely lehet?vé teszi a szamukra, hogy a megszerzett tarsasag tagjai javara
el?irt adésemlegességet tovabbi feltételekt?l tegyék fligg?ve.

27  Ezenfelll az, ha a tagallamok az attiltetés tekintetében ilyen mérlegelési mozgastérrel
rendelkeznének, ellentétes lenne magaval az iranyelv céljaval, amely, amint az mar ciméb?| és
kulondsen harmadik preambulumbekezdéséb?l is kdvetkezik, kozos adorendszer kialakitasa a
tagallamokban hatalyban lev? bels? rendszerek koz6sségi szint? kiterjesztése helyett, mivel e
rendszerek killdnbségei torzulasokat okozhatnak.

28  Mitdbb, a kilénb6z? tagallamok tarsasagait érint? részesedéscserékre vonatkozoan a
90/434 irdnyelv 8. cikkének (1) és (2) bekezdésében el?irt adosemlegesség azon kiegészit?
feltételhez kotése, hogy a megszerz? tarsasag az atruhazott részesedést az adomérlegében
annak korabbi konyv szerinti értékén jeldlje meg, ellentétes az irdnyelv céljaval, amely szerint meg
kell szlintetni a vallalkozasok hatarokon atnyulé szerkezetatalakitdsai addjogi akadalyait annak
biztositasaval, hogy a részesedések esetleges értékndvekedését tényleges megvaldsulasuk el?tt
nem addéztatjak (lasd e tekintetben a C?321/05. sz. Kofoed?lgyben 2007. julius 5?én hozott itélet
[EBHT 2007., 1?5795. 0.] 32. pontjat).

29 A német kormany ugyanakkor azzal érvel, hogy az alaptgyben vitatott német szabalyozas
hozzajarul a 90/434 iranyelv azon célkit?zésehez, amely az addzas tekintetében halasztast enged,
nem pedig végleges mentességet allapit meg. A hatarokon atnyul6é atruhazasok esetében
alkalmazando, a konyv szerinti értékek kett?s 6sszekapcsolasara vonatkozo kdvetelmény éppen
annak megakadalyozaséra iranyul, hogy az — egyszeri — adofizetést ne lehessen megkertlni a
részesedések hatarokon tulra valo atruhazésaval, ami a részesedés atruhazasa
megadoztatdsanak elmaradasahoz vezetne mind a kulféldi megszerz? tarsasag, mind pedig a
belfoldi atruhazo tarsasag vonatkozasaban.

30 Amennyiben az emlitett kormany ily médon azzal kivan érvelni, hogy az alaptigyben vitatott
német szabalyozas sziikséges annak a megel?zéséhez, hogy az addzast végleges médon, a
részesedéscserét kdvet? szakaszban is kikerlljek, emlékeztetni kell arra, hogy a Birésagnak mar
alkalma nyilt annak a megallapitasara, hogy a tagallamoknak a 90/434 iranyelvben el?irt
adoel?nyoket biztositaniuk kell az iranyelv 2. cikkének d) pontjdban felsorolt részesedéscsere-
m?veletekre, kivéve ha e m?veletek f? célja vagy egyik f? célja az emlitett iranyelv 11. cikke (1)
bekezdésének a) pontja értelmében az addcsalas vagy az adokikerllés (a C?28/95. sz. Leur-
Bloem?igyben 1997. julius 17?én hozott itélet [EBHT 1997., 1?4161. 0.] 40. pontja.)

31 Atagéllamok a 90/434 iranyelv 11. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében pedig csak
kivételesen és kulonleges esetekben tagadhatjak meg az irAnyelv rendelkezéseinek vagy azok
egy részének alkalmazasat, és csak kivételesen és kilonleges esetekben vonhatjak meg az
iranyelv altal biztositott kedvezményeket (a fent hivatkozott Kofoed?igyben hozott itélet 37.
pontja). Annak ellen?rzése keretében, hogy a tervezett m?veletnek van?e ilyen célja, az illetékes
nemzeti hatésagok nem szoritkozhatnak el?re meghatarozott altalanos kritériumok alkalmazasara,
hanem minden egyes esetben atfogo vizsgalatot kell folytatniuk (a fent hivatkozott Leur-
Bloem?lgyben hozott itélet 41. pontja).

32  Kovetkezésképpen meg kell allapitani, hogy az olyan tagallami adojogi szabalyozas, amely
az alapugyben vitatott szabalyozdshoz hasonl6 modon altalanosan megtagadja a 90/434 iranyelv
altal biztositott adokedvezményeknek az iranyelv hatélya ala tartozé részesedéscserékre valo
biztositasat onmagaban amiatt, hogy a megszerz? tarsasag az atruhazott részesedést az



adomeérlegében nem annak korabbi konyv szerinti értéként jeldlte meg, nem alapulhat a 90/434
iranyelv 11. cikke (1) bekezdésének a) pontjan, és ezért azt az iranyelvvel ellentétesnek kell
tekinteni.

33 E kontextusban ezenfelll meg kell allapitani, hogy az A.T., anélkil hogy e tekintetben a
német kormanynak ellentmondott volna, az észrevételeiben azt allitja, hogy az alaplgyben vitatott
részesedéscserének csak az amerikai t?zsdeszabalyozasnak valé megfelelés volt a célja, és a
G7?SA mindeddig meg?rizte a C?GmbH altala megszerzett részesedését.

34  Mivel az alaplgyben vitatott szabalyozasnak — amint azt a német kormany a targyalason
hangsulyozta — nemcsak az a célja, hogy megakadalyozza a visszaéléseket, hanem az is, hogy
lehet?vé tegye az addztatast abban az esetben, ha kiderll, hogy az adérendszerben joghézag all
fenn, meg kell allapitani, hogy annak a lehet?vé tétele, hogy a tagallam egyoldaltan oldja fel a
joghézagot, amennyiben az fennall, azzal a veszéllyel jarna, hogy meghiasul a 90/434 iranyelv
céljanak — azaz, amint a 27. pont arra emlékeztet, a kozds adorendszer létrehozasanak —
megvalésulasa.

35 E tekintetben emlékeztetni kell arra, hogy a 90/434 iranyelv célja a negyedik
preambulumbekezdése szerint a megszerzett gazdasagi tarsasag szerint illetékes allam pénziigyi
érdekeinek védelmér?l valé gondoskodas. A 90/434 iranyelv 8. cikke (2) bekezdésének mésodik
albekezdése tehat ugy rendelkezik, hogy az (1) bekezdés alkalmazasa nem akadalyozhatja a
tagallamokat abban, hogy az atvett értékpapirok kés?bbi atadasabol keletkez? hasznot ugyanugy
megadoztassak, mint a megszerzeés el?tt meglév? értékpapirok atruhazasabdl szarmazo hasznot.

36  Amint tehat az Europai K6z6sségek Bizottsaga megjegyzi, az, hogy az alapigyben a
t?zsdejogi szabalyozas az A.T.?t arra kotelezi, hogy a cserébe kapott részesedéseket kés?bb
atruhazza, és a G?SA részvényeinek t?zsdei arfolyama er?teljesen zuhanasnak indult, nem
indokolja, hogy 6nmagaban a részesedéscsere szolgaljon az ad6ztatas alapjaul, mivel ebben az
id?pontban a rejtett tartalékok még nem realizalédtak.

37  Ezenfelul meg kell jegyezni, hogy amint a német kormany is elismeri, nem a német
adohatésag huz hasznot abbdl, hogy az atruhézott részesedés kés?bbi atruhdzasakor tortén?
adoztatas céljabol a megszerz? tarsasag az emlitett részesedést a korabbi konyv szerinti értéken
jeléli meg, hanem sokkal inkabb a francia addéhatdésag, ami még kevésbé utal arra, hogy a német
szabdalyozasnak érdekében all ilyen kovetelmény el?irdsa.

38  Végs? soron a részesedések korabbi konyv szerinti értékének kett?s 6sszekapcsolasara
vonatkozo6 kévetelmény mogott anndl is inkdbb nehéz valds érdekeket feltételezni, mivel — amint
arra az A.T. és a Bizottsag irasbeli észrevételeikben szintén ramutattak, és amint azt a német
kormany a targyalason is meger?sitette — az UmwStG id?kdzben mddositasra kerilt oly médon,
hogy az emlitett kovetelmény 2007 6ta méar nem alkalmazandé a kilénbdz? tagéallamok
tarsasagait érint? részesedéscserékre.

39 A fenti megfontolasokra tekintettel az els? kérdésre azt a valaszt kell adni, hogy a 90/434
irdnyelv 8. cikkének (1) és (2) bekezdésével ellentétes az olyan tagallami szabalyozas, amelynek
ertelmében a részesedéscsere a megszerzett tarsasag részvényesei szamara az atruhazott
részesedeés eredeti bekerulési értéke és forgalmi értéke kozotti kilénbdzetnek megfelel? nyereség
megadoztatasaval jar, kivéve ha a megszerz? tarsasag az atruhazott részesedést a sajat
adomeérlegében a korabbi kényv szerinti értéken jel6li meg.

40 Az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett els? kérdésre adott valaszra tekintettel a masodik
kérdésre nem sziikséges valaszolni.



A koltségekr?l

41  Mivel ez az eljaras az alapeljarasban részt vev? felek szamara a kérdést el?terjeszt?
birésag el?tt folyamatban 1év? eljaras egy szakaszat képezi, ez a birésag dont a koltségekr?l. Az
észrevételeknek a Birdsag elé terjesztésével kapcsolatban felmerult koltségek, az emlitett felek
koltségeinek kivételével, nem térithet?k meg.

A fenti indokok alapjan a Bir6sag (els? tanacs) a kovetkez?képpen hatarozott:

A kuldonb6z? tagallamok tarsasagainak egyesulésére, szétvalasara, eszkdzatruhazaséara és
részesedéscseréjére alkalmazandé adoztatas kdzos rendszerér?l sz616, 1990. julius 237i
90/434/EGK tanéacsi iranyelv 8. cikkének (1) és (2) bekezdésével ellentétes az olyan
tagallami szabalyozas, amelynek értelmében a részesedéscsere a megszerzett tarsasag
részvenyesei szdmara az atruhazott részesedés eredeti bekerulési értéke és forgalmi értéke
kozotti kilonbozetnek megfelel? nyereség megaddztatasaval jar, kivéve ha a megszerz?
tarsasag az atruhéazott részesedést a sajat adémérlegében a korabbi kdnyv szerinti értéken
jeldli meg.

Alairasok

* Az eljaras nyelve: német.



