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1. Os artigos 2.°,n.° 1, e 4.°, n.os 1 e 2, da Sexta Directiva 77/388, relativa a harmonizagéo
das legislacdes dos Estados?Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negocios,
conforme alterada pela Directiva 95/7, e os artigos 2.°, n.° 1, e 9.°, n.° 1, da Directiva 2006/112,
relativa ao sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado, devem ser interpretados no
sentido de que constitui uma actividade econémica abrangida pelo &mbito de aplicacdo das
referidas directivas uma transmisséo, por uma sociedade?maée, da totalidade das acc¢des que
detém no capital de uma filial detida a 100% e a participacdo remanescente huma sociedade
controlada anteriormente detida a 100%, as quais forneceu prestacdes de servicos sujeitas a
imposto sobre o valor acrescentado.

Com efeito, pela transferéncia da totalidade das acc¢des detidas na filial e numa sociedade
controlada, uma sociedade?mae pbe termo a sua participacéo nestas sociedades. Quando essa
sociedade, na qualidade de sociedade?méae de um grupo industrial, se envolveu na gestao dessa



filial e dessa sociedade controlada, fornecendo?lhe, a titulo oneroso, diversas prestacdes de
servigcos de natureza administrativa, contabilistica e comercial, em relacdo as quais estava sujeita
a imposto sobre o valor acrescentado, a referida transmisséo, realizada com vista a
reestruturacao de um grupo de sociedades pela referida sociedade?mae, pode ser considerada
uma operacao de obtencéo de receitas com caracter permanente de actividades que excedem o
guadro da simples venda de ac¢des. Esta operacédo apresenta um nexo directo com a
organizacédo da actividade exercida pelo grupo e constitui assim o prolongamento directo,
permanente e necessario da actividade tributavel do sujeito passivo. Esta operagéo é abrangida,
por conseguinte, pelo ambito de aplicacado do imposto sobre o valor acrescentado.

Todavia, na medida em que a transmissao de ac¢des conduz a transmissao de uma
universalidade total ou parcial de uma empresa, na acepcédo do artigo 5.°, n.° 8, da Sexta
Directiva, conforme alterada pela Directiva 95/7, ou do artigo 19.°, primeiro paragrafo, da Directiva
2006/112, e desde que o Estado?Membro em causa tenha optado pela faculdade, prevista nestas
disposicdes, esta operacdo ndo constitui uma actividade econémica sujeita a imposto sobre o
valor acrescentado.

Estas conclusbes ndo séo afectadas pela circunstancia de a transmissao das acgoes se realizar
em varias operacdes sucessivas.

(cf. n.os 32?33, 41, disp. 1, 4)

2. Uma transmisséo, por uma sociedade?mae, da totalidade das acc¢des que detém no capital
de uma filial detida a 100% e a participacado remanescente numa sociedade controlada
anteriormente detida a 100%, as quais forneceu prestacdes de servicos sujeitas a imposto sobre
o valor acrescentado, deve ser isenta do imposto por forca do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da
Sexta Directiva, relativa a harmonizacao das legislacées dos Estados-Membros respeitantes aos
impostos sobre o volume de negdcios, conforme alterada pela Directiva 95/7, e do artigo 135.°, n.°
1, alinea f), da Directiva 2006/112, relativa ao sistema comum do imposto sobre o valor
acrescentado.

Com efeito, a expressado «operacgoes [...] relativas as ac¢gdes» na acepcao destas disposicoes
refere?se, por conseguinte, a operacdes susceptiveis de criar, modificar ou extinguir os direitos e
obrigagOes das partes relativos aos titulos, a excepgéo dos servigos de natureza administrativa,
material ou técnica, bem como as actividades de informacéo financeira, que ndo alteram a
situacao juridica e financeira existente entre as partes. Quando uma venda de participacdes altera
a situacao juridica e financeira das partes no contrato, estd assim abrangida, na medida em que
entra no ambito de aplicacdo do imposto sobre o valor acrescentado, pela isencdo prevista nas
disposigoes referidas.

Estas conclusbes ndo séo afectadas pela circunstancia de a transmissao das acgoes se realizar
em varias operacdes sucessivas.

(cf. n.os 48?50, 53, disp. 2, 4)



3. O direito a deducao do imposto sobre o valor acrescentado pago a montante sobre
prestacdes destinadas a realizar uma transmisséo de acc¢oes, pela sociedade?maée, da totalidade
das accles de uma filial detida a 100% e da sua participacdo remanescente noutra sociedade
controlada que detinha anteriormente a 100%, é conferido, por forca do artigo 17.°, n.os 1 e 2, da
Sexta Directiva, relativa a harmonizacao das legislacées dos Estados?Membros respeitantes aos
impostos sobre o volume de negdcios, conforme alterada pela Directiva 95/7, e do artigo 168.° da
Directiva 2006/112, se existir uma relagéo directa e imediata entre as despesas relacionadas com
as prestacfes a montante e o conjunto das actividades econdémicas do sujeito passivo.

Cabe ao 6rgao jurisdicional de reenvio determinar, tendo em conta todas as circunstancias em
gue decorrem as operac¢des em causa no processo principal, se as despesas realizadas séo
susceptiveis de ser incorporadas no prec¢o das acc¢des vendidas ou se fazem parte unicamente
dos elementos constitutivos do preco das operacfes abrangidas pelas actividades econdmicas do
sujeito passivo.

Estas conclusbes ndo séo afectadas pela circunstancia de a transmissao das acgoes se realizar
em varias operacdes sucessivas.

(cf. n.° 73, disp. 3?4)

ACORDAO DO TRIBUNAL DE JUSTICA (Terceira Secc¢éo)
29 de Outubro de 2009 (*)

«Sexta Directiva IVA — Artigos 2.°, 4.°, 13.°, B, alinea d), n.° 5, e 17.° — Directiva 2006/112/CE —
Artigos 2.°,9.°, 135.°, n.° 1, alinea f), e 168.° — Transmissédo, por uma sociedade?méae, de uma
filial e da sua participacdo numa sociedade controlada — Ambito de aplicacdo do IVA — Isencéo —
PrestacOes de servigos adquiridas para realizar operacfes de transmissao de accdes —
Dedutibilidade do IVA»

No processo C?29/08,

gue tem por objecto um pedido de decisdo prejudicial nos termos do artigo 234.° CE, apresentado
pelo Regeringsratten (Suécia), por decisdo de 17 de Janeiro de 2008, entrado no Tribunal de
Justica em 25 de Janeiro de 2008, no processo

Skatteverket
contra
AB SKF,

O TRIBUNAL DE JUSTICA (Terceira Secc¢ao),



composto por: P. Lindh, presidente da Sexta Seccéao, exercendo funcdes de presidente da
Terceira Seccédo, A. Rosas e U. Lohmus (relator), juizes,

advogado?geral: P. Mengozzi,

secretario: C. Stromholm, administradora,

vistos 0s autos e apos a audiéncia de 4 de Dezembro de 2008,

vistas as observacodes apresentadas:

- em representacao da Skatteverket, por B. Persson, na qualidade de agente,
- em representacao da AB SKF, por R. Treutiger e O. Henkow, advokater,

- em representacao do Governo sueco, por K. Petkovska e A. Engman, na qualidade de
agentes,

— em representagcdo do Governo aleméo, por M. Lumma e C. Blaschke, na qualidade de
agentes,

- em representacao do Governo do Reino Unido, por Z. Bryanston?Cross, na qualidade de
agente, assistida por I. Hutton, barrister,

— em representagdo da Comissao das Comunidades Europeias, por J. Enegren e D.
Triantafyllou, na qualidade de agentes,

ouvidas as conclusdes do advogado?geral na audiéncia de 12 de Fevereiro de 2009,
profere o presente
Acordao

1 O pedido de decisao prejudicial tem por objecto a interpretacdo dos artigos 2.°, 4.°, 13.°, B,
alinea d), n.° 5, e 17.° da Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977,
relativa a harmonizacéo das legislacdes dos Estados?Membros respeitantes aos impostos sobre
o volume de negécios — Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria
colectavel uniforme (JO L 145, p. 1; EE 09 F1 p. 54), conforme alterada pela Directiva 95/7/CE do
Conselho, de 10 de Abril de 1995 (JO L 102, p. 18, a seguir «Sexta Directiva»), e dos artigos 2.°,
9.°,135.°, n.° 1, alinea f), e 168.° da Directiva 2006/112/CE do Conselho, de 28 de Novembro de
2006, relativa ao sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado (JO L 347, p. 1).

2 Este pedido foi apresentando no ambito de um litigio que opde a Skatteverket
(Administracdo Fiscal) & AB SKF (a seguir «SKF») a proposito de uma informacéo prévia dada pela
Skatterattsndmnden (Comisséo de Direito Fiscal) sobre o pedido da SKF relativo a dedutibilidade
do imposto sobre o valor acrescentado (a seguir «IVA») pago a montante sobre as prestacdes de
servigcos adquiridas pela SKF no ambito de uma operacao de transmissao de accoes.

Quadro juridico
Regulamentagdo comunitaria

3 O artigo 2.°, segundo paragrafo, da Primeira Directiva 67/227/CEE do Conselho, de 11 de
Abril de 1967, relativa a harmonizacédo das legislacées dos Estados?Membros respeitantes aos



impostos sobre o volume de negdcios (JO 1967, 71, p. 1301; EE 09 F1 p. 3), dispde que «[e]m
cada transaccao, o [IVA], calculado sobre o preco do bem ou do servico a taxa aplicavel ao
referido bem ou servicgo, é exigivel, com prévia deducdo do montante do [IVA] que tenha incidido
directamente sobre o custo dos diversos elementos constitutivos do prego».

4 Nos termos do artigo 2.°, n.° 1, da Sexta Directiva, estao sujeitas ao IVA as entregas de
bens e as prestacdes de servicos, efectuadas a titulo oneroso, no territério do pais, por um sujeito
passivo agindo nessa qualidade.

5 Nos termos do artigo 4.° desta directiva:

«1.  Por sujeito passivo entende?se qualquer pessoa que exerca, de modo independente, em
qgualquer lugar, uma das actividades econdmicas referidas no n.° 2, independentemente do fim ou
do resultado dessa actividade.

2.  As actividades economicas referidas no n.° 1 sdo todas as actividades de producéo, de
comercializacdo ou de prestacao de servigos, incluindo as actividades extractivas, agricolas e as
das profissdes liberais ou equiparadas. A exploracdo de um bem corpdéreo ou incorpéreo com o
fim de auferir receitas com caracter de permanéncia € igualmente considerada uma actividade
econdmica.

[...]»
6 Por forca do artigo 5.°, n.° 8, da Sexta Directiva:

«Os Estados?Membros podem considerar que a transferéncia a titulo oneroso ou a titulo gratuito
ou sob a forma de entrada numa sociedade de uma universalidade de bens ou de parte dela ndo
implica uma entrega de bens e que o beneficiario € equiparado a sucessor do transmitente. [...]»

7 Nos termos do artigo 6.°, n.° 1, segundo paragrafo, primeiro travessao, da referida directiva,
uma prestacao de servicos pode, designadamente, consistir na cessao de um bem incorpéreo
representado ou ndo por um titulo.

8 O artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva prevé que os Estados?Membros
isentem de IVA «as operacoes, incluindo a negociacdo, mas exceptuando a guarda e a gestao,
relativas as acgdes, participacdes em sociedades ou em associacdes, obrigacdes e demais titulos

[...]».

9 O artigo 17.° da mesma directiva, na redaccao resultante do seu artigo 28.°?F, n.° 1, diz
respeito a origem e ambito do direito & deducdo. Os seus n.os 1 e 2 tém a seguinte redaccao:

«1. O direito a deducédo surge no momento em que o imposto dedutivel se torna exigivel.

2. Desde que os bens e os servicos sejam utilizados para os fins das proprias operacdes
tributaveis, o sujeito passivo esté autorizado a deduzir do imposto de que é devedor:

a) o0 [IVA] devido ou pago em relacdo a bens que lhe s&o ou serdo entregues e em relagéo a
servicos que lhe sdo ou serdo prestados por outro sujeito passivo devedor do imposto no territorio
do pais.

[...]»

10 A Directiva 2006/112 revogou e substituiu, a contar de 1 de Janeiro de 2007, a legislacéo
comunitaria existente em matéria de IVA, designadamente a Sexta Directiva. De acordo com o



primeiro e terceiro considerandos da Directiva 2006/112, é conveniente reformular a Sexta
Directiva a fim de apresentar as disposicdes aplicaveis de forma clara e racional numa estrutura e
redaccéo adaptadas sem que dai resultem, em principio, altera¢des substanciais.

11 O artigo 2.° desta directiva dispoe:
«1. Estdo sujeitas ao IVA as seguintes operacoes:

a) As entregas de bens efectuadas a titulo oneroso no territério de um Estado?Membro por um
sujeito passivo agindo nessa qualidade;

[..]

c) As prestacdes de servicos efectuadas a titulo oneroso no territério de um Estado?Membro
por um sujeito passivo agindo nessa qualidade;

[...]»
12 O artigo 9.°, n.° 1, da referida directiva preveé:

«Entende?se por ‘sujeito passivo’ qualquer pessoa que exerca, de modo independente e em
qualquer lugar, uma actividade econémica, seja qual for o fim ou o resultado dessa actividade.

Entende?se por ‘actividade econémica’ qualquer actividade de producdo, de comercializacdo ou
de prestacao de servigos, incluindo as actividades extractivas, agricolas e as das profissdes
liberais ou equiparadas. E em especial considerada actividade econémica a exploracdo de um
bem corporeo ou incorporeo com o fim de auferir receitas com caracter de permanéncia.»

13 O artigo 19.°, primeiro paragrafo, da Directiva 2006/112 corresponde a primeira frase do
artigo 5.°, n.° 8, da Sexta Directiva.

14  Nos termos do artigo 25.°, alinea a), da Directiva 2006/112, uma prestacéo de servicos
pode consistir, designadamente, numa cessao de um bem incorporeo representado ou nao por
um titulo.

15 Em conformidade com o artigo 135.°, n.° 1, alinea f), da mesma directiva, 0s
Estados?Membros isentam «as operac¢des, incluindo a negociacdo mas excluindo a guarda e
gestao, relativas as accoes, participacdes em sociedades ou em associacdes, obrigacdes e
demais titulos, com exclusao dos titulos representativos de mercadorias e dos direitos ou titulos
referidos no n.° 2 do artigo 15.°».

16  Nos termos do artigo 168.° da Directiva 2006/112:

«Quando os bens e 0s servigcos sejam utilizados para os fins das suas operacdes tributadas, o
sujeito passivo tem direito, no Estado?Membro em que efectua essas operacoes, a deduzir do
montante do imposto de que é devedor 0s montantes seguintes:

a) O IVA devido ou pago nesse Estado?Membro em relagéo aos bens que lhe tenham sido ou
venham a ser entregues e em relacao aos servi¢os que Ihe tenham sido ou venham a ser
prestados por outro sujeito passivo;

[...]»

Legislacéo nacional



17  AlLein.° 200, de 30 de Marco de 1994, relativa ao IVA [mervardesskattelagen (1994:200)],
dispbe, no seu capitulo 1, 8§ 1, que o IVA é devido as financas pelas entregas de bens ou pelas
prestacdes de servigos tributaveis, efectuadas em territério sueco no ambito de uma actividade
profissional.

18 O capitulo 3, 8 9, desta lei dispbe que estéo isentas, nomeadamente, as operacdes
relativas a valores mobiliarios, como a entrega e a negociacao, enquanto intermediario, de
accoes, de outras participacdes e de créditos, sejam ou néo representados por titulos, e a gestao
de fundos de investimento.

19 O capitulo 8, § 3, da dita lei prevé que, na medida em que 0s bens e servigos sejam
utilizados para a sua actividade econdémica, o sujeito passivo pode deduzir o imposto pago a
montante que respeite a aquisicdes ou importacoes.

Litigio no processo principal e questdes prejudiciais

20 A SKF, sociedade anénima, é a sociedade?mae de um grupo industrial com actividades em
varios paises. Participa activamente na gestao das suas filiais e presta?lhes servigcos
remunerados, tais como a gestdo, a administracéo e a politica comercial. A SKF é sujeito passivo
de IVA relativamente a estas prestacdes facturadas as filiais.

21 A SKF tenciona reestruturar 0 seu grupo e, nesse contexto, ceder a actividade de uma das
suas filiais que detém a 100% (a seguir «filial»), vendendo a totalidade das respectivas accoes.
Além disso, ira vender a sua participacao de 26,5% numa outra sociedade, anteriormente detida a
100% (a seguir «sociedade controlada»), a qual prestava, enquanto sociedade?mae, servi¢os
sujeitos a IVA. O motivo destas cessdes € a liberacdo de capital para o financiamento das
restantes actividades do grupo. Para proceder as referidas cessdes, a SKF tenciona recorrer a
servigcos de avaliacdo de titulos, de assisténcia nas negociacdes e de consultoria juridica
especializada para a redaccéo de contratos. Estas prestacdes de servicos estardo sujeitas a IVA.

22  Para obter esclarecimentos quanto as consequéncias fiscais destas cessdes, a SKF pediu
uma informacao prévia vinculativa a Skatterattsnamnden sobre o direito a deduzir o IVA pago a
montante sobre os servigcos adquiridos no a&mbito da transmisséo das acg¢fes, quer da filial quer
da sociedade controlada.

23  Nainformacao prévia vinculativa de 12 de Janeiro de 2007, a Skatterattsndmnden
considerou que, em ambos os casos, a SKF tinha direito a deduzir o IVA pago a montante sobre
essas prestacdes de servigcos. Considerou que o0s servigos prestados pela SKF a filial e &
sociedade controlada constituiam uma actividade econémica e que o IVA pago sobre as suas
despesas por ocasido da aquisicdo daquelas sociedades era dedutivel. Da mesma forma, o IVA
pago sobre as suas despesas aquando da cessacédo dessa actividade deveria igualmente ser
dedutivel. O facto de pér termo a actividade de modo progressivo a favor da sociedade controlada
em nada altera esta apreciagao.

24 A Skatteverket recorreu desta informacéao prévia vinculativa para o 6rgao jurisdicional de
reenvio, concluindo que o IVA pago sobre os servicos adquiridos ndo era dedutivel. A SKF pediu,
por seu turno, a confirmacgéo da informacao prévia vinculativa da Skatterattsnamnden.

25 Nestas circunstancias, o Regeringsratten decidiu suspender a instancia e submeter ao
Tribunal de Justica as seguintes questdes prejudiciais:

«1)  Os artigos 2.° e 4.° da Sexta Directiva [...] e os artigos 2.° e 9.° da Directiva 2006/112]...]



devem ser interpretados no sentido de que a transmissao de participacdes numa sociedade filial
por um sujeito passivo que é devedor do imposto em resultado da prestacédo de servicos a essa
filial constitui uma operacao passivel de IVA?

2) Se aresposta a primeira questéo for a de que a transmissao constitui uma operacao
tributavel, tal operacéo é abrangida pela isencédo de imposto de que beneficiam as operacdes
relativas a participacdes em sociedades, prevista no artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da [Sexta]
Directiva [...] e no artigo 135.°, n.° 1, alinea f), da Directiva 2006/112?

3) Independentemente da resposta as questdes anteriores, pode haver direito a deducao, a
titulo de despesas gerais, relativamente a despesas directamente associadas a transmissao?

4)  E relevante para a resposta as questdes acima indicadas o facto de a transmiss&o das
participacdes da sociedade filial ser feita em varias fases?»

Quanto as questdes prejudiciais
Quanto a primeira questao

26  Com a primeira questado, o 6rgao jurisdicional de reenvio pergunta, no essencial, se 0s
artigos 2.°, n.° 1, e 4.°, n.os 1 e 2, da Sexta Directiva e os artigos 2.°, n.° 1, e 9.°, n.° 1, da
Directiva 2006/112 devem ser interpretados no sentido de que constitui uma actividade
econOmica abrangida pelo &mbito de aplicacdo das referidas directivas uma transmissao, pela
sociedade?mae, da totalidade das accbes de uma filial detida a 100% e da sua participacao
remanescente noutra sociedade controlada que detinha anteriormente a 100%, as quais prestou
servigos sujeitos a IVA.

27  Antes de mais, deve recordar?se que resulta do artigo 2.° da Sexta Directiva e do artigo 2.°,
n.° 1, da Directiva 2006/112, que definem o ambito de aplicacéo do IVA, que, no territorio de um
Estado?Membro, apenas estao sujeitas a este imposto as actividades que tenham caracter
econdmico. Nos termos do artigo 4.°, n.° 1, da Sexta Directiva e do artigo 9.° da Directiva
2006/112, é considerado sujeito passivo de imposto qualquer pessoa que exerca, de modo
independente, uma actividade econdmica. O conceito de actividade econdmica € definido no
artigo 4.°, n.° 2, da Sexta Directiva como incluindo todas as actividades de producéo, de
comercializa¢do ou de prestacdo de servicos, nomeadamente as operacdes relativas a
exploracdo de um bem corpéreo ou incorporeo com o fim de auferir receitas com caracter de
permanéncia.

28  Segundo jurisprudéncia assente, a simples aquisi¢céo, a detencéo e a venda de ac¢des néo
constituem em si mesmas uma actividade econémica na acepgao da Sexta Directiva (v.,
designadamente, acérdaos de 29 de Abril de 2004, EDM, C?77/01, Colect., p. 1?4295, n.° 59, e de
8 de Fevereiro de 2007, Investrand, C?435/05, Colect., p. 1?1315, n.° 25 e jurisprudéncia ai
referida). Com efeito, estas opera¢des nao implicam a exploracdo de um bem com vista a
producdo de receitas com um caracter de permanéncia, uma vez que a Unica retribuicdo destas
operacgdes € constituida por um eventual beneficio na venda destas accdes (v., neste sentido,
acordao EDM, ja referido, n.° 58).



29 O Tribunal de Justica esclareceu que apenas 0s pagamentos que constituem a
contrapartida de uma operacéo ou de uma actividade econémica entram no ambito de aplicacao
do IVA e assim néo acontece com 0s que resultam da simples propriedade do bem, como é o
caso dos dividendos e outros produtos de accdes (v., neste sentido, acérdaos de 22 de Junho de
1993, Sofitam, C?333/91, Colect., p. 1?3513, n.° 13; de 6 de Fevereiro de 1997, Harnas & Helm,
C?80/95, Colect., p. 1?7745, n.° 15; e EDM, ja referido, n.° 49).

30 Todavia, o Tribunal de Justica ja decidiu que a situagéo é diferente quando a participagédo
financeira numa sociedade é acompanhada pela interferéncia directa ou indirecta na gestéo das
sociedades em que se verificou a tomada de participagdo, sem prejuizo dos direitos que o
detentor da participacdo tenha na qualidade de accionista ou de sécio (v. acérdaos de 20 de
Junho de 1991, Polysar Investments Netherlands, C?60/90, Colect., p. 1?3111, n.° 14; de 14 de
Novembro de 2000, Floridienne e Berginvest, C?142/99, Colect., p. 179567, n.° 18; despacho de
12 de Julho de 2001, Welthgrove, C?102/00, Colect., p. 1?5679, n.° 15; e acorddo de 27 de
Setembro de 2001, Cibo Participations, C?16/00, Colect., p. 1?6663, n.° 20), na medida em que tal
interferéncia implique a realizacdo de transacc¢des sujeitas ao IVA nos termos do artigo 2.° da
Sexta Directiva, tais como o fornecimento de servigcos administrativos, contabilisticos e
informaticos (acérdao Floridienne e Berginvest, ja referido, n.° 19; despacho Welthgrove, ja
referido, n.° 16; acordaos Cibo Participations, ja referido, n.° 21, e de 26 de Junho de 2003,
MKG?Kraftfahrzeuge?Factoring, C?305/01, Colect., p. 1?6729, n.° 46).

31 Por outro lado, resulta da jurisprudéncia do Tribunal de Justica que as operacdes relativas
as accdes ou participacdes em sociedades sédo abrangidas pelo ambito de aplicacéo do IVA
guando efectuadas no quadro de uma actividade comercial de negociacao de titulos ou para
efectuar uma interferéncia directa ou indirecta na gestéo das sociedades em que se verificou a
tomada de participacdo ou quando constituem o prolongamento directo, permanente e necessario
da actividade tributavel (v., designadamente, acordaos de 20 de Junho de 1996, Wellcome Trust,
C?155/94, Colect., p. 1?3013, n.° 35, e Harnas & Helm, ja referido, n.° 16 e jurisprudéncia ai
referida).

32  No presente caso, resulta da decisao de reenvio que a SKF, na qualidade de
sociedade?mae de um grupo industrial, se envolveu na gestdo da filial e da sociedade controlada,
fornecendo?lhe, a titulo oneroso, diversas prestacdes de servi¢cos de natureza administrativa,
contabilistica e comercial, em relagdo as quais estava sujeita a IVA.

33 Pela transferéncia da totalidade das acc¢des detidas na filial e na sociedade controlada, a
SKF pde termo a sua participagdo nestas sociedades. A referida transmisséo, realizada com vista
a reestruturacao de um grupo de sociedades pela sociedade?mae, pode ser considerada uma
operacao de obtencdo de receitas com caracter permanente de actividades que excedem o
quadro da simples venda de accdes (v., neste sentido, acérdao de 26 de Maio de 2005,
Kretztechnik, C?465/03, Colect., p. 1?4357, n.° 20 e jurisprudéncia ai referida). Esta operacéo
apresenta um nexo directo com a organizacao da actividade exercida pelo grupo e constitui assim
o prolongamento directo, permanente e necessario da actividade tributavel do sujeito passivo na
acepcao da jurisprudéncia referida no n.° 31 do presente acordao. Esta operacéo é abrangida, por
conseguinte, pelo ambito de aplicacéo do IVA.

34  Como salientou o advogado?geral no n.° 34 das suas conclusdes, esta constatacao esta,
alias, em conformidade com os principios da igualdade de tratamento e da neutralidade fiscal que
exigem que as apreciacdes relativas ao reconhecimento do caracter econémico das tomadas de
participacfes acompanhadas de uma interferéncia pela sociedade?mae na gestédo das suas filiais
e das sociedades controladas sejam estendidas as situacfes de transmissao de participacdes
gue pbem termo a essa interferéncia (v., por analogia, acérdaos, ja referidos, Wellcome Trust, n.°



33, e Kretztechnik, n.° 19).

35 Quanto a natureza da operacdo em causa, a Comissdo das Comunidades Europeias
defende que deveria ser equiparada a uma transmisséo da universalidade total ou parcial de bens
na acepc¢ao do artigo 5.°, n.° 8, da Sexta Directiva, a qual, enquanto entrega de bens, deve ser
considerada uma actividade econdémica. No entendimento da Comisséo, a venda de todos os
activos de uma sociedade e a venda de todas as acc¢des desta sdo, no plano funcional,
equivalentes.

36 A este propdsito, cabe lembrar que o artigo 5.°, n.° 8, da Sexta Directiva, tal como o artigo
19.°, primeiro paragrafo, da Directiva 2006/112, prevé, na primeira frase, que 0s
Estados?Membros podem considerar que a transmissao de uma universalidade de bens ou de
parte dela ndo implica uma entrega de bens e que o beneficiario sucede a pessoa do cedente.
Daqui resulta que, quando um Estado?Membro tenha feito uso desta faculdade, a transmisséo de
uma universalidade de bens ou de parte dela ndo é considerada entrega de bens para efeitos da
Sexta Directiva. Em conformidade com o artigo 2.° desta directiva, tal transmissdo nao esta,
portanto, sujeita a IVA (v. acordaos de 22 de Fevereiro de 2001, Abbey National, C?408/98,
Colect., p. 1?1361, n.° 30, e de 27 de Novembro de 2003, Zita Modes, C?497/01, Colect., p.
1714393, n.° 29).

37 Aléem disso, o conceito de «transferéncia [...] de uma universalidade de bens ou de parte
dela» foi interpretado pelo Tribunal de Justica no sentido de que abrange a transmisséo do
estabelecimento comercial ou de uma parte autbnoma de uma empresa que inclui elementos
corporeos e, se for o caso, incorporeos que, em conjunto, constituem uma empresa ou parte de
uma empresa que pode prosseguir uma actividade econémica autbnoma, mas que nao abrange a
simples cessao de bens, como a venda de um stock de produtos (v. acérdao Zita Modes, ja
referido, n.° 40).

38 No caso vertente, o processo submetido ao Tribunal de Justica ndo permite determinar se a
venda de accdes da filial e da sociedade controlada teve como consequéncia a transmisséo total
ou parcial dos activos das empresas em causa. Por outro lado, a SKF observou, na audiéncia,
gue uma eventual aplicagdo do artigo 5.°, n.° 8, da Sexta Directiva no presente caso nao tinha
sequer sido abordada no 6rgéo jurisdicional de reenvio.

39 Nesse caso, importa recordar que incumbe ao Tribunal de Justica ter em conta, no quadro
da reparticdo das competéncias entre os tribunais comunitérios e nacionais, o contexto factual e
regulamentar no qual se inserem as questdes prejudiciais, tal como definido pela deciséo de
reenvio (v., designadamente, acordaos de 29 de Abril de 2004, Orfanopoulos e Oliveri, C?482/01
e C?493/01, Colect., p. 1?5257, n.° 42; de 18 de Dezembro de 2007, Laval un Partneri, C?341/05,
Colect., p. 1711767, n.° 47; e de 14 de Fevereiro de 2008, Dynamic Medien, C?244/06, Colect., p.
1?2505, n.° 19).

40 De todo o modo, admitindo que o artigo 5.°, n.° 8, da Sexta Directiva ou o artigo 19.°,
primeiro paragrafo, da Directiva 2006/112 possa ser aplicado a uma operagao como a do
processo principal, o que compete ao 6rgao jurisdicional de reenvio verificar, importa salientar que
a SKF e o Governo sueco indicaram, na audiéncia, que o Reino da Suécia optou pela faculdade,
prevista nestas disposicfes, de considerar que a transmissédo de uma universalidade de bens nao
entra no ambito de aplicacdo da Sexta Directiva. Nesse caso, a transmisséo de ac¢des que
conduz a transmisséo de uma universalidade de bens ndo constitui uma actividade econémica
sujeita a IVA.

41  Resulta do que precede que deve responder?se a primeira questao que os artigos 2.°, n.°
1,e4.°, nos1e 2, da Sexta Directiva e os artigos 2.°, n.° 1, e 9.°, n.° 1, da Directiva 2006/112



devem ser interpretados no sentido de que constitui uma actividade econdémica abrangida pelo
ambito de aplicacao das referidas directivas uma transmissao, por uma sociedade?mae, da
totalidade das accbes que detém no capital de uma filial detida a 100% e a participacao
remanescente numa sociedade controlada anteriormente detida a 100%, as quais forneceu
prestacdes de servicos sujeitas a IVA. Todavia, na medida em que a transmissao de accdes seja
equiparada a transmisséo da universalidade total ou parcial de uma empresa, na acepcao do
artigo 5.°, n.° 8, da Sexta Directiva ou do artigo 19.°, primeiro paragrafo, da Directiva 2006/112,
desde que o Estado?Membro em causa tenha optado pela faculdade prevista nessas disposicoes,
esta operacao ndo constitui uma actividade econémica sujeita a IVA.

Quanto a segunda questéo

42  Através da segunda questdo, o 6rgdo jurisdicional de reenvio pergunta, no essencial, se
uma transmisséo de ac¢des, como a que esta em causa no processo principal, na hipotese de ser
abrangida pelo ambito de aplicacdo do IVA, deve ser isenta do imposto por for¢ca do artigo 13.°, B,
alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva e do artigo 135.°, n.° 1, alinea f), da Directiva 2006/112.

43  Os Governos sueco e alemao entendem que toda a venda de ac¢des, na medida em que
constitui uma actividade econdmica, é isenta de IVA ao abrigo das referidas disposi¢coes.

44 Ao invés, a Comissao entende que a isencao prevista no artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da
Sexta Directiva e no artigo 135.°, n.° 1, alinea f), da Directiva 2006/112 visa apenas as operacdes
realizadas no ambito de uma actividade comercial de transaccao de titulos. Ora, a operacdo em
causa no processo principal deve ser considerada como uma reestruturacao estratégica dos
activos da sociedade?mae com o objectivo de reunir fundos para o financiamento de outras
actividades do grupo. Segundo a Comissao, esta operacao néo integra a actividade comercial
habitual desta sociedade e ndo é abrangida pela isencéo prevista nas disposi¢cdes acima
referidas.

45  Importa lembrar que, nos termos do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva e do
artigo 135.°, n.° 1, alinea f), da Directiva 2006/112, os Estados?Membros isentam de IVA «as
operacodes, incluindo a negociacdo, mas exceptuando a guarda e a gestao, relativas as acgoes,
participacdes em sociedades ou em associac¢des, obrigacdes e demais titulos [...]».

46  Sendo certo que os termos utilizados para designar as isengdes previstas no artigo 13.° da
Sexta Directiva sao de interpretacao estrita, dado que essas isenc¢des constituem derrogagdes do
principio geral segundo o qual o IVA é cobrado sobre todas as presta¢cfes de servigos efectuadas
a titulo oneroso por um sujeito passivo (v., designadamente, acérdaos
MKG?Kraftfahrzeuge?Factoring, ja referido, n.° 63, e de 19 de Abril de 2007, Velvet & Steel
Immobilien, C?455/05, Colect., p. 1?3225, n.° 14), ndo deixa de ser verdade que a interpretacao
proposta pela Comisséo limitaria a isengdo em causa de um modo que nao encontra apoio no
texto em causa. Com efeito, a expressdo «operacoes [...] relativas as ac¢des» prevista no artigo
13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva e no artigo 135.°, n.° 1, alinea f), da Directiva 2006/112
é suficientemente ampla para ndo se limitar a negociacao profissional de titulos.

47  Se a interpretacédo defendida pela Comisséao fosse acolhida, operacdes substancialmente
idénticas seriam tratadas diferentemente no ambito do pagamento do IVA consoante fossem ou
nao parte de actividades normais e habituais do sujeito passivo. Tal tratamento seria contrario aos
objectivos do sistema do IVA de garantir a seguranca juridica e facilitar os actos inerentes a
aplicacao do imposto pela tomada em consideracéo, salvo em casos excepcionais, da natureza
objectiva da operacdo em causa (v., neste sentido, acordédo de 6 de Abril de 1995, BLP Group,
C?4/94, Colect., p. 1?7983, n.° 24).



48  Quanto ao alcance da referida isencéo, o Tribunal de Justica constatou que as operacdes
relativas as accdes e aos outros titulos sdo operacdes realizadas no mercado de valores
mobiliarios e a compra e venda de titulos comporta actos que alteram a situacéo juridica e
financeira existente entre as partes (v., neste sentido, acordao de 5 de Junho de 1997, SDC,
C?2/95, Colect., p. 1?3017, n.os 72 e 73). A expressao «operacoes [...] relativas as accbes» na
acepcao do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva refere?se, por conseguinte, a
operacgOes susceptiveis de criar, modificar ou extinguir os direitos e obrigacdes das partes
relativos aos titulos (acérdao de 13 de Dezembro de 2001, CSC Financial Services, C?235/00,
Colect., p. 1710237, n.° 33).

49  Daqui resulta que os servi¢cos de natureza administrativa, material ou técnica, bem como as
actividades de informacéo financeira, que ndo alteram a situacao juridica e financeira existente
entre as partes, ndo sdo abrangidos pela isen¢do prevista no artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da
Sexta Directiva (v. acordaos, ja referidos, SDC, n.° 66, e CSC Financial Services, n.os 28 e 30).

50 Em contrapartida, ha que concluir que uma venda de participacdes altera a situagao juridica
e financeira das partes no contrato. Esta operacao € assim abrangida, na medida em que entra no
ambito de aplicacdo do IVA, pela isenc¢do prevista no artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta
Directiva e no artigo 135.°, n.° 1, alinea f), da Directiva 2006/112.

51 Esta interpretacéo é corroborada pela jurisprudéncia assente do Tribunal de Justica
segundo a qual sédo abrangidas pelo ambito de aplicacdo da Sexta Directiva, mas sao isentas de
IVA, em conformidade com o artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, desta directiva, designadamente as
operacoes relativas as accoes, participacdes em sociedades ou em associacdes e obrigacdes e
demais titulos que consistem em auferir receitas com caracter permanente de actividades que
excedam o quadro da simples aquisicdo e venda de titulos (v., designadamente, acordao
Kretztechnik, ja referido, n.° 20). Como se afirmou no n.° 31 do presente acérdao, é
designadamente este o0 caso de operacdes realizadas no quadro de uma actividade comercial de
negociacao de titulos para realizar uma interferéncia directa ou indirecta na gestao das
sociedades em que se verificou a tomada de participacdo ou quando constituem o prolongamento
directo, permanente e necessario da actividade tributavel (v., designadamente, acordaos, ja
referidos, Harnas & Helm, n.° 16 e jurisprudéncia ai referida, e EDM, n.° 59).

52  No caso vertente, a venda de acc¢des pela SKF ultrapassa o ambito da simples venda de
titulos, constituindo uma interferéncia desta na gestéao da filial e da sociedade controlada. Por
outro lado, afigura?se que a venda de ac¢des em causa no processo principal esta também
directamente ligada e é necessaria para a actividade economica tributavel da SKF. Daqui resulta
que esta operacao é isenta de IVA, quer nos termos do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta
Directiva quer nos termos do artigo 135.°, n.° 1, alinea f), da Directiva 2006/112.

53  Por conseguinte, deve responder?se a segunda questao que uma transmisséo de acc¢des,
COmo a que esta em causa no processo principal, deve ser isenta de IVA nos termos do artigo
13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva e do artigo 135.°, n.° 1, alinea f), da Directiva
2006/112.

Quanto a terceira questao



54  Com aterceira questao, o 6rgao jurisdicional de reenvio pergunta, no essencial, se o direito
a deducéao de IVA pago a montante sobre prestacdes realizadas para efeitos de transmissao de
accoes é garantido, por forca do artigo 17.°, n.os 1 e 2, da Sexta Directiva, na redac¢ao resultante
do seu artigo 28.°?F, n.° 1, e do artigo 168.° da Directiva 2006/112, uma vez que 0s custos destas
prestacOes fazem parte das despesas ordinarias suportadas pelo sujeito passivo.

55  Attitulo preliminar, importa lembrar que o direito & deducéo previsto nos artigos 17.° a 20.°
da Sexta Directiva faz parte integrante do mecanismo do IVA e ndo pode, em principio, ser
limitado. Exerce?se imediatamente em relagéo a totalidade dos impostos que incidiram sobre as
operacOes efectuadas a montante (v., designadamente, acordaos Kretztechnik, ja referido, n.® 33;
de 13 de Margo de 2008, Securenta, C?437/06, Colect., p. 1?1597, n.° 24; e de 4 de Junho de
2009, SALIX Grundsticks?Vermietungsgesellschaft, C?102/08, Colect., p. 1?0000, n.° 70).

56  Com efeito, o regime das deduc¢fes destina?se a libertar completamente o empresario do
onus do IVA devido ou pago no ambito de todas as suas actividades econémicas. Por
conseguinte, o sistema comum do IVA garante a neutralidade quanto a carga fiscal de todas as
actividades econdmicas, quaisquer que sejam os fins ou os resultados dessas actividades, na
condicao de as mesmas estarem, em principio, sujeitas ao IVA (v., designadamente, acérdao de
29 de Abril de 2004, Faxworld, C?137/02, Colect., p. 1?5547, n.° 37; bem como acordaos, ja
referidos, Inverstrand, n.° 22; Securenta, n.° 25; e SALIX Grundstiicks?Vermietungsgesellschatft,
n.° 71).

57  Segundo jurisprudéncia assente, a existéncia de uma relacao directa e imediata entre uma
determinada operacao a montante e uma ou varias operacdes a jusante com direito a deducéo €,
em principio, necessaria para que o direito a deducao do IVA pago a montante seja reconhecido
ao sujeito passivo e para determinar a extensao de tal direito (v. acérdéo de 8 de Junho de 2000,
Midland Bank, C?98/98, Colect., p. 1?4177, n.° 24, bem como acordaos, ja referidos, Abbey
National, n.° 26, e Inverstrand, n.° 23). O direito a deducé&o do IVA que incidiu sobre a aquisi¢cao
de bens ou servicos a montante pressupde que as despesas efectuadas com a sua aquisi¢cao
tenham feito parte dos elementos constitutivos do pre¢o das operagdes tributadas a jusante com
direito a deducéo (v. acordaos, ja referidos, Cibo Participations, n.® 31; Kretztechnik, n.° 35;
Inverstrand, n.° 23; e Securenta, n.° 27).

58  Porém, admite?se igualmente o direito a deducéo a favor do sujeito passivo, mesmo na
falta de uma relacdo directa e imediata entre uma determinada operagdo a montante e uma ou
véarias operacdes a jusante com direito a deducao, quando os custos dos servicos em causa
fazem parte das suas despesas gerais e sao, enquanto tais, elementos constitutivos do preco dos
bens que fornece ou dos servigos que presta. Estes custos tém, com efeito, uma relacdo directa e
imediata com o conjunto da actividade econémica do sujeito passivo (v., designadamente,
acordaos, ja referidos, Midland Bank, n.os 23 e 31; Abbey National, n.° 35; Kretztechnik, n.° 36; e
Inverstrand, n.° 24).

59  Pelo contrario, quando os bens ou os servigos adquiridos por um sujeito passivo sao
utilizados para os fins de operacdes isentas ou ndo estdo abrangidos pelo ambito de aplicacao do
IVA, ndo pode haver cobranca do imposto a jusante nem deducéo deste a montante (v., neste
sentido, acordaos de 30 de Marco de 2006, Uudenkaupungin kaupunki, C?184/04, Colect., p.
1?3039, n.° 24; de 14 de Setembro de 2006, Wollny, C?72/05, Colect., p. 178297, n.° 20; e de 12
de Fevereiro de 2009, Vereniging Noordelijke Land? en Tuinbouw Organisatie, C?515/07, Colect.,
p. 1?0000, n.° 28).

60 Daqui resulta que a existéncia do direito a deducédo é determinada em funcao das
operacdes a jusante a que sao afectadas as operacdes a montante. Assim, o dito direito existe no



caso de a operacao a montante sujeita a IVA apresentar uma relacéo directa e imediata com uma
ou varias operacdes a jusante que confiram direito a deducdo. Se assim ndo for, ha que examinar
se as despesas efectuadas para a aquisicdo de bens ou servicos a montante fazem parte das
despesas gerais ligadas ao conjunto da actividade econdmica do sujeito passivo. Num ou noutro
caso, a existéncia de uma relacéo directa e imediata pressupde que o preco das prestacoes a
montante € incorporado respectivamente nos precos das operacfes particulares a jusante ou nos
precos dos bens ou servigos fornecidos pelo sujeito passivo no &mbito das suas actividades
economicas.

61 No presente caso, 0 6rgao jurisdicional de reenvio descreve as despesas ligadas aos
servigos adquiridos pela SKF, por um lado, como «directamente associadas» a operacao de
transmissao de accdes e, por outro lado, como fazendo parte das despesas gerais do conjunto
das actividades econdmicas da SKF.

62 A este respeito, importa constatar que o processo submetido ao Tribunal de Justica n&o
permite determinar se estas despesas mantém uma relacdo directa e imediata, na acepc¢ao da
jurisprudéncia lembrada nos n.os 57 e 58 do presente acorddo, com as transmissdes de ac¢des
consideradas ou com o conjunto da actividade econémica da SKF, uma vez que, de acordo com o
orgao jurisdicional de reenvio, 0 objectivo destas operacdes era reunir fundos para o
financiamento de outras actividades do grupo. Com efeito, para demonstrar a existéncia de tal
relacdo directa e imediata, importa saber se as despesas realizadas sdo susceptiveis de serem
incorporadas no preco das accoes que a SKF pretende ceder ou se fazem parte unicamente dos
elementos constitutivos do preco dos produtos da SKF.

63  Ora, no quadro de um processo submetido nos termos do artigo 234.° CE, ndo sendo o
Tribunal de Justica competente para apreciar ou qualificar as circunstancias de facto em que se
inserem as questdes prejudiciais, incumbe ao érgéo jurisdicional nacional aplicar o critério da
relacdo directa e imediata aos factos do processo principal, tendo em conta todas as
circunstancias em que se desenrolaram as opera¢des em causa (v., neste sentido, acérdao
Midland Bank, ja referido, n.° 25).

64 A fim de fornecer a este ultimo 6rgao jurisdicional uma resposta util, importa lembrar que o
Tribunal de Justica declarou reiteradamente a dedutibilidade do IVA pago por servicos de
consultoria utilizados para realizagao de diversas operacdes financeiras, com a justificacao de
que estes servicos estavam directamente relacionados com as actividades econémicas dos
sujeitos passivos (v., designadamente, acérdaos, ja referidos, Midland Bank, n.° 31; Abbey
National, n.os 35 e 36; Cibo Participations, n.os 33 e 35; Kretztechnik, n.° 36; e Securenta, n.os
29 e 31).

65 E certo que, diferentemente do caso do processo principal, as operacées a jusante sobre
accles, nos processos que deram origem aos acérdaos supramencionados, ficariam fora do
ambito de aplicagdo do IVA. Todavia, como resulta da jurisprudéncia lembrada nos n.os 28 e 30
do presente acordao, a principal diferenca quanto a qualificacéo juridica destas operagcdes em
comparacao com as abrangidas pelo ambito de aplicacdo do IVA, mas dele isentas, decorre do
facto de saber se a sociedade que € sujeito passivo do IVA esta ou nao envolvida na gestdo das
sociedades em que tiver ocorrido a tomada de participacao.



66  Ora, recusar o direito a deducéo de IVA pago a montante por despesas de consultoria
ligadas a uma transmisséo de acc¢les isenta em razdo da envolvéncia na gestdo da sociedade
cujas accOes sdo cedidas e admitir este direito a deducéo para tais despesas ligadas a uma
transmissao que se situa fora do ambito da aplicacao do IVA pelo facto de constituirem despesas
gerais do sujeito passivo levaria a um tratamento fiscal diferente de operacdes objectivamente
semelhantes, em violacdo do principio da neutralidade fiscal.

67 A este respeito, o Tribunal de Justica ja decidiu que o principio da neutralidade fiscal,
principio fundamental do sistema comum do IVA, se opde, por um lado, a que prestacdes de
servigos semelhantes, que estdo, portanto, em concorréncia entre si, sejam tratadas de modo
diferente do ponto de vista do IVA (v., designadamente, acérdaos de 26 de Maio de 2005,
Kingscrest Associates e Montecello, C?498/03, Colect., p. 1?4427, n.° 41; de 12 de Janeiro de
2006, Turn? und Sportunion Waldburg, C?246/04, Colect., p. 17?589, n.° 33; e de 27 de Setembro
de 2007, Teleos e 0., C?409/04, Colect., p. 1?7797, n.° 59) e, por outro lado, a que operadores
econdmicos que efectuam as mesmas operacgdes sejam tratados diferentemente em matéria de
IVA (v., designadamente, acordaos de 7 de Setembro de 1999, Gregg, C?216/97, Colect., p.
1?4947, n.° 20, e de 16 de Setembro de 2008, Isle of Wight Council e 0., C?288/07, Colect., p.
1?7203, n.° 42).

68  Daqui resulta que, embora as despesas de consultoria relativas as transmissdes de
participacdes sejam consideradas como parte integrante das despesas gerais do sujeito passivo
Nnos casos em que a propria transmissao se situa fora do ambito de aplicacdo do IVA, deve
aceitar?se o mesmo tratamento fiscal se a transmisséo é qualificada de operacéao isenta.

69  Esta interpretacéo é corroborada pela finalidade do sistema comum, criado pela Sexta
Directiva, que visa, nomeadamente, garantir aos sujeitos passivos uma igualdade de tratamento
(v., designadamente, acordao de 27 de Outubro de 1993, Muys’ en De Winter's Bouw? en
Aannemingsbedrijf, C?281/91, Colect., p. 1?5405, n.° 14). Este principio seria, com efeito,
ignorado se uma sociedade?mae que gere um grupo de sociedades pudesse ser tributada pelas
despesas efectuadas no quadro da venda de acc¢des que faz parte da sua actividade econémica,
ao passo que uma sociedade holding que efectua a mesma operacéo fora do @mbito de aplicacdo
do IVA beneficiaria do direito & deducao do IVA que onerou as mesmas despesas pelo facto de
elas fazerem parte das despesas gerais da sua actividade econémica global.

70  Qualquer outra interpretacdo imporia ao operador econdmico o custo do IVA no ambito da
sua actividade econdmica sem lhe dar a possibilidade de o deduzir (v., neste sentido, acordaos de
21 de Margo de 2000, Gabalfrisa e 0., C?110/98 a C?147/98, Colect., p. 1?1577, n.° 45, e Abbey
National, ja referido, n.° 35).

71  No processo principal, se € certo que, como salientam justamente a Skatteverket e os
Governos sueco, aleméo e do Reino Unido, a transmisséo de acc¢des isenta de IVA néo confere o
direito a deducéo, nao deixa de ser verdade que esta interpretacdo apenas se impde se existir
uma relacao directa e imediata entre os servigcos adquiridos a montante e a cessao das ac¢cdes
isenta a jusante. Se, ao invés, ndo existir esta relacédo e o custo das operacdes a montante for
incorporado no preco dos produtos da SKF, a dedutibilidade do IVA que onerou 0s servicos a
montante deve ser admitida.

72  Por fim, importa lembrar que o direito a deducéo é conferido relativamente ao IVA pago a
montante pelas prestacdes realizadas no quadro de operacdes financeiras se o capital adquirido
com estas Ultimas operacdes tiver sido afectado as actividades econdémicas do interessado. Por
outro lado, as despesas relacionadas com as prestacdes a montante tém uma ligacao directa e
imediata com as actividades econdémicas do sujeito passivo nos casos em gue Sao



exclusivamente imputaveis a actividades econdmicas efectuadas a jusante e, portanto, sao parte
apenas dos elementos constitutivos do preco das operacdes abrangidas pelas referidas
actividades (v. acérdao Securenta, ja referido, n.os 28 e 29).

73  Decorre do que antecede que deve responder?se a terceira questao que o direito a
deducédo do IVA pago a montante sobre prestacdes destinadas a realizar uma transmissao de
accoes é conferido, por forca do artigo 17.°, n.os 1 e 2, da Sexta Directiva, na redaccéo resultante
do seu artigo 28.°?F, n.° 1, e do artigo 168.° da Directiva 2006/112, se existir uma relacdo directa
e imediata entre as despesas relacionadas com as presta¢cfes a montante e o conjunto das
actividades econdmicas do sujeito passivo. Cabe ao 6rgdo jurisdicional de reenvio determinar,
tendo em conta todas as circunstancias em que decorrem as operacdes em causa no processo
principal, se as despesas realizadas sdo susceptiveis de ser incorporadas no pre¢o das accdes
vendidas ou se fazem parte unicamente dos elementos constitutivos do preco das operagdes
abrangidas pelas actividades econémicas do sujeito passivo.

Quanto a quarta questédo

74  Através da quarta questdo, o 6rgdo jurisdicional de reenvio pergunta, no essencial, se as
respostas as questdes anteriores podem ser afectadas pela circunstancia de a transmisséo das
accOes decorrer em varias operacdes sucessivas.

75 A este proposito, importa lembrar que decorre da jurisprudéncia do Tribunal de Justica que
0 conceito de actividade econdmica, na acepc¢ao da Sexta Directiva, ndo consiste
necessariamente num unico acto, podendo consistir numa série de actos consecutivos (V.
acordaos de 14 de Fevereiro de 1985, Rompelman, 268/83, Recueil, p. 655, n.° 22, e de 3 de
Marco de 2005, Fini H, C?32/03, Colect., p. 171599, n.° 21).

76  Além disso, como salienta justamente o Governo do Reino Unido, um tratamento diferente
de operacfes objectivamente semelhantes é contrario aos principios da neutralidade fiscal, tal
como lembrado no n.° 67 do presente acordao, e da seguranca juridica, inerentes ao sistema
comum do IVA.

77  No tocante ao principio da seguranca juridica, o Tribunal de Justica lembrou por diversas
vezes que a legislacdo comunitaria deve ser certa e a sua aplicacéo previsivel para os
particulares (v., designadamente, acérdaos de 22 de Novembro de 2001, Paises
Baixos/Conselho, C?301/97, Colect., p. 1?8853, n.° 43, e de 21 de Fevereiro de 2006, Halifax e o.,
C?255/02, Colect., p. 1?1609, n.° 72). Este imperativo de seguranca juridica imp8e?se com
especial rigor quando se trata de uma regulamentacao susceptivel de comportar encargos
financeiros, a fim de permitir aos interessados conhecer com exactidao o alcance das obrigacoes
que lhes sdo impostas (v. acérdaos, ja referidos, Teleos e 0., n.° 48, e Isle of Wight Council e 0.,
n.° 47).

78  Daqui decorre que o tratamento fiscal de uma transmisséo de ac¢des deve basear?se em
elementos objectivos da operacdo em causa e nao pode variar consoante intervenha num unico
momento ou em varios momentos.

79  Por conseguinte, deve responder?se a quarta questdo no sentido de que as respostas as
guestdes anteriores nao séo afectadas pela circunstancia de a transmissao das accdes se realizar
em varias operacdes sucessivas.

Quanto as despesas

80 Revestindo o processo, quanto as partes na causa principal, a natureza de incidente



suscitado perante o 6rgéo jurisdicional nacional, compete a este decidir quanto as despesas. As
despesas efectuadas pelas outras partes para a apresentacao de observacdes ao Tribunal de
Justica ndo sao reembolsaveis.

Pelos fundamentos expostos, o Tribunal de Justica (Terceira Seccédo) declara:

1) Osartigos 2.°,n.°1,e4.°, n.os 1e 2, da Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de
17 de Maio de 1977, relativa a harmonizacéo das legislacdes dos Estados?Membros
respeitantes aos impostos sobre o volume de negécios — Sistema comum do imposto
sobre o valor acrescentado: matéria colectavel uniforme, conforme alterada pela Directiva
95/7/CE do Conselho, de 10 de Abril de 1995, e os artigos 2.°,n.° 1, e 9.°, n.° 1, da Directiva
2006/112/CE do Conselho, de 28 de Novembro de 2006, relativa ao sistema comum do
imposto sobre o valor acrescentado, devem ser interpretados no sentido de que constitui
uma actividade econdmica abrangida pelo &mbito de aplicacdo das referidas directivas
uma transmisséo, por uma sociedade?maée, da totalidade das ac¢des que detém no capital
de uma filial detida a 100% e a participacdo remanescente numa sociedade controlada
anteriormente detida a 100%, as quais forneceu prestacfes de servi¢cos sujeitas a imposto
sobre o valor acrescentado. Todavia, na medida em que a transmissédo de accdes seja
equiparada a transmissdao da universalidade total ou parcial de uma empresa, na acep¢éao
do artigo 5.°, n.° 8, da Sexta Directiva 77/388, conforme alterada pela Directiva 95/7, ou do
artigo 19.°, primeiro paragrafo, da Directiva 2006/112, desde que o Estado?Membro em
causatenha optado pela faculdade prevista nestas disposicdes, esta operacdo nao
constitui uma actividade econdmica sujeita ao imposto sobre o valor acrescentado.

2) Umatransmissao de ac¢cdes, como a que esta em causa no processo principal, deve
ser isenta do imposto sobre o valor acrescentado nos termos do artigo 13.°, B, alinea d), n.°
5, da Sexta Directiva 77/388, conforme alterada pela Directiva 95/7, e do artigo 135.°, n.° 1,
alinea f), da Directiva 2006/112.

3) Odireito adeducao do imposto sobre o valor acrescentado pago a montante sobre
prestacdes destinadas a realizar uma transmisséo de acc¢des é conferido, por forca do
artigo 17.°, n.os 1 e 2, da Sexta Directiva 77/388, conforme alterada pela Directiva 95/7, e do
artigo 168.° da Directiva 2006/112, se existir uma relacéo directa e imediata entre as
despesas relacionadas com as prestacdes a montante e o conjunto das actividades
econOmicas do sujeito passivo. Cabe ao 6rgao jurisdicional de reenvio determinar, tendo
em contatodas as circunstancias em que decorrem as operacfes em causa no processo
principal, se as despesas realizadas sdo susceptiveis de ser incorporadas no preco das
accoes vendidas ou se fazem parte unicamente dos elementos constitutivos do preco das
operacdes abrangidas pelas actividades econémicas do sujeito passivo.

4)  Asrespostas as questdes anteriores ndo sdo afectadas pela circunstancia de a
transmissao das accdes se realizar em varias operacdes sucessivas.

Assinaturas

* Lingua do processo: sueco.



