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ROZSUDOK SUDNEHO DVORA (prva komora)
z 19. decembra 2012 (*)

,Dane — Smernica 90/434/EHS — Spolo?ny systém zda?ovania pri zlG?eniach, rozdeleniach,
prevodoch majetku a vymene akcii tykajucich sa spolo?nosti réznych ?lenskych Statov — ?lanky 2,
4 a 9 — Prevod aktiv — Zdanenie zisku dosiahnutého prevadzajucou spolo?nos?ou pri prevode
aktiv — Odklad zdanenia — Podmienka stanovujlica povinnos? vykaza? v U?tovnej uzavierke
prevadzajucej spolo?nosti rezervu na G?ely odkladu zdanenia zodpovedajicu hodnote
dosiahnutého zisku*“

Vo veci C-207/11,

ktorej predmetom je navrh na za?atie prejudicialneho konania pod?a ?lanku 267 ZFEU, podany
rozhodnutim Commissione tributaria regionale di Milano (Taliansko) zo 7. aprila 2011 a doru?eny
Sudnemu dvoru 2. méja 2011, ktory savisi s konanim:

3D I Srl

proti

Agenzia delle Entrate — Ufficio di Cremona,
SUDNY DVOR (prva komora),

v zlozeni: predseda prvej komory A. Tizzano, sudcovia M. lleSi? (spravodajca), E. Levits, J.-J.
Kasel a M. Safjan,

generalny advokat: N. Jaaskinen,

tajomnik: A. Impellizzeri, referentka,

S0 zrete?om na pisomnu ?as? konania a po pojednavani z 10. maja 2012,
S0 zrete?om na pripomienky, ktoré predloZili:

- 3D | Srl, v zastupeni: A. Fantozzi, R. Esposito a G. Mameli, avvocati,

- talianska vlada, v zastupeni: G. Palmieri, splnomocnena zastupky?a, za pravnej pomoci P.
Gentili, avvocato dello Stato,

- Eurdpska komisia, v zastlpeni: P. Rossi a W. Roels, splnomocneni zastupcovia,
po vypo?uti navrhov generalneho advokéata na pojednavani 10. jula 2012,

vyhlasil tento

Rozsudok

1 Navrh na za?atie prejudicialneho konania sa tyka vykladu ?lankov 2 a 4 a ?lanku 8 ods. 1 a
2 smernice Rady 90/434/EHS z 23. jula 1990 o spolo?nom systéme zda?ovania pri zli?eniach,
rozdeleniach, prevodoch majetku a vymene akcii tykajucich sa spolo?nosti réznych ?lenskych



Statov (U. v. ES L 225, s. 1; Mim. vyd. 09/001, s. 142).

2 Tento navrh bol podany v ramci sporu medzi spolo?nos?ou 3D | Srl (?alej len ,3D 1),
predtym 3D FIN Srl, na jednej strane a Agenzia delle Entrate — Ufficio di Cremona (?alej len
~<Agenzia delle Entrate") na druhej strane vo veci, v ktorej Agenzia delle Entrate odmietla vratenie
nahradnej dane (,imposta sostitutiva“) zaplatenej uvedenou spolo?nos?ou v nadvaznosti na
operaciu spo?ivajucu v prevode jednej z jej oblasti ?innosti v rdmci Spolo?enstva.

Pravny ramec
Pravna tprava Unie
3 Prvé az Sieste oddévodnenie smernice 90/434 stanovuju:

.Ke?Ze zlu?enia[m], prevod[om] majetku a vymen[am] akcii vo vz?ahu k spolo?nostiam réznych
?lenskych krajin... by nemali brani? obmedzenia, nevyhody alebo skreslenia, vyplyvajace najma z
da?ovych ustanoveni ?lenskych krajin [?lenskych Statov — neoficialny preklad]; ke?Ze je preto
nevyhnutné zavies? vo vz?ahu k takymto operaciam da?oveé pravidla, ktoré buda neutrélne z
h?adiska konkurencie, aby sa podniky mohli prispésobi? poZiadavkam spolo?ného trhu, aby sa
zvySila ich produktivita a zlepSila sa konkurencieschopnos? na medzinarodnej trovni;

ke?Ze da?ové ustanovenia takéto operacie znevyhod?uja v porovnani s pravidlami vz?ahujacimi
sa na podniky v tej istej ?lenskej krajine [v tom istom ?lenskom State — neoficialny preklad]; ke?ze
je nevyhnutné tieto znevyhodnenia odstrani?;

ke?Ze tento cie? sa neda dosiahnu? rozSirenim systémov platnych v si?asnosti v ?lenskych
krajinach [v ?lenskych Statoch — neoficialny preklad] na Urove? spolo?enstiev, pretoze rozdiely
medzi tymito systémami vyvolavaju skreslenie; ke?Ze uspokojivé rieSenie méze v tomto oh?ade
prinies? iba spolo?ny da?ovy systém;

ke?Ze spolo?ny da?ovy systém by sa mal vyhnu? ukladaniu dani v suvislosti so zlu?ovanim,
rozde?ovanim, prevodom majetku alebo vymenou akcii pri si?asnej ochrane finan?nych zaujmov
Statu prevadzanej alebo nadobudnutej spolo?nosti;

ke?Ze vo vz?ahu k zlG?eniam, rozde?ovaniu alebo prevodu majetku takéto operacie va?sinou
vedu bu? k transformacii prevadzajucej spolo?nosti na matersky podnik preberajici majetok, alebo
k pripojeniu majetku k materskej organizacii preberajucej spolo?nosti;

ke?Ze systém odkladania zda?ovania kapitalovych ziskov v suvislosti s prevedenym majetkom az
do ich skuto?ného predaja, uplat?ovany vo?i majetku, ktory sa prevadza na taku matersku
organizaciu, umoz?uje vynimky zo zdanenia prislusnych kapitalovych ziskov, prizom su?asne
zaru?uje ich kone?né zdanenie Statom prevadzajucej spolo?nosti k datumu ich predaja.”

4 ?lanok 2 tejto smernice, ktory je si?as?ou hlavy | zakotvujucej ,VSeobecné ustanovenia®,
stanovuje:

.Na U?ely tejto smernice:



c) ,prevod aktiv' znamena operaciu, pomocou ktorej spolo?nos? bez toho, aby bola zrusena,
prevedie jedno alebo viacej odvetvi [oblasti — neoficialny preklad] svojej ?innosti na inu
spolo?nos? vymenou za prevod cennych papierov, reprezentujucich kapital spolo?nosti
uznavajucej prevod;

d) ,vymena akcii‘ znamena operaciu, pomocou ktorej jedna spolo?nos? nadobuda vlastnictvo
kapitalu druhej spolo?nosti takym spésobom, Ze ziska va?Sinu hlasovacich prav v tejto
spolo?nosti, alebo ak uz ma takato va?sinu, nadobudne ?alSi kapitél tejto spolo?nosti pomocou
vydania cennych papierov, ktoré predstavuju kapital prvej spolo?nosti akcionarom druhej
spolo?nosti vymenou za ich cenné papiere, pripadne za platbu v hotovosti, nepresahujicu 10 %
nominalnej hodnoty, alebo pri absencii nominalnej hodnoty za G?tovni nominélnu hodnotu
cennych papierov vydanych na vymenu;

e) ,prevadzajlca spolo?nos?‘ znamend spolo?nos? prevadzajlicu svoje aktiva a pasiva alebo
ktord prevadza vSetky, alebo jedno, ?i viac odvetvi [oblasti — neoficidlny preklad] svojej ?innosti;

f)  ,preberajuca spolo?nos?‘ znamena spolo?nos?, ktoré prijima aktiva a pasiva alebo vSetky
alebo jedno ?i viac odvetvi [oblasti — neoficialny preklad] prevadzajlcej spolo?nosti;

5 Hlava Il smernice 90/434 obsahuje v ?lankoch 4 az 8 ,Pravidla uplatnite?né na zlG?enie,
rozdelenie a vymeny akcii“. ?lanok 4 tejto smernice stanovuje:

»L.  Zlu?enie alebo rozdelenie nema ma? za nasledok zdanenie kapitalovych ziskov po?itanych
ako rozdiel medzi realnou hodnotou prevedenych aktiv a pasiv a ich hodnotou pre da?ové G?ely.

Nasledujucim vyrazom sa prira?uje vyznam:

- hodnota pre da?ové U?ely: hodnota, na zaklade ktorej sa vypo?ita prirastok alebo ubytok
zisku alebo kapitalovych ziskov prevadzajlcej spolo?nosti s cie?om dane z prijmu, ak by takéto
aktiva alebo pasiva boli predané v dobe zlG?enia alebo rozdelenia, avSak nezavisle od toho
[hodnota na da?ové u?ely: hodnota, na zéklade ktorej sa vypo?ita zisk alebo strata na u?ely
uplatnenia dane z prijmu, ziskov alebo kapitalovych ziskov prevadzajucej spolo?nosti, ak sa tieto
aktiva alebo pasiva predali v ?ase zl(?enia alebo rozdelenia, ale nezavisle od takejto operacie —
neoficialny preklad],

- prevedené aktiva alebo pasiva: tie aktiva a pasiva prevadzajucej spolo?nosti, ktoré v
dosledku zlu?enia alebo rozdelenia su efektivne spojené s trvalym sidlom preberajicej
spolo?nosti v ?lenskom State prevadzajlcej spolo?nosti a maju t?as? na tvorbe zisku alebo strat,
ktoré sa beru do Uvahy na da?ové G?ely.

2.  ?lenské Staty uplatnia odsek 1 s podmienkou, Ze preberajlica spolo?nos? vypo?ita vSetky
nové odpisy hodnoty akcii, vietky prirastky alebo straty vzh?adom na aktiva a pasiva prevedené
pod~?a pravidiel, ktoré by platili pre prevadzajucu spolo?nos? alebo spolo?nosti, ak by nedoslo k
zl(?eniu alebo rozdeleniu [?lenské Staty uplatnia odsek 1 pod podmienkou, Ze preberajlica
spolo?nos? vypo?ita nové odpisy a zisky alebo straty sivisiace s aktivami a pasivami
prevedenymi za rovnakych podmienok, ktoré by platili pre prevadzajucu spolo?nos? alebo
prevadzajuce spolo?nosti, ak by nedoslo k zlG?eniu alebo rozdeleniu — neoficialny preklad].

3. Ak pod?a zakonov ?lenského Statu prevadzajucej spolo?nosti, je preberajuca spolo?nos?
opravnena ma? noveé odpisy alebo zisky a straty vzh?adom na prevedené aktiva a pasiva
po?itané na odliSnom zéklade ako je stanové v odseku 2, odsek 1 sa neuplatni na aktiva a pasiva,



na ktoré sa uplat?uje tato moznos?.“
6 ?lanok 8 ods. 1 a 2 uvedenej smernice stanovuje:

,L.  Prizlt?eni, rozde?ovani alebo vymene akcii, pridelenie cennych papierov, ktoré
predstavuju kapital preberajucej alebo nadobudajlcej spolo?nosti, akcionarovi prevadzajucej
alebo nadobudnutej spolo?nosti vymenou za cenné papiere predstavujuce kapital nadobudnutej
spolo?nosti, samo osebe nema vies? k zdaneniu prijmu, zisku alebo kapitalového zisku tohto
akcionara.

2.  ?lenské Staty uplatnia odsek 1 pod podmienkou, Ze akcionari nebudu pripisova? ziskanym
cennym papierom va?Siu hodnotu pre da?ové u?ely, neZz mali vymenené cenné papiere
bezprostredne pred zli?enim, rozdelenim alebo vymenou.

Uplatnenie odseku 1 nebréni ?lenskym Statom zdaneniu ziskov pochédzajucich z nasledujucich
prevodov prebratych cennych papierov rovhakym spdsobom, ako zisk vznikajuci z prevodu
cennych papierov existujucich pred nadobudnutim.

V tomto odseku pojem ,hodnota pre da?ové U?ely' znamen& hodnotu, na z&klade ktorej sa
vypo?itava kazdy zisk alebo strata s cie?om dane z prijmu, zisku alebo kapitalovych ziskov
akcionara spolo?nosti.”

7 Hlava Ill smernice 90/434 upravuje ,Pravidla uplatnite?né na prevody aktiv“. Pod?a ?lanku 9
tejto smernice, ktory je jedinym ?lankom tejto hlavy, sa ?lanky 4 az 6 uvedenej smernice uplat?uju
na tieto prevody.

Talianska pravna Uprava

8 V Taliansku bola smernica 90/434 prebrata legislativnym dekrétom ?. 544 z 30.decembra
1992 o opatreniach na vykonanie smernic Spolo?enstva tykajlcich sa da?ového rezimu pri
zlu?eniach, rozdeleniach, prevodoch majetku a vymene akcii (GURI ?. 9 z 13. januéara 1993, s. 8,
?alej len ,legislativny dekrét ?. 544/1992").

9 ?lanok 1 legislativneho dekrétu ?. 544/1992 stanovoval:

,2Ustanovenia tohto dekrétu sa uplat?uju na:

c) prevody jednej alebo viacerych ?innosti tykajlcich sa jednej oblasti ?innosti z jedného na
druhy hospodarsky subjekt uvedeny v pismene a) [konkrétne akciové spolo?nosti, komanditné
spolo?nosti, spolo?nosti s ru?enim obmedzenim alebo druzstva, Statne a sukromné podniky,
ktorych vylu?nym alebo hlavnym cie?om je vykon obchodnych ?innosti so sidlom na Stathom
Uzemi, a kazdy podobny hospodarsky subjekt so sidlom na Gzemi ?lenského Statu Europskej tnie]
so sidlom v réznych Statoch Spolo?enstva pod podmienkou, Ze jeden z nich ma sidlo na uzemi
Statu.”

10  ?lanok 2 ods. 2 legislativneho dekrétu ?. 544/1992 stanovoval:

,Prevody uvedené v pismene c) nepredstavuju dosiahnutie kapitadlového zisku alebo kapitalovej
straty, pri?om posledna hodnota prevedenej ?innosti alebo oblasti ?innosti ur?ena na G?ely
zdanenia predstavuje hodnotu prijatého podielu na zakladnom imani stanovenu na u?ely
zdanenia. Rozdiel medzi hodnotou prijatych aktiv a poslednou hodnotou prevedenych aktiv
stanovenou na U?ely zdanenia da?ou z prijmu nie je si?as?ou zdanite?ného prijmu podniku alebo



spolo?nosti, pokia? takyto prijem nevznikol alebo pokia? nebol vyplateny spolo?nikom. Ak prijaté
aktiva vykazané v 0?tovnej uzavierke su vyssie, nez je i?tovna hodnota prevedenej ?innosti,
rozdiel musi by? vyjadreny v zodpovedajucej poloZzke a musi by? si?as?ou zdanite?ného prijmu v
pripade vyplatenia..."

11  Okrem toho v ?ase, ke? doSlo k dotknutému prevodu vo veci samej, bol v G?innosti
legislativny dekrét ?. 358 z 8. oktdébra 1997 o opatreniach v oblasti reorganizacie dane z prijmu
uplatnite?nej na operacie spo?ivajlce v predaji a prevode spolo?nosti, zIU?eni, rozdeleni a
vymene akcii (GURI ?. 249 z 24. oktébra 1997, s. 4, ?alej len ,legislativny dekrét ?. 358/1997).

12 ?lanok 1 ods. 1 a 2 legislativheho dekrétu ?. 358/1997 stanovoval:

.1.  Kapitdlovy zisk z prevodu ?innosti prevadzkovanych po?as najmenej troch rokov a
ur?enych v sulade s kritériami stanovenymi v ?lanku 54 Uplného znenia zakona o daniach z
prijmov... m6zZe podlieha? dani so sadzbou vo vySke 19 %...

2. O uplatnenie ndhradnej dane je potrebné poziada? v da?ovom priznani za zda?ovacie
obdobie, v ktorom doslo k realizacii kapitalového zisku..."

13  ?lanok 4 ods. 1 a 2 legislativneho dekrétu ?. 358/1997 stanovoval:

.1.  Kapitalovy zisk z prevodu ?innosti prevadzkovanych po?as najmenej troch rokov
hospodarskymi subjektmi uvedenymi v ?lanku 87 ods. 1 pism. a) a b) upIlného znenia zdkona o
daniach z prijmov... nepredstavuju dosiahnutie kapitalového zisku alebo kapitalovej straty.
Prevadzajuca spolo?nos? vSak musi prija? ako hodnotu ziskanych podielov poslednd hodnotu
uznanu da?ovym systémom za prevedenu ?innos? a preberajica spolo?nos? preberie
prevadzajucu spolo?nos? v ramci polozky tykajucej sa aktiv a pasiv z uvedenej ?innosti; v tejto
suvislosti uvedena spolo?nos? uvedie v zodpovedajlucej zhrnujucej tabu?ke, ktord musi prilozi? k
da?ovému priznaniu, Udaje uvedené v sivahe a hodnoty uznané da?ovym systémom.

2. Namiesto uplatnenia ustanoveni stanovenych v odseku 1 si m6Zu osoby uvedené v tomto
odseku zvoli? uplatnenie Uplného znenia zakona o daniach z prijmov... a ?lanku 1 tohto
legislativheho dekrétu. Tuto moznos? je mozné uplatni? aj v pripade prevodov uvedenych v
?lanku 1 [legislativneho dekrétu ?. 544]."

14  Po?nuc 1. janudrom 2004 boli legislativne dekréty ?. 544/1992 a 358/1997 v suvislosti s
reformou vnuatroStatneho da?ového systému nahradené. V ramci tejto reformy sa systém da?ovej
neutrality operécii spo?ivajucich v cezhrani?nych prevodoch aktiv stal rovhocennym so systémom
operacii spo?ivajucich vo vnutrostatnych prevodoch a upustilo sa od podmienky stanovujicej
prevadzku podniku minimalne po?as troch rokov uvedenej v ?lanku 4 ods. 1 legislativheho dekrétu
?.358/1997. V dbsledku toho bola zruSend moznos? zvoli? si uplatnenie ndhradnej dane so
sadzbou vo vyske 19 %.

Spor vo veci samej a prejudicialna otazka

15  Spolo?nos? 3D | je kapitalovou spolo?nos?ou so sidlom v Cremone (Taliansko). D?a 12.
oktébra 2000 previedla jednu oblas? svojej ?innosti vykonavanu tiez v Taliansku na spolo?nos? so
sidlom v Luxemburskom ve?kovojvodstve. Po tejto operacii bola prevedena ?innos? zmenena na
stalu prevadzku tejto luxemburskej spolo?nosti so sidlom v Taliansku. Spolo?nosti 3D | boli
vyplatené podiely vo forme akcii tejto luxemburskej spolo?nosti. Tieto podiely boli vykazané v
U?tovnej uzavierke spolo?nosti 3D | vo vySSej hodnote, neZ je hodnota prevedenej ?innosti ha
da?ové 0?ely.



16 D?a9. maja 2001 sa spolo?nos? 3D | rozhodla vyuzi? moznos? stanovenud v ?lanku 1 ods.
1 a ?lanku 4 ods. 2 legislativheho dekrétu ?. 358/1997 zaplati? za tato operaciu nahradna da? so
sadzbou vo vySke 19 %, pri?om sa tak vzdala systému da?ovej neutrality stanoveného v ?lanku 2
ods. 2 legislativheho dekrétu ?. 544/1992. Spolo?nos? 3D | tak zaplatila sumu vo vySke 5 732 298
000 talianskych lir, teda 2 960 484,85 eura, ?0 zodpoveda zakonnej vySke ndhradnej dane. Po
zaplateni tejto dane boli vyplatené kapitalové zisky v nadvaznosti na uskuto?nenie prevodu, ktoré
boli vypo?itané v ramci U?tovnictva, pri7om na da?ové u?ely bol zoh?adneny aj rozdiel medzi
hodnotou na da?ové U?ely prevedenej oblasti ?innosti a hodnotou priradenou podielom
vyplatenym za prevod (vyrovnanie U?tovnych hodnét tychto podielov s da?ovymi hodnotami).

17  Spolo?nos? 3D | po tom, ako sa oboznamila najma s rozsudkom z 21. novembra 2002, X a
Y (C-436/00, Zb. s. 1-10829), poZiadala 8. januara 2004 da?ovy Urad o vratenie zaplatenej
nahradnej dane. Tvrdila, Ze ?lanok 2 ods. 2 legislativneho dekrétu ?. 544/1992 je nezlu?ite?ny so
smernicou 90/434 v tom zmysle, Ze neutralitu prevodu podmienil podmienkami, ktoré tato
smernica neupravuje. Najma existencia podmienky, pod?a ktorej rozdiel medzi hodnotou musi by?
zmrazeny v nerozdelite?nej rezerve, by viedlo v praxi dotknuté podniky k tomu, Ze si zvolia
nahradnu da?, ke?Ze tretia moznos? stanovena vnutrostatnym systémom, a to zaplatenie beznej
dane so sadzbou vo vySke 33 % z rozdielu hodnoty, je eSte nevyhodnejSia ako dve ?alSie vo?by.
Spolo?nos? 3D | uviedla, ze sa nespravne domnievala, ze podmienky uvedené v ?lanku 2 ods. 2
legislativheho dekrétu ?. 544/1992 boli zakonné a Ze pre tento omyl si zvolila nahradnud da? a nie
systém da?ovej neutrality.

18 Ke?Ze Agenzia delle Entrate tuto Ziados? o vratenie dane implicitne zamietla, spolo?nos?
3D | 13. aprila 2004 podala Zalobu na Commissione tributaria Provinciale di Cremona.
Rozhodnutim z 11. oktébra 2006 bola tato Zaloba zamietnuta najma z dévodu, Ze spolo?nos? 3D |
si sama zvolila systém nahradnej dane a ziskala vyhodu z da?ového uznania rozdielu hodnoty s
priaznivou sadzbou dane v porovnani so sadzbou, ktora by sa v jej pripade uplatnila v pripade
dosiahnutia kapitalového zisku.

19 D7?a5. marca 2007 spolo?nos? 3D | podala proti tomuto rozhodnutiu odvolanie na
Commissione tributaria regionale di Milano. Tento sud sa domnieva, Ze ?lanok 2 ods. 2
legislativneho dekrétu ?. 544/1992 v rozsahu, v akom stanovuje povinnos? vykaza? v U?tovnej
uzavierke prevadzajucej spolo?nosti rezervu v pripade odkladu zdanenia po uskuto?neni prevodu
v ramci Spolo?enstva, lebo inak bude jej kapitalovy zisk, ktory by z tohto prevodu vznikol,
zdaneny, je v rozpore so smernicou 90/434 a judikatirou Sudneho dvora, ktora zakazuje opatrenia
obmedzujuce vo?ny pohyb kapitalu a slobodu usadi? sa. Aby sa totiZ vyhlo takejto nezlu?ite?nosti
s pravom Unie, ?lenské Staty by mali odlozi? zdanenie takychto kapitalovych ziskov do okamihu,
ke? budu tieto zisky skuto?ne dosiahnuté, bez toho, aby sa tento odklad podmienil podmienkami,
ktoré neprimerane obmedzuju uvedené zakladné slobody.

20  Zatychto podmienok vnutroStatny sud rozhodol prerusi? konanie a polozi? Sudnemu dvoru
tato prejudicialnu otazku:

,Je taka pravna uprava ?lenského Statu, akou je pravna Uprava Talianska stanovena v ?lanku 2
ods. 2 legislativheho dekrétu [?. 544/1992], pod?a ktorej sa z dévodu prevodu alebo vymeny akcii
zda?uje kapitalovy zisk prevadzajucej spolo?nosti z prevodu, pri7om tento kapitalovy zisk sa
povazuje za rozdiel medzi pévodnou hodnotou nadobudnutych akcii alebo prevadzanych podielov
a ich trhovou hodnotou, s vynimkou pripadu, ak prevadzajluca spolo?nos? vykaze vo svojej
U?tovnej uzavierke primeranu rezervu zodpovedajucu kapitadlovému zisku z prevodu, ako je tomu v
pripade, o aky ide v tomto konani, v rozpore s ?lankami 2 a 4 a ?lankom 8 ods. 1 a 2 smernice
[90/434]?



O prejudicialnej otazke

21  VnutroStatny sud sa svojou prejudicialnou otdzkou v podstate pyta, ?i sa maju ?lanky 2 a 4
a ?lanok 8 ods. 1 a 2 smernice 90/434 vyklada? v tom zmysle, Ze v situacii, o aku ide v konani vo
veci samej, brania tomu, Ze prevod aktiv alebo vymena akcii maju v pripade prevadzajlcej
spolo?nosti za nasledok zdanenie kapitalového zisku vyplyvajuceho z tohto prevodu, okrem
pripadu, Ze prevadzajuca spolo?nos? vykaze vo svojej U?tovnej uzavierke primerand rezervu vo
vySke kapitalového zisku dosiahnutého v ramci uvedeného prevodu.

22  Je vSak nepopierate?né, Ze pripad vo veci samej sa tyka vylu?ne prevodu aktiv v zmysle
?lanku 2 pism. c) tejto smernice a nie vymeny akcii v zmysle uvedeného ?lanku 2 pism. d). Za
tychto podmienok je potrebné tato otdzku zUzZi? na pripad prevodu aktiv.

23  Okrem toho, pokia? ide o tento konkrétny pripad, treba konStatova?, ze z ?lanku 9 smernice
90/434 vyplyva, Ze jej ?lanok 8 nepatri medzi ustanovenia, ktoré sa uplat?uji na prevod aktiv.
?lanok 8 stanovuje, Ze pridelenie cennych papierov, ktoré predstavuju kapital preberajucej alebo
nadobudajucej spolo?nosti, akcionarovi prevadzajlcej alebo nadobudnutej spolo?nosti vymenou
za cenné papiere predstavujuce kapital nadobudnutej spolo?nosti, nema pri zli?eni, rozde?ovani
alebo vymene akcii samo osebe vies? k zdaneniu prijmu, zisku alebo kapitdlového zisku tohto
akcionara. Neuplatnite?nos? tohto ?lanku na prevod aktiv mozno vysvetli? skuto?nos?ou, ze v
pripade takychto prevodov sa cenné papiere v ramci zakladného imania preberajlcej spolo?nosti
nepride?uju akcionarom prevadzajucej spolo?nosti, ale sa pride?uju tejto samotnej spolo?nosti.

24  Polozenu otazku treba preto analyzova? so zrete?om na ?lanky 2, 4 a 9 smernice 90/434.

25 Pokia? ide najma o ?lanok 4 ods. 1 tejto smernice, tento ?lanok v spojeni s ?lankom 9
uvedenej smernice stanovuje, Ze prevod aktiv nevedie k nijakému zdaneniu kapitalovych ziskov,
ktoré predstavuju rozdiel medzi skuto?nou hodnotu prevedenych aktiv a pasiv a ich hodnotou na
da?ové U?ely. Toto ustanovenie spres?uje, Ze hodnotou na da?ové U?ely je hodnota, na zaklade
ktorej sa vypo?ita zisk alebo strata na U?ely uplatnenia dane z prijmu, ziskov alebo kapitalovych
ziskov prevadzajlcej spolo?nosti, ak sa tieto aktiva alebo pasiva predali v ramci prevodu, ale
nezavisle od tohto prevodu. Pod prevodnymi aktivami a pasivami treba v ramci prevodu aktiv
rozumie? oblasti ?innosti prevadzajucej spolo?nosti, ktoré sa po uskuto?neni prevodu skuto?ne
stanu st?as?ou stalej prevadzky preberajucej spolo?nosti nachadzajlcej sa v ?lenskom State
prevadzajucej spolo?nosti alebo sa stanu touto prevadzkou a ktoré ovplyv?uja hospodarske
vysledky zoh?adnené na U?ely zdanenia.

26  Touto zdsadou da?ovej neutrality vo vz?ahu k preberajicej a nadobudajlcej spolo?nosti Si
smernica 90/434, ako to vyplyva z jej prvého a Stvrtého oddévodnenia, kladie za cie? zabezpe?i?,
aby prevody aktiv, o ktoré maju zaujem spolo?nosti roznych ?lenskych Statov, neboli obmedzené
obmedzeniami, nevyhodami alebo osobitnymi naruSeniami vyplyvajucimi z da?ovych pravnych
predpisov ?lenskych Statov, a to s cie?om umozni? podnikom prispdsobi? sa poZiadavkam
spolo?ného trhu, zvySova? ich vyrobu a posilni? ich konkurencieschopnos? na medzinarodnej
arovni (pozri v tomto zmysle rozsudky zo 17. jula 1997, Leur-Bloem, C-28/95, Zb. s. 1-4161, bod
45; z 11. decembra 2008, A.T., C-285/07, Zb. s. 1-9329, bod 21, a z 20. maja 2010, Modehuis A.
Zwijnenburg, C-352/08, Zb. s. 1-4303, bod 38).

27  Tato zadsada da?ovej neutrality vSak nie je nepodmienena. Pod?a ?lanku 4 ods. 2 smernice
90/434 v spojeni s ?lankom 9 tejto smernice totiz ?lenské Staty podmie?ujd uplatnenie odseku 1
uvedeného ?lanku 4 podmienkou spo?ivajucou v tom, Ze preberajlca spolo?nos? vypo?ita vsetky
noveé odpisy a zisky alebo straty suvisiace s aktivami a pasivami prevedenymi za rovnakych
podmienok, aké by platili pre prevadzajucu spolo?nos?, ak by nedoSlo k prevodu aktiv. ?lanok 4



ods. 3 uvedenej smernice spres?uje, Ze ak pod?a pravnej Upravy ?lenského Statu prevadzajucej
spolo?nosti méze preberajlca spolo?nos? vypo?ita? tieto odpisy a zisky na zaklade inych
podmienok, nez su podmienky stanovené v odseku 2 tohto ?lanku 4, odsek 1 tohto ?lanku sa
neuplatni na aktiva a pasiva, v pripade ktorych preberajica spolo?nos? vyuZzila tito moznos?.

28  Ako uviedla Eurépska komisia, cie?om tejto povinnosti, na zaklade ktorej ma preberajlica
spolo?nos?, ak chce vyuzi? da?ovu neutralitu, zachovava? kontinuitu hodnét aktiv a pasiv
prevedenych na U?ely vypo?tu novych odpisov a ziskov alebo strat v suvislosti s uvedenymi
aktivami a pasivami, je predchadza? tomu, aby tato neutralita neviedla ku kone?nému
oslobodeniu od da?ovej povinnosti, ktoré vSak smernica 90/434 nestanovuje. Zo Stvrtého a
Siesteho odbvodnenia tejto smernice totiz vyplyva, Ze tdto smernica stanovuje len systém odkladu
zdanenia kapitalového zisku vyplyvajuceho z prevedenych aktiv, ktory chrani finan?né zaujmy
Statu prevadzajucej spolo?nosti zdanenim tychto kapitalovych ziskov v ?ase, ke? boli skuto?ne
dosiahnuté, pri?om sa snazi vynu? tomu, aby prevod ?innosti ako taky mal za nasledok zdanenie
(pozri v tomto zmysle rozsudok z 5. jula 2007, Kofoed, C-321/05, Zb. s. I-5795, bod 32; A.T., uz
citovany, bod 28, a Modehuis A. Zwijnenburg, uz citovany, bod 39).

29  Hoci smernica 90/434 takto definuje podmienky, ktorym podlieha odklad zdanenia
kapitalového zisku vyplyvajuceho z prevedenej ?innosti v pripade preberajlcej spolo?nosti,
nestanovuje podmienky, ktorym podlieha moznos? prevadzajucej spolo?nosti uplatni? odklad
zdanenia kapitalového zisku vyplyvajuceho z cennych papierov predstavujucich zakladné imanie
preberajucej spolo?nosti, ziskanych za prevod, a najma neupravuje otazku, aki hodnotu ma
prevadzajuca spolo?nos? priradi? uvedenym cennym papierom.

30 Na rozdiel od toho, ?0 sa zrejme domnieva spolo?nos? 3D I, z toho nevyplyva, Ze smernica
90/434 zakazuje ?lenskym Statom stanovi? takéto podmienky, ale Ze im ponechava, ako uviedol
generalny advokat v bodoch 42 a 49 svojich navrhov, Sirokl mieru vo?nej ivahu, ktora im
umoz?uje podmieni? alebo nepodmieni? da?ovu neutralitu, ktord mdZze vyuzi? prevadzajuca
spolo?nos?, podmienkami spo?ivajucimi v ohodnoteni cennych papierov ziskanych z vymeny,
akymi su kontinuita da?ovych hodnét, pokia? tieto podmienky nemaju za nasledok, ze samotnym
odovzdanim tychto cennych papierov pri prevode aktiv ddjde k zdaneniu kapitalového zisku, ktory
Z nich vyplyva.

31  Ako uviedol generalny advokat v bode 43 svojich navrhov, toto konStatovanie potvrdzuje
genéza smernice 90/434, ako aj skuto?nos?, Ze pri svojom poslednom navrhu smernice Rady,
ktorou sa meni smernica 90/434, zo 17. oktébra 2003 [KOM(2003) 613 v kone?nom zneni], tak
Komisia aj pri svojom pévodnom navrhu smernice Rady o spolo?nom systéme zda?ovania pri
zli?eniach, rozdeleniach, prevodoch aktiv a vymene akcii tykajucich sa spolo?nosti roznych
?lenskych statov (U. v. ES C 39, 1969, s. 1) navrhla zavies? ustanovenie tykajice sa hodnoty,
ktora sa ma priradi? cennym papierom ziskanym pri prevode ?innosti. Tymto ustanovenim, pod?a
ktorého by uvedenym cennym papierom mala by? dana skuto?n& hodnota, ktori mala prevedena
?innos? bezprostredne pred prevodom, sa Komisia snazila vyhnu? dvojitému zdaneniu, ku
ktoremu mé6ze dojs? v ?ase dosiahnutia kapitalového zisku za predpokladu, Ze preberajuca
spolo?nos? by ohodnotila prevedenu ?innos? v sulade s podmienkou stanovenou v ?lanku 4 ods.
2 smernice 90/434 a prevadzajuca spolo?nos? by cennym papierom priradila hodnotu, ktord mala
prevedena ?innos? bezprostredne pred prevodom. Normotvorca Unie v3ak nepostupoval pod?a
tohto navrhu.

32  Pokia? ide o situaciu vo veci samej, z rozhodnutia vnutrostatneho sadu vyplyva, prizom to

uvadza aj talianska vlada a Komisia, Ze vnatroStatna pravna Uprava umoz?ovala spolo?nosti 3D |
prideli? cennym papierom ziskanym pri vymene v ramci prevodu hodnotu, ktord mala prevedena

?innos? pred uskuto?nenim operéacie, a vyuzi? tak odklad zdanenia kapitalového zisku



vyplyvajuceho z tychto cennych papierov pod podmienkou, ktora je za si?asného stavu prava
Unie, ako sa konstatovalo v predchadzajicich bodoch tohto rozsudku, zIG?ite?né s tymto pravom.

33  Zatychto podmienok nemozno skuto?nos?, Ze vnutroStatna pravna uprava ponuka
prevadzajucej spolo?nosti dodato?nd moznos? priradi? uvedenym cennym papierom vysSiu
hodnotu, najma vySSiu od hodnoty kapitalového zisku dosiahnutého pri prevode, pri?om vsak tato
moznos? podmie?uje podmienkou, Ze tato spolo?nos? vykaze vo svojej U?tovnej uzavierke
primeranu rezervu vo vyske takto zisteného kapitalového zisku, povazova? za nezlu?ite?nd so
smernicou 90/434.

34  Talianska vlada a Komisia okrem toho uviedli, Ze dotknutd podmienka vo veci samej len
zoh?ad?uje U?tovné zasady, ktoré nevyhnutne vyplyvaju z vyvoja podielov, a Ze zdanenie
uvedenej rezervy v pripade rozde?ovania zisku akciondrom prevadzajucej spolo?nosti je potrebné
v ramci vnutroStatneho da?ového systému platného v ?ase skutkového stavu vo veci samej,
pretoZe tento systém, ktory spolu s rozde?ovanim akcii poskytuje akcionarom da?ovu vyhodu, by
bezprostredne poskodil taliansku pokladnicu verejnych financii a viedol by k neopravnenému
zvyhodneniu uvedenych akcionarov a nepriamo prevadzajlucej spolo?nosti.

35 Vzh?adom na vSetky predchadzajuce Gvahy treba na poloZzenu otazku odpoveda? tak, ze
?lanky 2, 4 a 9 smernice 90/434 sa maju vyklada? v tom zmysle, Ze v situacii, o aku ide v konani
VO veci samej, nebrania tomu, ak prevod aktiv ma v pripade prevadzajucej spolo?nosti za
nasledok zdanenie kapitalového zisku vyplyvajaceho z tohto prevodu, okrem pripadu, Ze
prevadzajuca spolo?nos? vykaze vo svojej U?tovnej uzavierke primeranu rezervu vo vyske
kapitalového zisku dosiahnutého v ramci uvedeného prevodu.

O trovach

36 Vzh?adom nato, Ze konanie pred Sudnym dvorom ma vo vz?ahu k G?astnikom konania vo
veci samej inciden?ny charakter a bolo za?até v suvislosti s prekdzkou postupu v konani pred
vnuatroStatnym sudom, o trovach konania rozhodne tento vnutroStatny sud. Iné trovy konania, ktoré
vznikli v suvislosti s predloZzenim pripomienok Sudnemu dvoru a nie su trovami uvedenych
U?astnikov konania, nemodzu by? nahradené.

Z tychto dévodov Sudny dvor (prva komora) rozhodol takto:

?lanky 2, 4 a9 smernice Rady 90/434/EHS z 23. jula 1990 o spolo?nom systéme zda?ovania
pri zli?eniach, rozdeleniach, prevodoch majetku a vymene akcii tykajucich sa spolo?nosti
roznych ?lenskych Statov sa maju vyklada? v tom zmysle, Ze v situécii, o aku ide v konani
VO veci samej, nebrania tomu, ak prevod aktiv ma v pripade prevadzajucej spolo?nosti za
nasledok zdanenie kapitalového zisku vyplyvajuceho z tohto prevodu, okrem pripadu, Ze
prevadzajlca spolo?nos? vykaze vo svojej U?tovnej uzavierke primeranu rezervu vo vyske
kapitalového zisku dosiahnutého v ramci uvedeného prevodu.

Podpisy

* Jazyk konania: talian?ina.



