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DOMSTOLENS DOM (forsta avdelningen)
den 19 december 2012 (*)

"Beskattning — Direktiv 90/434/EEG — Gemensamt beskattningssystem for fusion, fission,
overforing av tillgangar och utbyte av aktier eller andelar som beror bolag i olika medlemsstater —
Artiklarna 2, 4 och 9 — Overforing av tillgangar — Beskattning av kapitalvinster som det 6verlatande
bolaget realiserar vid 6verféringen av tillgangar — Uppskov med beskattningen — Villkor att det
overlatande bolaget i sin balansrakning redovisar vardet pa den realiserade kapitalvinsten som en
obeskattad reserv”

| mal C-207/11,

angaende en begaran om forhandsavgorande enligt artikel 267 FEUF, framstalld av Commissione
tributaria regionale di Milano (Italien) genom beslut av den 7 april 2011, som inkom till domstolen
den 2 maj 2011, i malet

3D I Srl

mot

Agenzia delle Entrate — Ufficio di Cremona,
meddelar

DOMSTOLEN (férsta avdelningen)

sammansatt av avdelningsordféranden A. Tizzano samt domarna M. lleSi? (referent), E. Levits, J.-
J. Kasel och M. Safjan,

generaladvokat: N. Jaaskinen,

justitiesekreterare: handlaggaren A. Impellizzeri,

efter det skriftliga forfarandet och férhandlingen den 10 maj 2012,

med beaktande av de yttranden som avgetts av:

- 3D | Srl, genom A. Fantozzi, R. Esposito och G. Mameli, avvocati,

- Italiens regering, genom G. Palmieri, i egenskap av ombud, bitrddd av P. Gentili, avvocato
dello Stato,

- Europeiska kommissionen, genom P. Rossi och W. Roels, bada i egenskap av ombud,
och efter att den 10 juli 2012 ha hort generaladvokatens forslag till avgérande,

féljande

Dom

1 Begaran om férhandsavgorande avser tolkningen av artiklarna 2, 4, 8.1 och 8.2 i radets



direktiv 90/434/EEG av den 23 juli 1990 om ett gemensamt beskattningssystem for fusion, fission,
overforing av tillgangar och utbyte av aktier eller andelar som beror bolag i olika medlemsstater
(EGT L 225, s. 1; svensk specialutgava, omrade 9, volym 2, s. 20).

2 Begaran har framstallts i ett mal mellan 3D | Srl (nedan kallat 3D 1), tidigare 3D FIN Srl, och
Agenzia delle Entrate — Ufficio di Cremona (nedan kallad skattemyndigheten), angaende
skattemyndighetens beslut att inte aterbetala den alternativskatt (imposta sostitutiva) som namnda
bolag erlagt for en 6verféring inom gemenskapen av en av sina verksamhetsgrenar.

Tillampliga bestdmmelser
Unionslagstiftningen
3 | forsta—sjatte skalen i direktiv 90/434 foreskrivs foljande:

"Fusioner, fissioner, dverforing av tillgangar och utbyte av aktier och andelar som beror bolag i
olika medlemsstater ... bor inte hindras av restriktioner, olagenheter eller snedvridning, t.ex. sadan
som harror fran skattebestammelserna i medlemsstaterna. For detta &andamal &r det nédvandigt
att for sddana forfaranden infora skatteregler som ar neutrala fran konkurrenssynpunkt, fér att
tillata foretagen att anpassa sig till den gemensamma marknadens behov, 6ka sin produktivitet
och forbattra sin internationella konkurrensférmaga.

Skattebestammelserna missgynnar sadana forfaranden i jamforelse med dem som avser bolag i
samma medlemsstat. Det ar nédvandigt att undanrdja dessa nackdelar.

Det ar inte majligt att uppna detta syfte genom att pa gemenskapsniva utvidga de system som for
narvarande ar i kraft i medlemsstaterna, eftersom skillnader mellan systemen tenderar att skapa
snedvridning. Bara ett gemensamt skattesystem kan ge en tillfredsstallande 16sning i detta
hanseende.

Det gemensamma skattesystemet bor undvika beskattning av fusioner, fissioner, éverforing av
tillgangar eller utbyte av aktier eller andelar samtidigt som det bor varna om den stats ekonomiska
intressen dar 6verlatande eller 6vertaget bolag ar hemmahérande.

Fusioner, fissioner och 6verforing av tillgangar leder normalt till att det 6verlatande bolaget
antingen bildar ett fast driftstalle i det bolag som 6vertar tillgangarna eller att tillgangarna knyts till
ett fast driftstalle i det bolaget.

Systemet med att skjuta upp beskattningen av kapitalvinster pa éverfoérda tillgangar till dess att de
faktiskt har avyttrats medger, tillampat pa den del av dessa tillgangar som overfors till ett sddant
fast driftstalle, befrielse fran beskattning av daremot svarande kapitalvinst samtidigt som det
sakerstaller att tillgangarna till slut blir beskattade i den stat dar det 6verlatande bolaget ar
hemmahorande vid den tidpunkt da de avyttras.”

4 | artikel 2 i detta direktiv, som ingar i avdelning | om "Allmanna bestammelser” i direktivet,
foreskrivs foljande:

" detta direktiv anvands foljande beteckningar med de betydelser som har anges:



c)  Overforing av tillgangar: en transaktion varigenom ett bolag utan att upplosas overfor alla
eller en eller flera av sina verksamhetsgrenar till ett annat bolag i utbyte mot vardepapper som
representerar kapitalet i det bolag som tar emot de Gverforda tillgangarna,

d) utbyte av aktier eller andelar: ett forfarande varigenom ett bolag forvarvar en sddan andel i
ett annat bolags kapital att det erhaller rostmajoritet i det bolaget och att det i gengald till
deldgarna i det senare bolaget i utbyte mot deras vardepapper utfardas vardepapper som
motsvarar kapitalet i det forra bolaget, och i vissa fall att det gors en kontant betalning som inte
overstiger 10 % av det nominella vardet eller, i avsaknad av nominellt varde, av det
bokféringsmassiga parivardet av de vardepapper som utfardats i utbyte,

e) Overlatande bolag: ett bolag som ... 6verfor alla eller en eller flera verksamhetsgrenar,

f)  overtagande bolag: ett bolag som tar emot ... alla eller en eller flera verksamhetsgrenar fran
ett dverlatande bolag,

5 | artiklarna 4-8, som ingar i avdelning Il i direktiv 90/434, anges "Regler tillampliga pa
fusioner, fissioner eller utbyte av aktier eller andelar”. | artikel 4 i direktivet foreskrivs foljande:

"1.  En fusion eller fission skall inte leda till beskattning av kapitalvinst beraknad som skillnaden
mellan det verkliga vardet av de tillgangar och skulder som har éverforts och deras skatteméassiga
varde.

Foljande uttryck anvands i de betydelser som anges nedan:

- skattemassigt varde: det varde som skulle ha legat till grund fér berdkning av vinst eller
forlust vid beskattning av inkomst, vinst eller kapitalvinst i det dverlatande bolaget om dess
tillgangar eller skulder hade salts vid tidpunkten for fusionen eller fissionen men oberoende av
denna,

- overforda tillgangar och skulder: tillgangar och skulder i ett Gverlatande bolag som till féljd
av fusionen eller fissionen knyts till ett permanent driftstélle i det dvertagande bolaget i det
overlatande bolagets medlemsstat och som bidrar till uppkomsten av de vinster eller férluster som
beaktas vid taxering.

2. Medlemsstaterna skall gora tillampningen av punkt 1 avhangig av att det 6vertagande
bolaget beréknar nya vardeminskningsavdrag och vinst eller forlust avseende de tillgangar och
skulder som overforts enligt de regler som skulle ha tillampats for det eller de 6verlatande bolagen
om fusionen eller fissionen inte hade agt rum.

3. Om det 6vertagande bolaget enligt lagstiftningen i det éverlatande bolagets medlemsstat har
ratt att beréakna nya vardeminskningsavdrag och vinst eller forlust avseende de dverférda
tillgangarna och skulderna pa en grund som skiljer sig fran den som &r angiven i punkt 2, skall
punkt 1 inte tillampas pa de tillgangar och skulder betraffande vilka denna mojlighet utnyttjas.”

6 | artikel 8.1 och 8.2 i ndmnda direktiv foreskrivs foljande:



"1.  Vid fusion, fission eller utbyte av aktier eller andelar far tilldelningen av aktier eller andelar i
det dvertagande eller forvarvande bolaget till en delagare i det dverlatande eller forvarvade
bolaget i utbyte mot aktier eller andelar i det senare bolaget inte i sig leda till beskattning av
inkomst, vinst eller kapitalvinst hos denne delagare.

2.  Medlemsstaterna skall gora tillampningen av punkt 1 beroende av att delagaren inte asatter
de mottagna aktierna eller andelarna ett skatteméssigt varde som ar hogre an det som de utbytta
vardepapperen hade omedelbart fore fusionen, fissionen eller utbytet.

Tillampningen av punkt 1 skall inte hindra medlemsstaterna fran att beskatta den vinst som
uppstar vid senare Overlatelse av de salunda mottagna vardepapperen pa samma séatt som de
beskattar vinster vid 6verlatelse av de vardepapper som innehades fore det i punkt 1 avsedda
forvarvet.

| denna punkt avses med uttrycket 'skattemassigt varde’ det belopp med utgangspunkt fran vilket
en eventuell vinst eller forlust beréknas vid beskattning av inkomst, vinst eller kapitalvinst for en
delagare i bolaget.”

7 Avdelning IIl i direktivet avser "Regler tillampliga pa overforing av tillgangar”. Enligt artikel 9 i
detta direktiv, som ar den enda artikeln i avdelning lll, géller artiklarna 4—6 i nAmnda direktiv for
dessa overféringar.

Den italienska lagstiftningen

8 | Italien inforlivades direktiv 90/434 genom lagstiftningsdekret nr 544 av den 30 december
1992 om bestammelser for anpassning till gemenskapsdirektiven avseende beskattningssystem
for fusion, fission, 6verforing av tillgangar och utbyte av aktier eller andelar (GURI nr 9, av den 13
januari 1993, s. 8) (nedan kallat lagstiftningsdekret nr 544/1992).

9 | artikel 1 i lagstiftningsdekret nr 544/1992 féreskrevs foljande:

"Bestammelserna i detta dekret ska tillampas:

c) paoverforingar av verksamheter eller komplex av verksamheter som avser en enskild
verksamhetsgren fran den ena till den andra enhet som avses vid led a [det vill sdga aktiebolag,
kommanditaktiebolag, bolag med begréansat ansvar eller kooperativa féreningar, offentligagda och
privata foretag som har hemvist i landet och som har som enda eller huvudsakligt foremal for
verksamheten att bedriva kommersiell verksamhet, samt varje darmed jamférbar person med
hemvist i en annan medlemsstat i Europeiska unionen], med hemvist i olika stater i unionen, pa
villkor att en av de tva har hemvist i landet.”

10 | artikel 2.2 i lagstiftningsdekret nr 544/1992 féreskrevs féljande:

"De Overlatelser som avses i led ¢ utgor inte i nagot fall realisation av kapitalvinster eller
kapitalforluster. Det skattemassiga varde som senast asatts den éverforda verksamheten eller
verksamhetsgrenen ska emellertid utgora det skattemassiga varde som asatts det mottagna
aktiekapitalet. Skillnaden mellan de mottagna aktiernas eller andelarnas varde och det senaste
varde som faststallts for inkomstbeskattningen av de 6verforda tillgangarna ska inte inga i det
overlatande foretagets eller bolagets skattepliktiga inkomst sa lange som den inte realiserats eller
delats ut till aktieagarna. Om de mottagna aktierna eller andelarna tas upp i balansrakningen till ett
varde som ar hogre an det bokférda vardet pa den dverforda verksamheten ska skillnaden tas upp



under en lamplig rubrik och inga i den skattepliktiga inkomsten om den delas ut. ...”

11  Vid den aktuella éverféring som avses i det nationella malet gallde vidare lagstiftningsdekret
nr 358 av den 8 oktober 1997 om bestdmmelser avseende omorganisation avseende
inkomstbeskattningen av transaktioner gallande Gverlatelser och dverforingar av bolag, fusioner,
fissioner och utbyte av aktier eller andelar (GURI nr 249, av den 24 oktober 1997, s. 4) (nedan
kallat lagstiftningsdekret nr 358/1997).

12 [l artikel 1.1 och 1.2 i lagstiftningsdekret nr 358/1997 foreskrevs foljande:

"1.  Vad galler kapitalvinster som harror fran 6verlatelse av verksamheter som innehafts under
minst tre ar och som beraknats enligt kriterierna i artikel 54 i den konsoliderade versionen av
inkomstskattelagen, ... kan beskattning ske genom paférande av en alternativskatt om 19 procent
i stallet for inkomstskatt.

2. Fortillampning av alternativskatten kravs att yrkande darom framstalls i
inkomstdeklarationen avseende den period for beskattningen under vilken kapitalvinsterna
realiserats ...”

13 | artikel 4.1 och 4.2 i lagstiftningsdekret nr 358/1997 foreskrevs foljande:

"1.  Overforing av verksamheter som innehafts under minst tre ar, vilken genomférs av person
som avses i artikel 87.1 a och b i den konsoliderade versionen av inkomstskattelagen ... innebar
inte nagon realisation av kapitalvinster eller forluster. Det Gverlatande bolaget ska dock som varde
pa mottagna aktier eller andelar godta det senaste skatteméssiga varde som asatts den dverforda
verksamheten, och det évertagande bolaget intrader i det dverlatande bolagets skattemassiga
situation betraffande tillgangarna och skulderna i namnda verksamhet. Det 6vertagande bolaget
ska for detta andamal i lamplig sammanfattande tabell, som ska bifogas inkomstdeklarationen,
ange de uppgifter som framgar av balansrakningen samt de skattemassiga varden som asatts.

2. | stallet for tillampning av punkt 1 har dari ndmnda personer rétt att vid genomférande av
overforingen vélja att bestammelserna i den konsoliderade versionen av inkomstskattelagen ...
och artikel 1 i forevarande dekret ska tillampas. Den valmdjligheten kan ocksa utévas avseende
overforingar som avses i artikel 1 i [lagstiftningsdekret nr 544/1992].”

14  Lagstiftningsdekret nr 544/1992 och 358/1997 ersattes fran den 1 januari 2004 i samband
med en reform av det nationella skattesystemet. Vid denna reform infordes samma system for
neutral beskattning av gransoverskridande 6verforingar som det som géllde for inhemska
overforingar, och kravet i artikel 4.1 i lagstiftningsdekret nr 358/1997 pa andelsinnehav i minst tre
ar i foretaget togs bort. Mojligheten att vélja tillampning av en alternativskatt pa 19 procent
slopades darmed.

Malet vid den nationella domstolen och tolkningsfragan

15 3D I ar ett kapitalbolag med sate i Crema (Italien). Den 12 oktober 2000 6éverforde 3D | en
gren av sin likaledes i Italien beldgna verksamhet till ett bolag med hemvist i Storhertigdomet
Luxemburg. Transaktionen innebar att den dverférda verksamheten omvandlades till ett i Italien
belaget fast driftstalle till det luxemburgska bolaget. Som vederlag erhéll 3D | en andel i form av
aktier i det bolaget. 3D | upptog dessa andelar i sin balansrakning till ett varde som Oversteg det
skattemassiga vardet pa den éverforda verksamheten.

16 3D I valde den 9 maj 2001 att utnyttja den i artiklarna 1.1 och 4.2 i lagstiftningsdekret nr
358/1997 foreskrivna mojligheten att for denna transaktion erlagga alternativskatt pa 19 procent,



och darmed att avsta fran det i artikel 2.2 i lagstiftningsdekret nr 544/1992 foreskrivna systemet for
neutral beskattning. 3D | betalade foljaktligen 5 732 298 000 ITL, eller 2 960 484,85 euro,
motsvarande pa beloppet belopande alternativskatt. | och med betalningen av denna skatt
frigjordes bokforda vinster, och aven i skattehanseende erkandes skillnaden mellan det
skattemassiga vardet pa den éverforda verksamhetsgrenen och det varde som asatts de
bolagsandelar som erhallits som vederlag for 6verféringen (det bokforda vardet pa dessa andelar
justerades till de skatteméssiga vardena).

17  Efter det att 3D | tagit del av bland annat domen av den 21 november 2002 i mal C-436/00,
X och Y (REG 2002, s. 1-10829), ansokte bolaget vid skattemyndigheten om aterbetalning av den
alternativskatt som det betalat. 3D | hdvdade att artikel 2.2 i lagstiftningsdekret nr 544/1992 var
oforenlig med direktiv 90/434, eftersom det innehdll villkor fér en neutral beskattning av
overforingar som inte foreskrevs i direktivet. Sarskilt villkoret att skillnaden i vardet skulle avsattas
till en bunden reserv ledde i praktiken till att berérda foretag valde alternativskatten for sin
beskattning, eftersom den tredje valmojlighet som foreskrevs i det nationella systemet, ndmligen
erlaggande av ordinarie skatt med 33 procent pa skillnaden i varde, var &nnu mera oférmanlig an
de tva dvriga valmajligheterna. 3D | havdade att det felaktigt uppfattat villkoren i artikel 2.2 i
lagstiftningsdekret nr 544/1992 som lagenliga och att bolaget pa grund av denna villfarelse hade
valt alternativskatten i stallet for systemet med neutral beskattning.

18 Denna ansdkan om aterbetalning avslogs implicit av skattemyndigheten, varfor 3D | den 13
april 2004 véackte talan vid Commissione tributaria provinciale di Cremona, som i beslut av den 11
oktober 2006 ogillade talan. Som skal harfor anfoérdes bland annat att 3D | fritt hade valt systemet
med alternativskatt och att bolaget hade beskattats for den skatteméassiga skillnaden i varde, vilket
skett till en mycket formanlig skattesats i forhallande till den som skulle ha tillampats om vinsten
hade realiserats.

19 3D | dverklagade detta avgoérande den 5 mars 2007 till Commissione tributaria regionale di
Milano. Enligt denna domstol strider artikel 2.2 i lagstiftningsdekret nr 544/1992 mot direktiv
90/434 och mot domstolens fasta praxis, enligt vilken atgarder som hindrar fri rorlighet for kapital-
och etableringsfriheten ar forbjudna, eftersom artikeln foreskriver att eventuella kapitalvinster som
uppkommit vid en 6verforing inom gemenskapen maste redovisas som en obeskattad reserv i det
overlatande bolagets balansrakning for att undga beskattning. For att undvika en sadan
oforenlighet med unionsratten bér medlemsstaterna namligen medge uppskov med beskattningen
av kapitalvinster till dess att de verkligen realiseras, utan att uppstalla villkor for detta uppskov som
Overdrivet begréansar namnda grundlaggande friheter.

20  Den hanskjutande domstolen beslutade mot denna bakgrund att vilandeforklara malet och
att stalla féljande tolkningsfraga till domstolen:

"Strider en lagstiftning i en medlemsstat — sdsom artikel 2.2 i det italienska lagstiftningsdekretet [nr
544/1992] — mot artiklarna 2, 4, 8.1 och 8.2 i [direktiv 90/434], om det, i ett fall som det
foérevarande, foreskrivs att en dverforing eller ett utbyte av aktier eller andelar medfér att det
overlatande bolaget ska beskattas for den kapitalvinst som uppkommer vid denna 6verforing
motsvarande skillnaden mellan de ursprungliga anskaffningskostnaderna for de aktier eller andelar
som Overforts och deras marknadsvarde, savida inte det 6verlatande bolaget redovisar den vid
overféringen uppkomna kapitalvinsten som en obeskattad reserv i balansrakningen?”

Provning av tolkningsfragan

21 Den hanskjutande domstolen har stallt sin fraga for att fa klarhet i huruvida artiklarna 2, 4,
8.1 och 8.2 i direktiv 90/434 ska tolkas sa, att de i en sadan situation som den i det nationella
malet utgor hinder mot att en 6verforing av tillgangar eller ett utbyte av aktier medfor att det



overlatande bolaget ska beskattas for den darvid uppkomna kapitalvinsten, savida inte namnda
bolag redovisar den uppkomna kapitalvinsten som en obeskattad reserv i sin balansréakning.

22  Det ar emellertid utrett att det nationella malet uteslutande avser dverforing av tillgangar i
den mening som avses i artikel 2 c i detta direktiv, och inte utbyte av aktier i den mening som
avses i artikel 2 d i direktivet. Under dessa forhallanden ska fragan avgransas till att endast avse
overforing av tillgangar.

23 Vad galler sadan overforing konstaterar domstolen dessutom att artikel 8 i direktiv 90/434
inte, enligt artikel 9 dari, ingar i de regler som anges vara tillampliga pa overforing av tillgangar.
Enligt artikel 8 géller vid fusion, fission eller utbyte av aktier eller andelar att tilldelningen av aktier
eller andelar i det 6vertagande eller forvarvande bolaget till en delagare i det dverlatande eller
forvarvade bolaget i utbyte mot aktier eller andelar i det senare bolaget inte i sig far leda till
beskattning av inkomst, vinst eller kapitalvinst hos denne delagare. Forklaringen till att denna
artikel inte ar tillamplig pa 6verféringar ar att aktierna eller andelarna i det 6vertagande bolaget vid
sadana Overforingar tilldelas sjalva det dverlatande bolaget och inte dess delagare.

24  Den hanskjutna fragan ska darfér prévas mot bakgrund av artiklarna 2, 4 och 9 i direktiv
90/434.

25  Vad sarskilt géaller artikel 4.1 i direktivet innehaller denna, jamférd med artikel 9 i namnda
direktiv, bestammelsen att dverforingen av tillgangar inte ska leda till beskattning av kapitalvinst
beraknad som skillnaden mellan det verkliga vardet av de tillgangar och skulder som har éverforts
och deras skattemassiga varde. Med skattemassigt varde avses enligt artikeln det varde som
skulle ha legat till grund for berakning av vinst eller férlust vid beskattning av inkomst, vinst eller
kapitalvinst i det dverlatande bolaget om dess tillgangar eller skulder hade salts vid tidpunkten for
overforingen men oberoende av densamma. Med 6verforda tillgdngar och skulder avses, vid en
overforing av tillgangar, de verksamhetsgrenar i ett Gverlatande bolag som till féljd av dverforingen
knyts till ett permanent driftstélle i det 6vertagande bolaget i det 6verlatande bolagets medlemsstat
eller blir ett sddant driftstalle, och som bidrar till uppkomsten av de vinster eller forluster som
beaktas vid berdkning av beskattningsunderlaget.

26  Genom detta krav pa neutralitet vid beskattningen for det dvertagande bolaget och det
forvarvade bolaget syftar direktiv 90/434, sasom framgar av forsta och fijarde skalen dari, till att
sakerstélla att 6verféringar som berdr bolag i olika medlemsstater inte hindras av restriktioner,
olagenheter eller snedvridning som harror fran skattebestammelserna i medlemsstaterna, och
detta for att tillata féretagen att anpassa sig till den gemensamma marknadens behov, 6ka sin
produktivitet och forbattra sin internationella konkurrensférmaga (se, for ett liknande resonemang,
dom av den 17 juli 1997 i mal C-28/95, Leur-Bloem, REG 1997, s. 1-4161, punkt 45, av den 11
december 2008 i mal C-285/07, A.T., REG 2008, s. 1-9329, punkt 21, och av den 20 maj 2010 i
mal C-352/08, Modehuis A. Zwijnenburg, REU 2010, s. 1-4303, punkt 38).

27  Kravet pa neutralitet vid beskattningen ar dock inte absolut. Enligt artikel 4.2 i direktiv
90/434, jamford med artikel 9 dari, ska medlemsstaterna gora tillampningen av artikel 4.1
avhangig av att det dvertagande bolaget beraknar nya vardeminskningsavdrag och vinst eller
forlust avseende de tillgangar och skulder som overforts enligt de regler som skulle ha tillampats
for det eller de 6verlatande bolagen om 6verféringen av tillgangar inte hade agt rum. | artikel 4.3 i
namnda direktiv preciseras att om det 6vertagande bolaget enligt lagstiftningen i det 6verlatande
bolagets medlemsstat har rétt att berédkna nya vardeminskningsavdrag och vinst eller forlust
avseende de dverforda tillgangarna och skulderna pa en grund som skiljer sig fran den som ar
angiven i artikel 4.2, ska punkt 1 i artikeln inte tillampas pa de tillgangar och skulder betraffande
vilka denna madjlighet utnyttjas.



28  Som Europeiska kommissionen har papekat ar syftet med denna skyldighet for 6vertagande
bolag som onskar atnjuta neutralitet vid beskattningen att uppratthalla kontinuiteten vid
varderingen av Overforda tillgangar och skulder for berakningen av nya avskrivningar och
kapitalvinster och kapitalférluster pa dessa tillgangar och skulder, att undvika att denna neutralitet
leder till definitiv skattefrihet, vilket inte asyftas i direktiv 90/434. Av fjarde och sjatte skalen i detta
direktiv framgar namligen att det system som infors genom direktivet endast innebar ett uppskov
med beskattningen av kapitalvinster pa de éverforda tillgangarna, och att detta system, genom att
forhindra att 6verforingen av verksamhet inte i sig leder till nagon beskattning, tillvaratar de
ekonomiska intressen som foretrads av det 6verlatande bolagets stat genom ett sakerstéallande av
att dessa kapitalvinster beskattas nar de faktiskt realiseras (se, for ett liknande resonemang, dom
av den 5 juli 2007 i mal C-321/05, Kofoed, REG 2007, s. I-5795, punkt 32, samt domarna i de
ovannamnda malen A.T., punkt 28, och Modehuis A. Zwijnenburg, punkt 39).

29  Direktiv 90/434 innehdller saledes en definition av villkoren for uppskov med beskattningen
for det dvertagande bolagets del av kapitalvinster som hanfor sig till den 6verlatna verksamheten.
Daremot sags i direktivet ingenting om villkoren fér att det dverlatande bolaget ska medges
uppskov med beskattningen av kapitalvinster som hanfor sig till vardepapper i det 6vertagande
bolaget, vilka utgetts som vederlag for éverforingen, och direktivet namner inte heller ndgot om
exempelvis fragan om vilket varde det 6verlatande bolaget ska aséatta dessa vardepapper.

30 I motsats till vad 3D I tycks anse, foljer inte harav att direktiv 90/434 innebar ett férbud for
medlemsstaterna att uppstélla dylika villkor. Som generaladvokaten har angett i punkterna 42 och
49 i sitt forslag till avgérande, ges medlemsstaterna tvartom enligt direktivet ett visst
handlingsutrymme som later dem vélja om de, betraffande den neutralitet vid beskattningen som
galler for det 6verlatande bolaget, ska uppstalla villkor for varderingen av de vardepapper som
utges i vederlag, sasom att kontinuitet ska rada betraffande de skattemassiga vardena, i den man
dessa villkor inte leder till att utgivandet av dessa vardepapper vid éverféringen av tillgangar i sig
leder till en beskattning av de kapitalvinster som hanfor sig till namnda tillgangar.

31  Som generaladvokaten har papekat i punkt 43 i sitt forslag till avgérande, har detta
konstaterande stdd i forarbetena till direktiv 90/434 samt i den omstandigheten att kommissionen
vid sitt sista forslag till radets direktiv om andring av direktiv 90/434, av den 17 oktober 2003
(KOM(2003) 613 slutlig), liksom i sitt forslag till radets direktiv om ett gemensamt
beskattningssystem for fusion, fission och dverforing av tillgangar som berér bolag i olika
medlemsstater (EGT C 39, 1969, s. 1), forordade ett inférande av en bestdmmelse om vilket varde
som ska asattas vardepapper som erhalls som vederlag for en éverférd verksamhet. Med denna
bestammelse, enligt vilken namnda vardepapper skulle asattas det verkliga varde som den
overforda verksamheten hade omedelbart fére 6verféringen, avsag kommissionen att undvika den
dubbelbeskattning som kan uppsta i samband med realisation av kapitalvinsterna om det
Overtagande bolaget varderat den 6verforda verksamheten i enlighet med det villkor som uppstalls
i artikel 4.2 i direktiv 90/434, och det dverlatande bolaget asatt erhallna vardepapper det varde
som den Overférda verksamheten hade omedelbart fore transaktionen. Unionslagstiftaren féljde
dock inte detta forslag.



32  Nar det galler situationen i det nationella malet framgar det av beslutet om hanskjutande
samt av vad saval den italienska regeringen som kommissionen har anfort, att det enligt den
nationella lagstiftningen var mojligt for 3D | att asatta de vardepapper som erholls som vederlag for
overforingen det varde som den dverférda verksamheten hade fore transaktionen, och att darmed
erhalla uppskov med beskattningen av de kapitalvinster som var hanforliga till dessa vardepapper
pa ett villkor som, i enlighet med vad som konstaterats i foregaende punkter i forevarande dom, ar
forenlig med unionsratten enligt nu radande rattslage.

33  Under dessa forhallanden kan det inte anses of6renligt med direktiv 90/434 att den
nationella lagstiftningen ger det 6verlatande bolaget en ytterligare mojlighet att asatta namnda
vardepapper ett hogre varde an det som den 6verforda verksamheten hade fore transaktionen,
och som bland annat motsvarar vardet pa den kapitalvinst som realiserats vid éverféringen, men
samtidigt villkorar denna mdjlighet av att bolaget redovisar den darvid uppkomna kapitalvinsten
som en obeskattad reserv i sin balansrakning.

34  Hartill kommer att den italienska regeringen och kommissionen har anfort att det villkor som
ar i fraga i det nationella malet helt enkelt uppfyller de krav pa bokféringen som maste félja av
varderingen av aktierna och andelarna, och att beskattningen av ndAmnda reserv om den delas ut
till delagarna i det 6vertagande bolaget var nédvandig inom ramen for det nationella skattesystem
som gallde vid tidpunkten for omsténdigheterna i det nationella malet, i den man detta system —
enligt vilket delagarna beviljades ett skattetillgodohavande i samband med namnda utdelning —
ledde till en direkt skada for den italienska statskassan och en obehdrig vinst fér namnda delégare
samt, indirekt, for det dverlatande bolaget.

35 Mot bakgrund av det ovan redovisade ska den fraga som stéllts besvaras enligt féljande.
Artiklarna 2, 4 och 9 i direktiv 90/434 ska tolkas sa, att de i en sadan situation som den i det
nationella malet inte utgor hinder for att en verforing av tillgangar medfor att det 6verlatande
bolaget ska beskattas for den darvid uppkomna kapitalvinsten, savida inte namnda bolag
redovisar den uppkomna kapitalvinsten som en obeskattad reserv i sin balansrakning.

Rattegangskostnader

36 Eftersom forfarandet i forhallande till parterna i malet vid den nationella domstolen utgor ett
led i beredningen av samma mal, ankommer det pa den nationella domstolen att besluta om
rattegadngskostnaderna. De kostnader for att avge yttrande till domstolen som andra &n namnda
parter har haft ar inte ersattningsgilla.

Mot denna bakgrund beslutar domstolen (férsta avdelningen) féljande:

Artiklarna 2, 4 och 9 i radets direktiv 90/434/EEG av den 23 juli 1990 om ett gemensamt
beskattningssystem for fusion, fission, éverforing av tillgangar och utbyte av aktier eller
andelar som beror bolag i olika medlemsstater ska tolkas s4, att de i en sadan situation
som den i det nationella malet inte utgor hinder for att en 6verforing av tillgangar medfor att
det dverlatande bolaget ska beskattas for den darvid uppkomna kapitalvinsten, savida inte
namnda bolag redovisar den uppkomna kapitalvinsten som en obeskattad reserv i sin
balansrakning.

Underskrifter

* Rattegangssprak: italienska.



