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5 O artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, da Sexta Directiva 77/388, relativa a harmonizacao
das legislacdes do Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negaocios,
deve ser interpretado no sentido de que a isencéo prevista por estas disposicées no que respeita
a varias operacdes bancarias ndo esta subordinada a condicao das operacdes serem efectuadas
por um certo tipo de estabelecimentos ou de pessoa colectiva, nem é funcdo do modo, electronico
ou manual, como séo efectuadas, no todo ou em parte.

Com efeito, por um lado, estas disposicOes definem as operacgdes isentas em funcao da natureza
das prestacdes de servicos que sao fornecidas e ndo em funcéo do prestador ou do destinatario
do servigo, e, por outro, ndo fazem qualquer distingdo consoante 0 modo concreto como o servi¢o
€ prestado.

6 A isencao prevista pelo artigo 13._, letra B), alinea d), n.os 3 e 5, da Sexta Directiva 77/388,
relativa a harmonizacgao das legislagfes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o
volume de negécios, ndo esta subordinada a condigdo de a prestacdo ser efectuada por um
estabelecimento que se encontra em relacao juridica com o cliente final do banco. O facto de uma
operacéo visada pelas referidas disposi¢des ser efectuada por um terceiro, mas se apresentar
para o cliente final do banco como uma prestacao deste ultimo, ndo impede a isen¢éo dessa
operacao.

7 Para serem qualificadas de operacfes isentas, na acepcao do artigo 13._, letra B, alinea d),
n.os 3 e 5, e do anexo F, n.os 13 e 15, da Sexta Directiva 77/388, relativa a harmonizacéo das
legislacdes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negdécios, 0s
servicos fornecidos pelo centro informatico no quadro de operacgdes referentes a transferéncias e
a pagamentos e as relativas as accoes, participacdes em sociedades ou em associacoes,
obrigacdes e demais titulos, bem como de operacdes referentes a gestao dos depdositos e dos
contratos de compra ou de crédito, devem formar um conjunto distinto, apreciado de modo global,
gue tenha por efeito preencher as funcdes especificas essenciais dos referidos servicos.

Para este efeito, ha que distinguir o servigo isento na acepcédo da directiva do fornecimento de
uma simples prestacdo material ou técnica, como a colocacéo a disposicdo do banco de um
sistema informatico. A este respeito, o alcance da responsabilidade do centro informatico em
relacdo aos bancos, designadamente a questao de saber se essa responsabilidade se limita aos
aspectos técnicos ou se se estende também aos elementos especificos e essenciais das
operacgdes, pode revestir um carécter determinante. Em contrapartida, o modo de facturacao dos
diversos elementos da prestacdo ndo importa para a aplicagao da isengédo em causa, desde que
0S actos necessarios a realizacdo da operacédo isenta possam ser identificados em relagéo aos
outros servigos.

8 O simples facto de a facturacéo de um servico ser efectuada por um terceiro ndo impede que a
operacao a que respeita possa ser isenta ao abrigo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5,
da Sexta Directiva 77/388. Tal pode ser o caso se o centro informéatico, que efectua as operacdes,
e o terceiro, que, por razdes organicas, se ocupa da sua facturacao, constituirem na realidade um
conjunto criado para servir 0s interesses comuns dos destinatarios do seu servico.



Partes

No processo C-2/95,

gue tem por objecto um pedido dirigido ao Tribunal de Justica, nos termos do artigo 177._do
Tratado CE, pelo @stre Landsret (Dinamarca), destinado a obter, no litigio pendente neste 6rgao
jurisdicional entre

Sparekassernes Datacenter (SDC)
e
Skatteministeriet,

uma decisdo a titulo prejudicial sobre a interpretacdo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 a 5,
da Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa & harmonizacao das
legislagBes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negdcios -
Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria colectavel uniforme (JO L 145, p.
1; EE 09 F1 p. 54),

O TRIBUNAL DE JUSTICA
(Quinta Seccdao),

composto por: J. C. Moitinho de Almeida, presidente de secc¢éo, L. Sevon (relator), D. A. O.
Edward, P. Jann e M. Wathelet, juizes,

advogado-geral: D. Ruiz-Jarabo Colomer,
secretario: H. von Holstein, secretario adjunto,
vistas as observacdes escritas apresentadas:

- em representacdo da Sparekassernes Datacenter, por Bo Vilstrup e Artur Bugsgang, advogados
em Copenhaga,

- em representacdo do Skatteministeriet (Ministério das Questfes Fiscais dinamarqués), por
Karsten Hagel-Sgrensen, advogado em Copenhaga,

- em representacao do Governo do Reino Unido, por Lindsey Nicoll, do Treasury Solicitor's
Department, na qualidade de agente, e Christopher Vajda, barrister,

- em representacéo da Comissao das Comunidades Europeias, por Hans Peter Hartvig, consultor
juridico, e Enrico Traversa, membro do Servi¢co Juridico, na qualidade de agentes,

visto o relatério para audiéncia,



ouvidas as alegactes da Sparekassernes Datacenter, representada por Bo Vilstrup e Artur
Bugsgang, do Skatteministeriet, representado por Karsten Hagel-Sgrensen, do Governo aleméo,
representado por Ernst Réder, Ministerialrat no Ministério Federal da Economia, na qualidade de
agente, do Governo do Reino Unido, representado por Stephanie Ridler, do Treasury Solicitor's
Department, na qualidade de agente, assistida por Christopher Vajda, e da Comissao,
representada por Hans Peter Hartvig, na audiéncia de 23 de Maio de 1996,

ouvidas as conclusdes do advogado-geral apresentadas na audiéncia de 4 de Julho de 1996,
profere o presente

Acérdao

Fundamentacéo juridica do acordao

1 Por deciséo de 20 de Dezembro de 1994, entrada no Tribunal de Justica em 4 de Janeiro de
1995, o Pstre Landsret submeteu, nos termos do artigo 177._ do Tratado CE, varias questdes
prejudiciais relativas a interpretacdo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 a 5, da Sexta
Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa a harmonizagéo das
legislagBes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negocios -
Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria colectavel uniforme (JO L 145, p.
1; EE 09 F1 p. 54; a seguir «Sexta Directiva»).

2 Estas questdes foram suscitadas no ambito de um litigio que opde a associacdo
Sparekassernes Datacenter ao Skatteministeriet a respeito da cobranca do imposto sobre o valor
acrescentado (a seguir «IVA») sobre certas operacdes efectuadas pela associacao (a seguir
«SDC»).

O quadro regulamentar
3 O artigo 13._, letra B, alinea d), da Sexta Directiva tem o seguinte teor:

«Sem prejuizo de outras disposicbes comunitarias, os Estados-Membros isentardo, nas condi¢cdes
por eles fixadas com o fim de assegurar a aplicacéo correcta e simples das isenc¢des a seguir
enunciadas e de evitar qualquer possivel fraude, evaséo e abuso:

d) as seguintes operacoes:

1. a concessao e a negociacao de créditos, e bem assim a gestao de créditos efectuada por parte
de quem os concedeu;

2. a negociacao e a aceitacdo de compromissos, fiancas e outras garantias, e bem assim a
gestado de garantias de crédito efectuada por parte de quem concedeu esses créditos;

3. as operacdes, incluindo a negociacéo relativa a depdsitos de fundos, contas-correntes,
pagamentos, transferéncias, créditos, cheques e outros efeitos de comércio, com excepg¢éo da
cobranca de dividas;



4. as operacdes, incluindo a negociacdao, relativas a divisas, papel-moeda e moeda com valor
liberatério, com excepcao de moedas e notas de coleccao; consideram-se de coleccao as
moedas de ouro, de prata ou de outro metal, e bem assim as notas que ndo sdo normalmente
utilizadas pelo seu valor liberatério ou que apresentam um interesse numismatico;

5. as operacdes, incluindo a negociacdo, mas exceptuando a guarda e a gestao, relativas as
accoes, participacdo em sociedades ou em associa¢fes, obrigacdes e demais titulos, com
exclusao:

- dos titulos representativos de mercadorias,
- dos direitos ou titulos referidos no n._ 3 do artigo 5._;
6. a gestao de fundos comuns de investimento, tal como sé&o definidos pelos Estados-Membros.»

4 Os Estados-Membros podiam, durante um periodo transitério que terminou em 1 de Janeiro de
1991, continuar a isentar as operagdes enumeradas no anexo F da Sexta Directiva. Entre estas
operacdes constam a gestdo de créditos por uma pessoa ou por um organismo que nao seja o
que concedeu os créditos (n._ 13), bem como a guarda e gestéo de ac¢des, de participacdes em
sociedades ou em associacdes, de obrigacdes e de outros titulos ou de efeitos de comércio, com
excepcao dos titulos representativos de mercadorias e dos direitos e titulos referidos no n._ 3 do
artigo 5._ da Sexta Directiva (n._ 15).

5 Na Dinamarca, o artigo 2._, n._ 3, alinea j), da Lov n._ 204 af 10. maj 1978 om mervazerdiafgift
(moms) [Lei n._ 204, de 10 de Maio de 1978 relativa ao imposto sobre o valor acrescentado (IVA)]
previa a isencado do IVA para as actividades dos bancos e das caixas econdmicas, bem como
para as operacdes financeiras. O @stre Landsret indica que a isencéo instituida pela lei de 1978
tinha por base o artigo 13._, letra B, alinea d), da Sexta Directiva.

6 Posteriormente, a Lei n._ 822 de 19 de Dezembro de 1989, que alterou a lei ja referida, sujeitou
ao IVA, a partir de 1 de Janeiro de 1991, a guarda e a gestédo de acc¢les, obrigacdes e outros
titulos, a gestéo de créditos e de garantias de créditos por pessoa que hao seja quem concedeu
os créditos, assim como a locacéo de cofres fortes. Uma nova lei sobre o IVA, que reproduziu o
sistema e a terminologia da Sexta Directiva, foi adoptada em 18 de Maio de 1994.

Quanto ao litigio na causa principal

7 A SDC é uma associagao inscrita no registo do IVA. A maior parte dos seus membros séo
caixas economicas.

8 A SDC fornece aos seus membros e a certos outros clientes que estao ligados a sua rede
informéatica (a seguir «bancos») prestacoes relativas a operagdes de transferéncia, a conselhos em
matéria de titulos, ao comércio de titulos e a gestdo de depdsitos, a contratos de compra ou de
crédito. Além disso, a SDC oferece servigos referentes as tarefas administrativas dos seus
membros.

9 Antes de 1993, a SDC fornecia aos bancos servi¢cos efectuados total ou parcialmente por via
electronica. Estas prestacfes eram analogas aquelas que os estabelecimentos financeiros mais
importantes asseguram eles préprios através dos seus centros informaticos.



10 Uma prestacéo tipica da SDC é descrita pelo 6rgao jurisdicional de reenvio como consistindo
numa série de componentes que, associados uns aos outros, constituem a prestacao solicitada
pelo banco ou os seus clientes (a seguir «clientes»). Cada componente tinha o seu preco fixado
num catalogo dos produtos elaborado pela SDC. Esta ndo recebia a remuneracao da sua
prestacdo dos clientes, mas sim dos bancos.

11 A SDC s6 efectuava prestacdes de servicos a pedido de um banco, de um cliente ou de outras
pessoas que para tal estavam autorizadas, nos termos de um contrato celebrado com o cliente, a
exigir a realizacdo de operacdes tais como pagamentos. O cliente sé podia transmitir uma
informacéo & SDC ap0s ter sido autorizado por um banco designadamente através da emisséo de
um cartdo de pagamento ou de crédito. O nome da SDC néo surgia nas rela¢cdes com os clientes
e a SDC também nado assumia qualquer obrigac¢do juridica em relacdo a estes. A documentacao
transmitida pela SDC era enviada em nome do banco.

12 O 6rgéo jurisdicional de reenvio indica que, em 1993 e, portanto, apés a interposi¢éo do
recurso na causa principal, o essencial das actividades da SDC, bem como 0s seus activos, foram
transferidos para sociedades andnimas que acabavam de ser constituidas e que actualmente sao
controladas pelos membros da SDC. Uma destas efectua todas as prestacoes litigiosas. Por
razBes de organizacdo, esta sociedade factura as suas prestacdes a SDC, que por seu turno as
factura aos seus membros.

13 A distriktstoldkammer (servico regional das alfandegas), por decisdo de 23 de Setembro de
1986, e a Told- og Skattestyrelse (Direccado-Geral das Alfandegas e das Contribui¢ces), por
deciséo de 20 de Abril de 1990, consideraram, em resposta a um pedido da SDC, que 0s servi¢os
gue esta fornecia relativamente a certas transferéncias estavam abrangidos pelo ambito de
aplicacao da isenc¢do prevista no artigo 2. , n._ 3, alinea j), da lei dinamarquesa, ja referida.

14 Pelo contrario, em 14 de Fevereiro de 1992, a Momsnaevn (comissao administrativa de recurso
competente em matéria de IVA) decidiu que nenhuma das prestacdes fornecidas pela SDC podia
beneficiar da referida isencéo.

15 Por peticdo de 27 de Abril de 1992, a SDC impugnou esta ultima decisdo no @stre Landsret.
Considerando que a deciséo do litigio dependia da interpretacdo a dar ao artigo 13._, letra B,
alinea d), n.os 3 a 5, da Sexta Directiva, 0 @stre Landsret decidiu suspender a instancia e
submeter ao Tribunal de Justica as seguintes questdes:

«1) O artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 a 5, da Sexta Directiva IVA deve ser interpretado no
sentido de que é concedida a isencao de IVA as prestacfes do género das descritas nos pontos 3
e 5 [da deciséo de reenvio; no essencial, prestacdes informaticas aos membros do SDC e a
outras instituigdes financeiras]?

Neste contexto, constitui obstaculo a concesséo de isencao de IVA nos termos do artigo 13._,
letra B, alinea d), n.os 3 a 5, o facto de uma operacao na acepcao desta disposicao ser total ou
parcialmente efectuada electronicamente?

2) No artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 1 e 2, da Directiva IVA sdo empregues as expressoes
“por parte de quem os (créditos) concedeu’ e “por parte de quem concedeu esses créditos'. Esta
qualificacédo do sujeito ndo é retomada na alinea d), n.os 3 a 5, do mesmo artigo.

Esta diferenca apresenta algum significado para a interpretacédo do artigo 13._, letra B, alinea d),
n.os 3 a 5?



3) A. Tem relevancia para aplicacéo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 a 5, o facto de as
operacdes serem efectuadas por instituicdes financeiras ou por outras?

B. Tem relevancia para aplicacéo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 a 5, o facto de todas as
prestacdes financeiras serem efectuadas por uma instituicao financeira que tem uma relacdo com
um cliente?

C. No caso de néo ser necessario, para aplicacdo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 a 5, que
a instituicdo financeira efectue ela propria a totalidade da prestacao, pode a instituicdo financeira
encarregar outra pessoa de efectuar total ou parcialmente operacdes, de modo que as prestacdes
efectuadas por esta outra pessoa séo abrangidas pelo artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 a 5, ou
podem ser impostas condi¢des especiais a essa outra pessoa?

4) Como deve ser interpretada a expressao operagdes... relativas' visada no artigo 13._, letra B,
alinea d), n.os 3 e 4?

Pretende-se desta forma que seja esclarecido se a expressao "operacoes... relativas' deve ser
entendida no sentido de que também é concedida isen¢do de IVA nos casos em que uma pessoa
apenas efectua uma parte desta prestacdo ou apenas efectua algumas das operacoes
compreendidas na disposi¢ao da directiva, que sdo necessarias para o fornecimento da totalidade
da prestacao de servigos financeiros.

5) Para efeitos da interpretacédo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 a 5, apresenta relevancia
o facto de a pessoa sujeita a imposto, que solicita isencéo de IVA para operacfes compreendidas
na disposicéao, efectuar estas por conta da instituicao financeira em cujo nome a prestacao e
efectuada?

6) Em termos de reorganizacéo da recorrente tem relevancia para aplicacéo do artigo 13._, letra
B, alinea d), n.os 3 a 5, o facto de a prestacdo em causa ser agora executada por uma sociedade
por accles que fornece prestacdes a instituicdes financeiras associadas?

Deve notar-se que as referidas prestacdes sao facturadas pela sociedade por accdes a
recorrente, que por seu turno as factura as instituicdes financeiras associadas [é feita remisséo
para o exposto no ponto 1 A da decisao de reenvio].»

16 Com as suas questdes, o tribunal de reenvio pretende, essencialmente, saber se o artigo 13._,
letra B, alinea d), n.os 3 a 5, da Sexta Directiva deve ser interpretado no sentido de que estao
isentas de IVA as prestacdes de servigcos fornecidas aos bancos e aos seus clientes por um
centro informatico criado para servir 0s interesses comuns dos bancos, quando estes servigos
contribuem para a execucao das operacdes de transferéncia, para os conselhos em matéria de
titulos, para o comércio de titulos, para a gestdo dos depdsitos, dos contratos de compra e de
crédito e quando sao efectuados no essencial, total ou parcialmente, por via electrénica.

17 A este respeito, ha que referir que ndo resulta nem da deciséo de reenvio nem das
observacdes das partes que as prestacdes da SDC respeitem a operacgdes relativas a divisas,
notas de banco e moedas. Portanto, ndo é necessario examinar a interpretacdo a dar ao artigo
13._, letra B, alinea d), n._ 4.

18 O tribunal de reenvio solicita, designadamente, ao Tribunal de Justica que precise a
importancia que convém atribuir, nesta interpretacéo, aos diferentes elementos que caracterizam
as operacoes efectuadas pela SDC.

19 Entre estes elementos, ha que distinguir, em primeiro lugar, as pessoas que efectuam estas
operacdes, em segundo lugar, o modo como sao efectuadas, em terceiro, as relacdes contratuais
entre o prestador e o destinatario dos servicos, e, em quarto, o caracter do servico fornecido pelo



centro informatico.

Observac0des preliminares quanto a interpretacdo das isencdes visadas pelo artigo 13.  da Sexta
Directiva

20 Antes de abordar o exame das funcdes como as da SDC, ha que recordar que, de acordo com
uma jurisprudéncia constante do Tribunal de Justica, os termos utilizados para designar as
isencOes visadas pelo artigo 13.  da Sexta Directiva devem ser interpretados estritamente, dado
que constituem derrogacdes ao principio geral de que o imposto sobre o volume de negdcios €
cobrado sobre qualquer prestacdo de servi¢os efectuada a titulo oneroso por um sujeito passivo
(v. acorddo de 15 de Junho de 1989, Stichting Uitvoering Financiéle Acties, 348/87, Colect., p.
1737, n._13).

21 Além disso, como o Tribunal de Justica referiu nos seus acérdaos de 26 de Marco de 1987,
Comissao/Paises Baixos (235/85, Colect., p. 1471, n._ 18), e Stichting Uitvoering Financiéle
Acties, ja referido (n._ 11), decorre do décimo primeiro considerando da Sexta Directiva que as
isencdes constituem nog¢des autonomas do direito comunitario que devem ser inseridas no
contexto geral do sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado instaurado pela
directiva.

22 Por ultimo, ha que referir que a analise comparada das diversas versdes linguisticas do artigo
13._, letra B, alinea d), n._ 3, revela divergéncias terminologicas no que se refere a expressao
«operacOes relativas». Perante divergéncias linguisticas, ndo se pode apreciar o alcance da
expressado com base numa interpretacédo exclusivamente textual. A fim de esclarecer o seu
significado, deve-se, portanto, recorrer ao contexto no qual a expressao se inscreve, tendo em
conta a economia da Sexta Directiva (v. acérdao de 13 de Julho de 1989, Henriksen, 173/88,
Colect., p. 2763, n.os 10 e 11).

23 Ha, seguidamente, que examinar se os dois argumentos referentes ao sistema da Sexta
Directiva e respeitantes, por um lado, a prevencédo da fraude e da evasao fiscal e, por outro, ao
risco de criar distorc6es de concorréncia, avancados pelas partes na causa principal, sdo de
natureza a influenciar as respostas a dar as questdes submetidas pelo tribunal de reenvio.

24 No que respeita as medidas destinadas a prevencao das fraudes, da evaséo fiscal e dos
eventuais abusos, o Skatteministeriet sustenta, apoiando-se no primeiro periodo do artigo 13._,
letra B, da Sexta Directiva, que, caso as operacdes efectuadas pela SDC beneficiassem das
isencdes previstas pelo artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, o Estado-Membro em questéo
ficaria impedido de tomar estas medidas necessérias, devido a impossibilidade de controlar
objectivamente a natureza de cada uma das prestacdes da SDC e do caracter puramente
arbitrario da sua delimitacdo relativamente as prestacdes de outros subcontratantes e as
prestacdes auxiliares.

25 A este respeito, basta referir que o argumento do Skatteministeriet s6 seria pertinente caso se
adoptasse uma interpretacdo muito ampla das no¢des em questéo, sem identificar os diferentes
componentes das operacdes. Como ja foi referido no n._ 20 do presente acordao, semelhante
interpretacdo esta, todavia, excluida. Por conseguinte e tendo em conta a margem de apreciacao
de que dispbem os Estados-Membros, por for¢a do primeiro periodo do artigo 13._, letra B, na
escolha das medidas necessarias para prevenir as fraudes, a evasao fiscal e os eventuais
abusos, o facto de nédo ter tomado as disposicOes necessarias para facilitar a aplicacdo de uma
isencdo ndo pode ter por consequéncia a recusa a um contribuinte do beneficio de uma isencao
(v. o acérdao de 19 de Janeiro de 1982, Becker, 8/81, Recuelil, p. 53, n._ 34).

26 No que respeita a alegada distorcdo de concorréncia, o Skatteministeriet alega que, caso as
prestacfes da SDC estivessem em parte isentas do IVA, os centros informaticos que oferecem as
mesmas prestacoes ou prestacdes similares sofreriam uma desvantagem no plano da



concorréncia.

27 A SDC, por seu turno, observa que o imposto cobrado sobre as prestacfes provoca também
ele distor¢cBes de concorréncia, devido a ficarem os seus membros sujeitos a um imposto
suplementar sob a forma de IVA em relacdo aos grandes estabelecimentos financeiros que
efectuam eles préprios as operacfes em questao.

28 No que toca a este ponto, ha que sublinhar que a SDC fornece e factura prestacdes aos
bancos que recorrem aos seus servicos. Em contrapartida, para os estabelecimentos financeiros
que efectuam eles proprios as suas prestacdes, ndo existe uma troca de prestacdes nem,
portanto, facturagdo. Como referiu o advogado-geral no n._ 57 das suas conclusdes, a diferenca
situa-se ao nivel da sujeicdo ao imposto e ndo ao da isencéo prevista no artigo 13._, letra B,
alinea d), n.os 3 e 5 da Sexta Directiva, que € perfeitamente neutra, uma vez que resulta da
propria natureza das operagoes.

29 Portanto, ha que concluir que nenhum dos argumentos respeitantes, por um lado, a prevencéo
da fraude e da evaséo fiscal e, por outro, ao risco de criar distor¢ées de concorréncia, avancados
pelas partes na causa principal, é de natureza a influenciar a resposta a dar as questfes
submetidas.

Quanto as pessoas que efectuam as operacdes em questdo e ao modo como séo efectuadas

30 A pessoa que efectua as operagcdes em causa e 0 modo concreto como sdo executadas
constituem elementos pertinentes para responder a primeira questéo, segunda parte, a segunda
guestao, a terceira questado, parte A, e a sexta questdo. Com efeito, com estas questdes, 0
tribunal de reenvio pretende, essencialmente, saber se o artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5,
deve ser interpretado no sentido de que a isencéo esta sujeita a condicdo de as operacdes serem
efectuadas por um certo tipo de estabelecimento, um certo tipo de pessoa colectiva ou, no todo
ou em parte, de um modo especifico.

31 No que toca ao primeiro aspecto, todos os intervenientes no processo consideram nao estar
excluido a priori que outras pessoas para além de certas instituicdes financeiras possam efectuar
operacgdes isentas ao abrigo do artigo 13._, letra B, alinea d). Estes intervenientes séo, portanto,
concordes em considerar que o critério determinante para a isencao reside no tipo de operacao
efectuada.

32 A este respeito, ha que referir que as operacdes isentas ao abrigo do artigo 13._, letra B,
alinea d), n.os 3 e 5, sao definidas em funcdo da natureza das presta¢cdes de servigcos que sdo
fornecidas e ndo em fungéo do prestador ou do destinatario do servigco. Com efeito, estas
disposi¢cdes nao fazem qualquer referéncia a estes ultimos.

33 O facto de os elementos referentes as pessoas ndo serem relevantes para a determinagéo das
operacdes isentas ao abrigo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, é confirmado pelas
disposicdes do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 1 e 2, que, quanto a elas, fazem referéncia a
«quem 0s concedeu» e a «quem concedeu esses créditos».



34 Alias, no acérdéo de 27 de Outubro de 1993, Muys' en De Winter's Bouw- en
Aannemingsbedrijf (C-281/91, Colect., p. I-5405, n._ 13), o Tribunal precisou que, na falta de
indicacdo da identidade do mutuante ou do mutuario, a expressado «concessao e negociacao de
créditos», que consta do artigo 13._, letra B, alinea d), n._ 1, da Sexta Directiva, é, em principio,
suficientemente ampla para abranger um crédito concedido por um fornecedor de bens sob a
forma de um diferimento do pagamento. O Tribunal também considerou que uma limitacéo do
alcance desta disposi¢do unicamente aos empréstimos e créditos concedidos por organismos
bancarios e financeiros ndo resulta, de modo algum, da letra desta disposicéo.

35 No que toca mais especificamente a forma juridica da sociedade prestadora ou destinataria
dos servicos, evocada na sexta questao, deve considerar-se que, uma vez que os elementos
referentes as pessoas ndo sao relevantes para determinar se o0 servico em questéo esta isento do
IVA ao abrigo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, o tipo de pessoa colectiva que 0s
operadores em questao representam €, por maioria de razao, indiferente.

36 Quanto ao modo como as operacdes em questao sdo efectuadas, o Skatteministeriet, o
Governo do Reino Unido e a Comisséao sublinham que os servi¢cos fornecidos pela SDC mais nao
sdo do que servicos electrénicos e que, portanto, ndo sao visados pelo artigo 13._, letra B, alinea
d), n.os 3 e 5, da Sexta Directiva.

37 A este respeito, ha que considerar que 0 modo concreto como o servico € prestado,
electronica, automatica ou manualmente, ndo tem qualquer relevancia quanto a aplicacdo da
isencédo. As disposi¢cdes em causa nao fazem, com efeito, qualquer distincédo a este respeito.
Assim, o simples facto de um servico ser inteiramente efectuado por meios electronicos nao
impede, por si so, a aplicacdo da isencao a esse servico. Em contrapartida, se o servico apenas
comporta a assisténcia técnica e electronica a quem efectua as funcdes essenciais e especificas
das operacoes visadas pelo artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, ndo preenche as condi¢cdes
da isencdo. Esta concluséo resulta, todavia, da natureza do servico e ndo do modo como é
efectuado.

38 Portanto, ha que responder a segunda parte da primeira questdo, a segunda questao, a
terceira questao, parte A, e a sexta questao que o artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, da
Sexta Directiva deve ser interpretado no sentido de que a isencéo ndo esta subordinada a
condicdo de as operagOes serem efectuadas por um certo tipo de estabelecimento, por um certo
tipo de pessoa colectiva ou, no todo ou em parte, de um certo modo, electrénico ou manual.

Quanto as relagbes contratuais entre o prestador e o destinatario do servico

39 Com a sua terceira questao, parte B, o tribunal de reenvio pretende, essencialmente, saber se
a isencao prevista pelo artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, esta subordinada a condicdo de a
prestacdo no seu conjunto ser efectuada por um estabelecimento que se encontre em relagcéo
com o cliente final do banco. Caso a resposta a esta questao seja negativa, o tribunal de reenvio
pretende saber, com a sua quinta questao, se o facto de a prestacdo de um centro informatico se
apresentar, para o cliente final do banco, como uma prestacéo do banco impede a isencao.

40 A SDC considera que o artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, da Sexta Directiva se aplica
também no caso de a prestacdo, no seu conjunto, ser efectuada por varias pessoas, mesmo
guando estas ndo tenham uma relacdo directa com o cliente de um estabelecimento financeiro.

41 O Skatteministeriet considera, pelo contrario, que as operacdes visadas pelo artigo 13._, letra
B, alinea d), n.os 3 e 5, devem ser efectuadas pela pessoa que é sujeito passivo do IVA com base
num contrato celebrado com o consumidor final e em relacéo ao qual é directamente responsavel
pela execucao da prestacao definitiva. Portanto, as prestacoes efectuadas pela SDC aos bancos
estdo excluidas do ambito de aplicacao da disposicdo. Com efeito, estas prestacfes sao



efectuadas com base num contrato celebrado com os bancos, actuando a SDC na qualidade de
subcontratante.

42 O Governo do Reino Unido, cujas observacdes sobre este ponto apenas respeitam as
transferéncias, refere que as operacdes estao cobertas pela isencao, pois que sao efectuadas
pelos préprios bancos ou por uma empresa a qual estes recorrem e na medida em gque esta
empresa seja responsavel pela execucéo destas operacdes, que podem ser identificadas como
constituindo servigos individuais e distintos.

43 O Governo alemdao considera que o critério determinante para a aplicacao da isencao reside
na qualificacédo do servico financeiro, independentemente da questao de saber se existe um
contrato ou uma relagéo directa entre o seu prestador e o consumidor final. Segundo o governo
federal, semelhante exigéncia ndo se encontra na redac¢éo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os
3ebs.

44 A Comissao considera que as disposicdes em questdo devem ser interpretadas no sentido de
que a isencdo prevista pelo artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, da Sexta Directiva apenas se
aplica as prestacdes de servicos de caracter financeiro cujo objecto € mencionado nestas
disposicdes e que sao efectuadas por forca de um contrato directamente celebrado com o
beneficiario em relacdo ao qual o prestador assume a responsabilidade pela execucdo das
operacoes.

45 A este respeito, ha em primeiro lugar que recordar que, segundo uma jurisprudéncia
constante, referente ao conceito de prestacao de servigcos efectuada a titulo oneroso, utilizada
pelo artigo 2. , n._ 1, da Sexta Directiva, as operacdes tributaveis pressupdem, no ambito do
sistema do IVA, a existéncia, entre o prestador e 0 beneficiario, de uma relacéo juridica durante a
qgual sdo trocadas prestacdes reciprocas, constituindo a retribuicéo recebida pelo prestador o
contravalor efectivo do servico fornecido ao beneficiario (v., designadamente, o acérdéo de 3 de
Marco de 1994, Tolsma, C-16/93, Colect., p. I-743, n._ 14).

46 No caso em aprec¢o na causa principal, a maior parte dos servicos fornecidos pela SDC néo
implicam qualquer relacao juridica entre este organismo e o seu beneficiario final, ou seja, o
cliente de um banco membro da SDC. Em semelhante situacdo, com efeito, €, por um lado, entre
0 banco e o seu cliente e, por outro, entre o banco e a SDC que se estabelecem as relacdes
juridicas.

47 Concretamente, o litigio na causa principal versa sobre os servigos que a SDC efectuou para
0S seus proprios clientes, ou seja, 0s bancos, e em contrapartida dos quais estes Ihe pagaram
uma remuneracdo. Portanto e tendo em conta esta relagéo, os servigos que a SDC fornece aos
clientes dos bancos apenas tém importancia como descritores e como partes dos servigos
fornecidos por este organismo aos bancos.

48 Como resulta ja do n._ 32 do presente acérdao, a identidade do prestador e do destinatario do
servico nao tem incidéncia sobre a aplicacdo das disposicoes em causa, excepto nos casos em
gue estas ultimas visem servi¢os que, por natureza, sdo fornecidos aos clientes dos
estabelecimentos financeiros. No decurso do litigio, foi sustentado que, designadamente, 0s
servicos de transferéncia e de pagamento serdo dessa natureza.

49 Portanto, ha que analisar, em primeiro lugar, a questao de saber se a disposi¢cdo que permite
isentar as transferéncias exige que o servico isento seja fornecido directamente ao cliente final do
banco.

50 Ha que acrescentar que as consideracdes referentes as transferéncias, a seguir expostas, sao
também aplicaveis as operacfes respeitantes aos pagamentos na medida em que as
circunstancias factuais e as relacdes contratuais sdo analogas. Por outro lado, ndo foi suscitada



pelas partes qualquer distingéo a este respeito durante a tramitacdo processual no Tribunal de
Justica.

51 A SDC contesta a interpretacédo segundo a qual a disposicao visa apenas o servico fornecido
ao cliente final do banco e sublinha que os clientes dos bancos podem efectuar eles préprios as
transferéncias ou fazer com que sejam efectuadas, por exemplo, pelas lojas, sem que o banco
intervenha.

52 Pelo contrario, o Skatteministeriet considera que, mesmo nas situacdes evocadas pela SDC, o
nexo entre o cliente final e o seu banco € determinante. Para apoiar esta afirmacéo, sustenta que,
na causa principal, foi concretamente o banco que autorizou o cliente a dar as suas ordens e que
0 servico é, em todo o caso, fornecido ao cliente em nome do banco.

53 No que toca a este ponto, ha, em primeiro lugar, que referir que a transferéncia € uma
operacao que consiste na execugado de uma ordem de transporte de certa quantia de uma conta
bancéria para outra. Caracteriza-se, designadamente, pelo facto de originar a alteracédo da
situacgdo juridica e financeira existente, por um lado, entre o dador da ordem e o beneficiério e,
por outro, entre este e 0 seu banco respectivo, bem como, eventualmente, entre os bancos. Além
disso, a operacdo que conduz a esta alteracdo € apenas a transferéncia de fundos entre as
contas, independentemente da sua causa. Assim, sendo a transferéncia apenas um meio de
transportar fundos, os aspectos funcionais sao decisivos para determinar se uma operacao
constitui uma transferéncia na acepc¢ao da Sexta Directiva.

54 Nos casos em que o cliente efectua ou faz efectuar uma transferéncia sem intervencéo do seu
banco, os actos concretos constitutivos da transferéncia séo realizados ou pelo centro informéatico
e o cliente, ou pelo centro informatico e um terceiro, agindo este ultimo a pedido do cliente, ou
pelo centro informatico actuando sozinho e nos termos de uma ordem permanente do cliente.

55 As relacfes contratuais entre o banco e o seu cliente ndo diminuem o papel do centro
informatico. Com efeito, € com base nestas relacdes que o cliente exerce o seu direito de fazer
efectuar as operacdes, mesmo quando estas sdo facturadas como servigos fornecidos ao banco e
também alteram a situagéo financeira do banco.

56 Além disso, caso o artigo 13._, letra B, alinea d), n._ 3, da Sexta Directiva visasse unicamente
0 servigo que uma instituicédo financeira fornece ao cliente final, apenas certos actos das
operacodes referentes as transferéncias poderiam ser isentos. Semelhante interpretacao limitaria a
isencdo de um modo que n&o encontra apoio na redac¢ao da disposicdo em causa. Com efeito,
esta ultima ndo limita a isencéo a esta relacdo e é suficientemente ampla para incluir os servigos
fornecidos por operadores diferentes dos bancos e destinados a outras pessoas que nao 0s seus
clientes finais.

57 Resulta do que precede que uma interpretacao que limite a aplicacao da isencgao prevista pelo
artigo 13._, letra B, alinea d), n._ 3, aos servicos fornecidos directamente ao cliente final do banco
nao tem fundamento.

58 No que respeita as outras fungdes da SDC, ha que referir que o papel da SDC, nas suas
relacbes com os bancos e com os clientes finais dos bancos, € comparavel ao papel que
desempenha no contexto de uma transferéncia. Acresce que as outras isencoes visadas pelo
artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, sdo, como a referente as transferéncias, também
definidas em funcéo da natureza das prestacfes dos servicos que sao fornecidos e ndo em
funcdo dos destinatarios destas prestacoes.

59 Portanto, ha que responder a terceira questdo, parte B, e a quinta questdo que a isencao
prevista pelo artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, ndo esta subordinada a condicao de a
prestacdo ser efectuada por um estabelecimento que se encontre em relacéo juridica com o



cliente final do banco. O facto de uma operacéo, visada pelas referidas disposicdes, ser efectuada
por um terceiro, mas se apresentar para o cliente final do banco como uma prestacéao deste
altimo, ndo impede a isencédo dessa operacao.

Quanto ao caracter de servico informatico

60 Com a sua quarta questao, o tribunal de reenvio pretende saber se ha que conceder a isencéo
do IVA nos casos em que uma pessoa ou efectua s6 uma parte de uma prestacéo ou apenas
efectua algumas das operagfes necessarias para o fornecimento de uma prestacao financeira
global isenta. Tendo em conta o facto de que a primeira questao respeita a isencao do elemento
informético nos servicos visados pelo artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, estas questdes
podem ser examinadas conjuntamente.

Quanto as transferéncias e aos pagamentos

61 Em primeiro lugar, ha que examinar se as operacdes efectuadas por um centro informéatico
como a SDC no ambito de uma transferéncia podem, por si sés, ser qualificadas como operacdes
respeitantes a transferéncias na acepc¢do do artigo 13._, letra B, alinea d), n._ 3, da Sexta
Directiva.

62 A este respeito, o Skatteministeriet alega que os servigos fornecidos pela SDC sao, de facto,
compostos de diversos elementos de natureza administrativa ou técnica que sao facturados
individualmente. N&o é antecipadamente fixado qualquer preco para a transferéncia bancaria, a
transferéncia de fundos ou o conjunto dos servi¢os. Por conseguinte, os servigos fornecidos pela
SDC seréo diferentes dos visados pelo artigo 13._, letra B, alinea d), n._ 3, da Directiva.

63 Pelo contrario, a SDC alega que, para beneficiar da isencéo, ndo € necessario que as
prestacdes fornecidas apresentem um carater completo, mas basta que a prestacdo em causa
constitua um elemento de uma prestacao financeira na qual participem diferentes operadores e
gue, no seu conjunto, constitua uma prestacao financeira completa.

64 Face a esta divergéncia, ha que referir que a redaccao do artigo 13._, letra B, alinea d), n._ 3,
da directiva ndo exclui, em principio, que a operacao de transferéncia se decomponha em
diversos servigos distintos, que constituem entdo «operagdes relativas a transferéncias», na
acepcao desta disposicéo, e que séo facturadas com a especificacdo dos elementos destes
servigos. A facturacdo nao importa para a aplicacdo da isencdo em causa, desde que os actos
necessarios a realizacdo da operacéo isenta possam ser identificados em relacdo aos outros
Servigos.

65 Todavia e devendo o artigo 13._, letra B, alinea d), n._ 3, da Sexta Directiva ser objecto de
interpretacdo estrita, o simples facto de um componente ser indispenséavel a realizacdo de uma
operacéo isenta nao permite concluir pela isencao do servi¢o correspondente a esse componente.
Portanto, a interpretacdo avancada pela SDC nao pode ser acolhida.



66 Para serem qualificadas como operacdes isentas na acepc¢ao do artigo 13._, letra B, alinea d),
n.os 3 e 5, os servigos fornecidos por um centro informatico devem formar um conjunto distinto,
apreciado de modo global, que tenha por efeito preencher as funcdes especificas essenciais do
servico descrito nos referidos nimeros. No que respeita a uma «operacao relativa a
transferéncias», 0s servicos fornecidos devem, portanto, ter por efeito transferir fundos e originar
alteracdes juridicas e financeiras. Ha que distinguir o servico isento na acepc¢ao da directiva do
fornecimento de uma simples prestagdo material ou técnica, como a colocacgéo a disposicéo do
banco de um sistema informatico. Para esse fim, deve o tribunal nacional examinar
especificamente o alcance da responsabilidade do centro informatico em relacdo aos bancos,
designadamente a questado de saber se essa responsabilidade se limita aos aspectos técnicos ou
se se estende também aos elementos especificos e essenciais das operagoes.

67 Incumbe ao tribunal de reenvio, que tem o conhecimento do conjunto dos factos do caso em
apreco, apreciar se as operacoes realizadas pela SDC apresentam esse caracter distinto e se sdo
especificas e essenciais.

68 Visto o conjunto das precedentes considerac¢des, ha que responder as primeira e quarta
questdes relativas ao artigo 13._, letra B,, alinea d), n._ 3, da Sexta Directiva que esta disposi¢ao
deve ser interpretada no sentido de que as operacdes relativas as transferéncias e aos
pagamentos incluem as operacdes efectuadas por um centro informatico caso estas operacdes
apresentem um caracter distinto e sejam especificas e essenciais para as operacgdes isentas.

Quanto as outras funcbes da SDC

69 As operacdes realizadas pela SDC intituladas «conselhos em matéria de titulos e de compra e
venda de titulos» abrangem dois tipos de servicos diferentes. As primeiras consistem em servicos
de informacao distintos que se caracterizam pela colocacao a disposi¢do dos bancos de
informacdo financeira, as outras fazem parte integrante do sistema do mercado de valores
mobiliarios.

70 Resulta da propria redaccao do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 a 5, da Sexta Directiva
gue nenhuma das operagdes descritas por estas disposi¢coes respeita a actividades de
informacéo financeira. Estas operagdes ndo podem, portanto, beneficiar da isencao prevista por
essa disposicéao.

71 Pelo contrario, ndo esta excluido que certas operagdes pertencentes ao segundo grupo sejam
consideradas como operagdes relativas as «acg¢des, participacdes em sociedades ou em
associacgles, obrigacdes e demais titulos», na acepc¢ao do artigo 13._, letra B, alinea d), n._ 5, da
Sexta Directiva. O tribunal de reenvio refere, a este respeito, que a SDC executa operagdes na
Bolsa para os clientes dos seus membros, através de compra ou venda de titulos detidos em
carteira por estes ultimos.

72 E dado assente que as operacdes relativas as ac¢ées e aos outros titulos, visadas pelo artigo
13._, letra B, alinea d), n._ 5, da Sexta Directiva, que apenas exclui a guarda e a gestédo dos
titulos, visam as operacoes realizadas no mercado de valores mobiliarios.

73 Ha que acrescentar que a compra e venda de titulos comporta actos que alteram a situacao
juridica e financeira existente entre as partes, comparaveis aos que se verificam no caso de uma
transferéncia ou de um pagamento.



74 Todavia, a descricao fornecida a este respeito pelo tribunal de reenvio é insuficiente para
permitir ao Tribunal de Justica determinar a natureza precisa dos servi¢cos da SDC respeitantes
aos conselhos em matéria de titulos e de compra e venda de titulos.

75 Portanto, h& que responder as primeira e quarta questdes respeitantes as operacdes
intituladas «conselhos em matéria de titulos e de compra e venda de titulos» que 0s servi¢os que
consistem em por informacdes financeiras a disposi¢cdo dos bancos e de outros utilizadores néao
sdo visados pelo artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, da Sexta Directiva. No que respeita
mais especificamente & compra e venda de titulos, o n._ 5 desta Gltima disposi¢cao deve ser
interpretado no sentido de que as operacdes relativas as acgdes, participacdes em sociedades ou
em associagdes, obrigacdes e demais titulos incluem as operacdes efectuadas por um centro
informatico caso apresentem um caracter distinto e sejam especificas e essenciais para as
operacOes isentas.

76 O mesmo se diga da gestao dos depositos, bem como dos contratos de compra e de crédito.
Como ja se referiu no n._ 4 do presente acordao, estas operacdes ja ndo beneficiam da isencao
desde 1 de Janeiro de 1991, data em que terminou o periodo transitério durante o qual os
Estados-Membros podiam, a titulo excepcional, manter as isencdes para 0s casos especificos
previstos no anexo F da Sexta Directiva.

77 Portanto, ha que responder as questdes referentes a gestado dos depdsitos e dos contratos de
compra ou de crédito que o simples facto de estas operacdes serem efectuadas por um centro
informatico ndo impede que constituam servigos visados pelo anexo F, n.os 13 e 15, da Sexta
Directiva. Incumbe ao tribunal de reenvio apreciar se, antes de 1 de Janeiro de 1991, estas
operacdes apresentavam um caracter distinto e se eram especificas e essenciais para esses
Servigos.

Quanto a nova estrutura organica

78 Com a sua Ultima questéo, o tribunal de reenvio pretende saber, designadamente, se o facto
de os servicos fornecidos aos bancos serem efectuados por uma sociedade anénima, que 0s
factura a SDC, que por seu turno os factura aos bancos, se reveste de importancia no que
respeita a aplicacdo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, da Sexta Directiva.

79 A este respeito, ha que recordar a importancia de uma relacao juridica entre o prestador e 0
beneficiario, bem como o principio das prestacfes reciprocas. Todavia, se o servi¢co fornecido é
especificado, se preenche os critérios para ser isento e se a facturacdo apenas respeita a este
servico, o simples facto de a facturacéo se efectuar, por razées organicas, por intermédio de um
terceiro ndo impede que se considere que a operacao efectuada € uma operacao isenta.

80 Ha que precisar que podemos estar perante semelhante facturacéo caso o centro informético,
gue efectua as operacoes, e o terceiro, que se ocupa da sua facturacéo, constituam na realidade
um conjunto criado para servir 0s interesses comuns dos destinatarios do seu servico.

81 H4, pois, que responder a sexta questao que o simples facto de a facturacao de um servigo ser
efectuada por um terceiro ndo impede que a operacao a que respeita possa ser isenta ao abrigo
do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, da Sexta Directiva.

Deciséo sobre as despesas

Quanto as despesas



82 As despesas efectuadas pelos Governos aleméo e do Reino Unido, bem como pela Comisséo
das Comunidades Europeias, que apresentaram observacdes ao Tribunal, ndo sédo
reembolsaveis. Revestindo o processo, quanto as partes na causa principal, a natureza de
incidente suscitado perante o 6rgéo jurisdicional nacional, compete a este decidir quanto as
despesas.

Parte decisoéria

Pelos fundamentos expostos,
O TRIBUNAL DE JUSTICA
(Quinta Seccéo),

pronunciando-se sobre as questdes submetidas pela @stre Landsret, por decisdo de 20 de
Dezembro de 1994, declara:

83 O artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, da Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17
de Maio de 1977, relativa a harmonizacgéo das legislagdes dos Estados-Membros respeitantes aos
impostos sobre o volume de negécios - Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado:
matéria colectavel uniforme, deve ser interpretado no sentido de que a isencao nao esta
subordinada a condicao de as operacdes serem efectuadas por um certo tipo de estabelecimento,
por um certo tipo de pessoa colectiva ou, no todo ou em parte, de um certo modo, electrénico ou
manual.

84 A isencao prevista pelo artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, da Sexta Directiva 77/338 n&o
esta subordinada a condicao de a prestacao ser efectuada por um estabelecimento que se
encontre em relacao juridica com um cliente final do banco. O facto de uma operacéo, visada
pelas referidas disposicoes, ser efectuada por um terceiro, mas se apresentar, para o cliente final
do banco, como uma prestacao deste ultimo, ndo impede a isencéo dessa operacao.

85 O artigo 13._, letra B, alinea d), n._ 3, da Sexta Directiva 77/388 deve ser interpretado no
sentido de que as operacgdes relativas as transferéncias e aos pagamentos e as operacdes
relativas as accoes, participacdes em sociedades ou em associacoes, obrigacdes e demais titulos
incluem as operacdes efectuadas por um centro informatico caso estas operacdes apresentem
um caracter distinto e sejam especificas e essenciais para as operagdes isentas.

86 Os servicos que consistem em por informacdes financeiras a disposicdo dos bancos e de
outros utilizadores nédo sédo visados pelo artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5, da Sexta
Directiva 77/388.

87 O simples facto de as operacgdes referentes a gestdo dos depadsitos e dos contratos de compra
ou de crédito serem efectuadas por um centro informético ndo impede que constituam servi¢os
visados pelo anexo F, n.os 13 e 15, da Sexta Directiva 7/388. Incumbe ao tribunal de reenvio
apreciar se, antes de 1 de Janeiro de 1991, estas operac¢des apresentavam um caracter distinto e
se eram especificas e essenciais para esses servigos.

88 O simples facto de a facturacéo de um servico ser efectuada por um terceiro ndo impede que a
operacao a que respeita possa ser isenta ao abrigo do artigo 13._, letra B, alinea d), n.os 3 e 5,
da Sexta Directiva 77/388.



