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Domstolens Dom (Femte Afdeling) af 13. december 2001. - Commissioners of Customs & Excise
mod CSC Financial Services Ltd. - Anmodning om preejudiciel afgarelse: High Court of Justice
(England & Wales), Queen's Bench Division (Crown Office) - Forenede Kongerige. - Sjette
momsdirektiv - Artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5 - Ffritagne transaktioner - Transaktioner i
forbindelse med veerdipapirer - Forhandlinger - Levering af en sakaldt "call center"-
tienesteydelse. - Sag C-235/00.

Samling af Afggrelser 2001 side 1-10237

Sammendrag

Parter

Dommens praemisser

Afggrelse om sagsomkostninger
Afggrelse

Nggleord

Fiskale bestemmelser - harmonisering af lovgivningerne - omseetningsafgifter - det feelles
merveerdiafgiftssystem - fritagelser i henhold til sjette direktiv - banktransaktioner som omhandlet i
artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5 - transaktioner, herunder forhandlinger, i forbindelse med
veerdipapirer - begreb

[Radets direktiv 77/388, art. 13, punkt B, litra d), nr. 5]

Sammendrag

$$Artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, i sjette direktiv 77/388 om harmonisering af medlemsstaternes
lovgivning om omsaetningsafgifter skal fortolkes saledes, at begrebet transaktioner i forbindelse
med veerdipapirer omfatter transaktioner, hvorved rettigheder og forpligtelser for parterne i
forbindelse med veerdipapirer kan opsta, andres eller ophgre, men ikke den blotte levering af en
faktisk, teknisk eller administrativ tjenesteydelse, som ikke medfarer retlige eller gkonomiske
aendringer.

Begrebet forhandlinger i forbindelse med vaerdipapirer omfatter ikke tjenesteydelser vedrgrende et
finansielt produkt, som en kontraktpart overlader til en underleverandar, og som kun bestar i at
give oplysninger om produktet og i givet fald at modtage og behandle bestillinger pa tegning af de
pageeldende veerdipapirer, men ikke i udstedelse af vaerdipapirerne. Begrebet omfatter derimod en
seerskilt virksomhed, som udgves af en mellemmand over for en sadan kontraktpart, og som bl.a.
kan besta i at give den pageeldende oplysning om, hvornar der kan veere mulighed for at indga en



sadan kontrakt, at optage kontakt med den anden part og i mandantens navn og for dennes
regning at fgre forhandlinger om den naermere fastlaeggelse af de gensidige ydelser.

(jf. preemis 28, 33 og 39-41 samt domskonkl. )

Parter

| sag C-235/00,

angaende en anmodning, som High Court of Justice (England & Wales), Queen's Bench Division
(Crown Office) (Det Forenede Kongerige), i medfar af artikel 234 EF har indgivet til Domstolen for i
den for naevnte ret verserende sag,

Commissioners of Customs & Excise
mod
CSC Financial Services Ltd,

at opna en praejudiciel afgarelse vedrgrende fortolkningen af artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, i
Radets sjette direktiv 77/388/EQF af 17. maj 1977 om harmonisering af medlemsstaternes
lovgivning om omsaetningsafgifter - Det feelles merveerdiafgiftssystem: ensartet
beregningsgrundlag (EFT L 145, s. 1),

har
DOMSTOLEN (Femte Afdeling)

sammensat af afdelingsformanden, P. Jann, og dommerne A. La Pergola, L. Sevon (refererende
dommer), M. Wathelet og C.W.A. Timmermans,

generaladvokat: D. Ruiz-Jarabo Colomer

justitssekreteer: afdelingschef D. Louterman-Hubeau,

efter at der er indgivet skriftlige indlaeg af:

- CSC Financial Services Ltd ved D. Milne, QC, og barrister E. Wilson for accountant L. Allen

- Det Forenede Kongeriges regering ved G. Amodeo, som befuldmaegtiget, bistdet af N. Paines,
QC, og barrister R. Baldry

- Kommissionen for De Europeeiske Feellesskaber ved R. Lyal, som befuldmaegtiget,
pa grundlag af retsmgderapporten,

efter at der i retsmgdet den 12. juli 2001 er afgivet mundtlige indlaeg af CSC Financial Services
Ltd, af Det Forenede Kongeriges regering og af Kommissionen,

og efter at generaladvokaten har fremsat forslag til afgerelse den 12. juli 2001,
afsagt fglgende

Dom



Dommens praeemisser

1 Ved kendelse af 1. juni 2000, indgaet til Domstolen den 13. juni 2000, har High Court of Justice
(England & Wales), Queen's Bench Division (Crown Office), i medfer af artikel 234 EF forelagt et
praejudicielt spgrgsmal vedrgrende fortolkningen af artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, i Radets sjette
direktiv 77/388/EQF af 17. maj 1977 om harmonisering af medlemsstaternes lovgivning om
omseetningsafgifter - Det feelles merveerdiafgiftssystem: ensartet beregningsgrundlag (EFT L 145,
s. 1, herefter »sjette direktiv«).

2 Spgrgsmalet er blevet rejst i en sag mellem pa den ene side Commissioners of Customs &
Excise (herefter »Commissioners«), som har kompetencen til at opkraeve merveerdiafgift (herefter
»moms«) i Det Forenede Kongerige, og pa den anden side CSC Financial Services Ltd (herefter
»CSC«) vedrgrende forpligtelsen til at svare moms af forskellige ydelser, som CSC udfarer for Sun
Alliance Group (herefter »Sun Alliance«).

De relevante retsregler
Feellesskabsbestemmelser
3 Sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, har fglgende ordlyd:

»Med forbehold af andre feellesskabsbestemmelser fritager medlemsstaterne pa betingelser, som
de fastseetter for at sikre en korrekt og enkel anvendelse af nedennaevnte fritagelser, og med
henblik pa at forhindre enhver mulig form for svig, unddragelse og misbrug:

[...]
d) fglgende transaktioner:
[...]

5. transaktioner, herunder forhandlinger, med undtagelse af forvaring og forvaltning, i forbindelse
med aktier, andele i selskaber eller andre sammenslutninger, obligationer, og andre
adkomstbeviser, bortset fra:

- varerepraesentativer
- de i artikel 5, stk. 3, omhandlede rettigheder og adkomstbeviser.«
Nationale bestemmelser

4 1 henhold til Schedule 9, Group 5, item 6(e) og 7 i Value Added Tax Act 1994 (lov af 1994 om
merveerdiafgift) i den affattelse, der var gaeldende pa tidspunktet for de faktiske omstaendigheder i
hovedsagen, var fglgende transaktioner fritaget for moms:

»6. Udstedelse, overfarsel eller modtagelse af, herunder enhver transaktion vedrgrende ethvert
veerdipapir eller sekundaeert veerdipapir, herunder

[..]



e) andele eller andre dokumenter, som giver adkomst til rettigheder i henhold til enhver trust, som
er oprettet med det formal, eller som har den virkning, at den for personer, som har pengemidler til
investering, giver adgang til, at de som trustens beneficianter deltager i overskud eller indkomst fra
erhvervelse, indehavelse, forvaltning eller afhaendelse af enhver form for ejendomsrettigheder.

7. Tilretteleeggelse af udbud af eller deltagelse i garantikonsortiet i forbindelse med nogen af de i
item 6 naevnte transaktioner.«

5 Ifglge bemaerkning 5 til Schedule 9, Group 5, omfatter item 7 »det forhold, at en person, der
gnsker at erhverve eller afhaende veerdipapirer eller sekundaere veerdipapirer som omhandlet i
item 6, introduceres for en person, der udfarer transaktioner i sddanne veerdipapirer«.

De faktiske omstaendigheder i hovedsagen og det preejudicielle spargsmal

6 CSC leverer sakaldte »call center«-tjenesteydelser over for finansielle institutioner. Den
foreleeggende ret har oplyst, at tienesteydelsen hovedsagelig bestar i, at et »call center« (et
telefonservice-center) overtager hele den finansielle institutions kontakt med publikum i forbindelse
med salg af bestemte finansielle produkter, lige fra behandlingen af farstegangsanmodninger om
oplysninger og til - men ikke inklusive - gennemfgrelsen af salget.

7 Sun Alliance - som er en koncern, der omfatter en raeekke selskaber, der forvalter
investeringsfonde og investeringsplaner for privatpersoner - havde overladt det til CSC at varetage
hele kommunikationen og kontakten med kunderne i forbindelse med et investeringsprodukt, der
blev betegnet som »Daisy personal equity plan«. Investeringerne bestod i erhvervelse af andele
(»units«) i en investeringsfond, der var organiseret som en »unit trust«.

8 CSC's telefonekspedienter gav de potentielle investorer alle de ngdvendige oplysninger og
fremsendte bestillingsblanketter for »Daisy personal equity plan«. | henhold til den nationale
lovgivning havde de ikke ret til at yde radgivning, men kunne kun give oplysninger. CSC
behandlede ogsa de bestillingsblanketter, som de potentielle investorer fremsendte, og gennemgik
blanketterne for at kontrollere, at de var korrekt udfyldt, at den pageeldende opfyldte betingelserne,
og at betalingen var vedlagt. CSC behandlede endelig anmodninger om afvikling af investeringer.

9 Formaliteterne i forbindelse med udstedelsen eller overfgrslen af andelene, dvs. »units« i en »unit
trust«, blev dog udfart af et andet selskab, der ikke var tilknyttet CSC.

10 Sun Alliance ydede vederlag til CSC i form af et gebyr, som bestod af et fast belgb og et belgb
beregnet ud fra antallet af opkald og salg.

11 Ved en afggrelse truffet i form af en skrivelse af 21. april 1997 fandt Commissioners, at CSC's
tienesteydelser ikke var momsfritaget i henhold til sjette direktivs artikel 13, punkt B.

12 CSC indbragte afggrelsen for VAT and Duties Tribunal, London (Det Forenede Kongerige),
som traf afggrelse om, at fritagelsen i henhold til sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5,
omfattede de ngdvendige forberedende led i udstedelse eller overfgrsel af veerdipapirer.

13 Commissioners appellerede afggrelsen til High Court og gjorde til statte for appellen gaeldende,
at sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, kun fritager selve udstedelsen af et vaerdipapir
for afgift, men at afgiftsfritagelsen ikke omfatter forberedende led, der udfagres af en tredjemand for
udstederens regning. CSC gjorde herimod geeldende, at CSC udfarte ydelser, som var specifikke
og vaesentlige for Sun Alliance's udstedelse af vaerdipapirer, og som derfor matte udgare
transaktioner i forbindelse med veerdipapirer i artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5's forstand.

14 Da High Court of Justice (England & Wales), Queen's Bench Division (Crown Office), herefter
fandt, at sagens afgarelse matte bero pa en fortolkning af nogle af sjette direktivs bestemmelser,



har retten besluttet at udseette sagen og at foreleegge Domstolen fglgende praejudicielle
spgrgsmal:

»Hvorledes skal afgiftsfritagelsen - i henhold til artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, i Radets sjette
direktiv 77/388/EQF af 17. maj 1977 om harmonisering af medlemsstaternes lovgivning om
omseetningsafgifter - Det feelles mervaerdiafgiftssystem: ensartet beregningsgrundlag - for
transaktioner i forbindelse med vaerdipapirer fortolkes? Det gnskes navnlig oplyst,

a) om begrebet transaktioner i forbindelse med veerdipapirer kun omfatter en transaktion, hvorved
parternes rettigheder eller forpligtelser i forhold til veerdipapiret retligt set sendres?

b) om begrebet transaktioner, herunder forhandlinger i forbindelse med veerdipapirer finder
anvendelse pa en tjenesteydelse, der gar ud pa at give oplysninger til potentielle investorer og at
modtage og behandle bestillinger fra investorer pa udstedelse af et veerdipapir (men ikke
udarbejdelse og afsendelse af selve adkomstdokumentet for veerdipapiret), nar tjenesteydelsen
preesteres over for en person, som retligt set har rettigheder eller forpligtelser i henhold til
veerdipapiret, af en person, som retligt set ikke har rettigheder eller forpligtelser i forhold til
veerdipapiret?«

Besvarelsen af det praejudicielle spgrgsmal

15 Det preejudicielle spargsmal falder i to led, hvoraf det farste angar fortolkningen af begrebet
transaktioner i forbindelse med veerdipapirer som omhandlet i sjette direktivs artikel 13, punkt B,
litra d), nr. 5, mens det andet angar fortolkningen af begrebet forhandlinger i forbindelse med
veerdipapirer som omhandlet i samme bestemmelse.

Fortolkningen af begrebet transaktioner i forbindelse med veerdipapirer
Indleeg for Domstolen

16 CSC har gjort geeldende, at det fremgar af dommen af 5. juni 1997 i SDC-sagen (sag C-2/95,
Sml. |, s. 3017, preemis 68), at de pagaeldende tjenesteydelser, for at veere omfattet af
anvendelsesomradet for sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), skal vaere saerskilte, specifikke
og veaesentlige for de fritagne transaktioner.

17 CSC har anfart, at betingelsen om, at de pageeldende tjenesteydelser skal veere vaesentlige for
de afgiftsfritagne transaktioner, sikrer, at en tienesteydelse ikke vilkarligt udelukkes fra
afgiftsfritagelsen, f.eks. pa grund af den made, hvorpa faktureringen foregar, eller hvorpa
leverandgren fastseetter sine priser. Betingelsen om, at de pagaeldende tjenesteydelser skal veere
seerskilte ydelser, er en betingelse, som forudsaetter en sammenligning, idet den kraever, at
tienesteydelserne let kan identificeres i sammenligning med andre tjenesteydelser, og indebeerer,
at der skal tages stilling til, om tjenesteydelserne giver indtryk af, at de er et led i finansielle
tjenesteydelser i modseetning til andre ydelser. Betingelsen om, at de pagaeldende tjenesteydelser
skal veere specifikke for de afgiftsfritagne transaktioner, er en praecisering af betingelsen om, at de
skal veere vaesentlige, idet man herved udelukker tjenesteydelser, som er vaesentlige, men som
kun bestar i levering af rutinemaessig, teknisk eller elektronisk bistand, f.eks. udlejning af
computere til en bank, levering af renggringsydelser, levering af telefonudstyr eller en ydelse, der
kun bestar i at besvare telefonopkald.

18 Det Forenede Kongeriges regering har anfgrt, at fritagelserne i henhold til sjette direktivs artikel
13, punkt B, litra d), er blevet indrammet for finansielle tjenester og dertil knyttede
formidlingstjenester, fordi sddanne tjenester ikke egner sig til palaeggelse af moms, seerlig pa
grund af, at det i mange tilfeelde er vanskeligt at fastleegge modveerdien af tjenesteydelsen i
forbindelse med den udveksling af penge eller dokumenter, som tjenesteydelsen omfatter.
Imidlertid er tjenesteydelser i forbindelse med administration og forvaltning - som der i



almindelighed ikke er vanskeligheder ved at anvende momsen pa - fortsat momspligtige, selv om
de udfgres inden for rammerne af finansielle transaktioner. | de tilfaelde, hvor levering af
forvaltnings- eller administrationsydelser skal veere afgiftsfritaget, er dette desuden udtrykkeligt
fastsat som i sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), nr. 1, 2 og 6.

19 Det Forenede Kongeriges regering har endvidere henvist til, at Domstolen i SDC-dommens
preemis 66 og 73 har udtalt, at »handel med veerdipapirer« indebeerer en aendring af det retlige og
@konomiske forhold mellem parterne for sa vidt angar veerdipapirerne. Det ma derfor veere
abenbart, at afgiftsfritagelsen for transaktioner i forbindelse med veerdipapirer ikke omfatter
udfgrelse af administrative tjenesteydelser af den art, CSC har leveret til Sun Alliance i
hovedsagen, fordi intet af, hvad CSC foretager, @endrer en persons retlige situation i forhold til et
veerdipapir.

20 Kommissionen har anfgrt, at afgiftsfritagelsen i henhold til sjette direktivs artikel 13, punkt B,
litra d), nr. 5, ikke afhaenger af identiteten eller karakteren af den person eller den institution, som
udfarer tienesteydelsen, og heller ikke af den made, hvorpa ydelsen konkret leveres (SDC-
dommen, praemis 32-38). Det kan heller ikke have betydning, at kunden ikke har kendskab til, at
ydelsen delvis udfgres af en anden end den, kunden star i et retsforhold til (SDC-dommen, praemis
59).

21 Kommissionen har endvidere anfgrt, at sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), har til formal
at udelukke, at der skal svares moms af visse finansielle transaktioner, herunder transaktioner,
som direkte vedrgrer finansielle instrumenter, pa grund af de praktiske vanskeligheder, som en
afgiftspalaeggelse af sddanne transaktioner ville medfare, og pa grund af de mulige konsekvenser
af en sadan afgiftspaleeggelse for kreditomkostningerne. Disse hensyn kan dog efter
Kommissionens opfattelse ikke begrunde, at afgiftsfritagelsen udvides til ogsa at omfatte
tienesteydelser, som den, der udfarer en afgiftsfritagen transaktion, matte benytte sig af. Efter
Kommissionens opfattelse forekommer de tjenesteydelser, der udfgres af CSC i hovedsagen -s. at
give oplysninger til kunderne og at behandle bestillingsblanketter, men ikke at udfgre handlinger,
der har indvirkning pa rettigheder eller forpligtelser vedrarende veerdipapirer -ke at kunne
betegnes som egentlige transaktioner vedrgrende veerdipapirer.

Domstolens bemaerkninger

22 Indledningsvis bemeerkes, at den foreleeggende ret har oplyst, at formaliteterne i forbindelse
med udstedelse eller overfgrsel af de veerdipapirer, som hovedsagen vedrgrer, dvs. »units« i en
»unit trust«, ikke udfgres af CSC.

23 | denne forbindelse bemaerkes, at ordlyden af sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, i
princippet ikke er til hinder for, at en transaktion i forbindelse med veerdipapirer bestar af flere
forskellige ydelser, som i sa fald kan udggre transaktioner i forbindelse med veerdipapirer som
omhandlet i bestemmelsen, og som kan veere omfattet af afgiftsfritagelsen i henhold til
bestemmelsen [jf. i denne retning for sa vidt angar transaktioner vedragrende overfarsler i sjette
direktivs artikel 13, punkt B, litra d), nr. 3's forstand, SDC-dommen, praemis 64].

24 Det skal derfor efterprgves, hvilke betingelser der geelder for, at en ydelse kan veere omfattet af
afgiftsfritagelsen, og om betingelserne opfyldes af tienesteydelser som dem, CSC udfgrer i
hovedsagen.

25 | SDC-dommens praemis 66 har Domstolen fastslaet, at det er en betingelse for, at de ydelser,
en datacentral leverer, kan betegnes som fritagne transaktioner som omhandlet i artikel 13, punkt
B, litra d), nr. 3 og 5, at ydelserne, set under ét, udger en saerskilt helhed, der opfylder de
specifikke og vaesentlige funktioner for en ydelse som beskrevet i de naevnte numre.



26 Specielt med hensyn til transaktioner vedrgrende overfgrsler i sjette direktivs artikel 13, punkt
B, litra d), nr. 3's forstand fglger det heraf, at de leverede ydelser skal medfgre, at der overfares
belgb, og at der indtraeder retlige og skonomiske sendringer. Der ma sondres mellem den fritagne
tienesteydelse i sjette direktivs forstand og den blotte levering af en faktisk eller teknisk
tjenesteydelse, som f.eks. at et databehandlingssystem stilles til pengeinstituttets radighed. |
denne forbindelse ma den nationale ret navnlig undersgge omfanget af datacentralens ansvar
over for pengeinstitutterne, herunder spargsmalet om, hvorvidt dette ansvar kun omfatter tekniske
aspekter, eller om det ogsa omfatter transaktionernes specifikke og veesentlige elementer (SDC-
dommen, praemis 66).

27 Dette ma pa tilsvarende made geelde for transaktioner i forbindelse med veerdipapirer som
omhandlet i sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5.

28 Som Domstolen har fremhaevet i SDC-dommens preemis 73, indebaerer handel med
veerdipapirer dispositioner, som andrer det retlige og gkonomiske forhold mellem parterne,
svarende til, hvad der indtreeder i forbindelse med en overfgrsel eller en betaling. Derfor
forekommer den blotte levering af en faktisk, teknisk eller administrativ tjenesteydelse, som ikke
medfgrer retlige eller gkonomiske sendringer, ikke at veere omfattet af afgiftsfritagelsen i henhold til
sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5.

29 Dette stattes farst og fremmest af det forhold, at forvaring og forvaltning af veerdipapirer - som
netop er transaktioner, der ikke medfgrer en aendring af det retlige eller gkonomiske forhold
mellem parterne - udtrykkeligt er udelukket fra afgiftsfritagelsen i henhold til sjette direktivs artikel
13, punkt B, litra d), nr. 5.

30 Som fglge af, at der ved saetningsleddet »med undtagelse af forvaring og forvaltning« i den
naevnte bestemmelse indfgres en undtagelse fra den i bestemmelsen fastsatte afgiftsfritagelse for
transaktioner i forbindelse med veerdipapirer, henfgres forvaring og forvaltning af veerdipapirer
under direktivets generelle ordning, der indebaerer, at alle afgiftspligtige transaktioner, bortset fra
de udtrykkelige undtagelser, palaegges moms. Heraf falger, at tienesteydelser af administrativ
karakter, som ikke sendrer det retlige eller gkonomiske forhold mellem parterne, ikke er omfattet af
fritagelsen i henhold til artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5.

31 Endvidere fremgar det, som Domstolen har udtalt i SDC-dommens preemis 70, af selve
ordlyden af sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), nr. 3, 4 og 5, at ingen af de pageeldende
bestemmelser vedrarer gkonomisk informationsvirksomhed. Sadanne transaktioner kan derfor
ikke veere omfattet af den i bestemmelserne omhandlede fritagelse.

32 Endelig giver den omstaendighed, at en komponent er ngdvendig for at gennemfgre en fritagen
transaktion, ikke holdepunkter for at antage, at den ydelse, der svarer til den pageeldende
komponent, er fritaget (SDC-dommen, praemis 65).

33 Det fglger af det anfgrte, at begrebet transaktioner i forbindelse med veerdipapirer omfatter
transaktioner, hvorved rettigheder og forpligtelser for parterne i forbindelse med vaerdipapirer kan
opsta, andres eller ophgre.

Fortolkningen af begrebet forhandlinger i forbindelse med veerdipapirer
Indleeg for Domstolen

34 CSC har anfgrt, at de tjenesteydelser, selskabet udfgrer for Sun Alliance, falder ind under
begrebet forhandlinger i forbindelse med veerdipapirer som omhandlet i sjette direktivs artikel 13,
punkt B, litra d), nr. 5, og opfylder betingelserne for at veere omfattet af afgiftsfritagelsen i henhold
til denne bestemmelse. En sammenligning mellem de forskellige sprogversioner viser, at de



fleste - bortset fra bl.a. den engelske version - omfatter udfgrelse af en tjenesteydelse fra en
persons side, som ganske enkelt optreeder som mellemmand mellem de to parter. Dette er f.eks.
betydningen af det franske udtryk »négociant«, det tyske »Vermittlung« og det nederlandske
»bemiddeling«. Pa dette grundlag har CSC gjort gaeldende, at de tjenesteydelser, som selskabet
udfgrer for Sun Alliance, er momsfritaget, fordi CSC utvivisomt optraeder som mellemmand mellem
investoren og Sun Alliance.

35 Det Forenede Kongeriges regering har anfart, at udtrykket »forhandlinger« i sjette direktivs
artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, er et faellesskabsretligt begreb. Det fremgar af en sammenligning
af sjette direktiv i de forskellige sprogversioner - hvori der benyttes udtryk som »Vermittlung« i den
tyske version - at »forhandlinger« skal forstds som en ydelse, der udfagres af en mellemmand. En
sadan tjenesteydelse indebeerer efter sin karakter, at der udgves en mellemmandsfunktion mellem
potentielle parter i en bestemt transaktion. Det ma derimod vaere abenbart, at den ikke omfatter
udfgrelse af administrative tjenesteydelser over for en finansiel institution som dem, CSC udfarer
for Sun Alliance, specielt nar den finansielle institutions kunde ikke har kendskab til denne rolle.

36 Kommissionen har anfgrt, at udtrykket »forhandlinger« i sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra
d), nr. 5, udelukkende henviser til den virksomhed, der udgves af mellemmaend, hvis rolle bestar i
at medvirke til, at en transaktion bringes i stand, og til, pa en af parternes vegne, at fare
forhandlinger om vilkarene for transaktionen. Kommissionen har fremhaevet, at sadanne
mellemmaends bidrag til transaktionen kan anses for at veere af tilsvarende betydning som
parternes eget bidrag og for at give anledning til tilsvarende vanskeligheder i forbindelse med
afgiftspalaeggelsen. Spgrgsmalet om, hvorvidt den virksomhed, som CSC udgver, i hovedsagen
kan betragtes som mellemmandsvirksomhed, er i det vaesentlige et faktisk spargsmal, som den
nationale ret skal tage stilling til. Kommissionen finder det dog tvivisomt, om
informationsvirksomhed og modtagelse og behandling af bestillinger kan betragtes som egentlig
mellemmandsvirksomhed.

Domstolens bemaerkninger

37 Det ma konstateres, at sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, ikke indeholder nogen
definition af begrebet forhandlinger i forbindelse med veerdipapirer som omhandlet i bestemmelsen.

38 Det falger af sjette direktivs artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, at udtrykket »herunder
forhandlinger« ikke skal definere hovedindholdet af den i bestemmelsen fastsatte fritagelse, men
har til formal at udvide bestemmelsens anvendelsesomrade til formidlingsvirksomhed.

39 Uden at det er ngdvendigt at tage stilling til den ngjagtige reekkevidde af udtrykket
»forhandlinger« - som i gvrigt ogsa er benyttet i andre af sjette direktivs bestemmelser, herunder
artikel 13, punkt B, litra d), nr. 1-4 - ma det dog konstateres, at det i den sammenhaeng, hvori det
indgar i nr. 5, tager sigte pa en virksomhed, som udgves af en mellemmand, der ikke optraeder
som part i en kontrakt om et finansielt produkt, og som adskiller sig fra de kontraktmaessige
ydelser, der typisk udfares af parterne i sddanne kontrakter. Mellemmandsvirksomhed er en
tienesteydelse, som udfgres over for en kontraktpart, og som parten yder vederlag for, idet der er
tale om en saerskilt formidlingsvirksomhed. Virksomheden kan bl.a. besta i at give den
pageeldende oplysning om, hvornar der kan vaere mulighed for at indga en sadan kontrakt, at
optage kontakt med den anden part og i mandantens navn og for dennes regning at fgre
forhandlinger om den naermere fastlaeggelse af de gensidige ydelser. Virksomheden har sdledes
til formal at treeffe de ngdvendige foranstaltninger for, at de to parter indgar en kontrakt, uden at
formidleren har en selvsteendig interesse i kontraktens indhold.

40 Der er derimod ikke tale om forhandlinger, nar en af kontraktparterne overlader det til en
underleverandgr at udfare en del af de faktiske transaktioner i forbindelse med kontrakten,
herunder at give oplysninger til den anden part, at modtage og behandle bestillinger pa tegning af
de veerdipapirer, kontrakten angar. | sa fald indtager underleverandgren samme position som



seelgeren af det finansielle produkt og er dermed ikke en mellemmand, som ikke indtager en
stilling som kontraktpart i den pageeldende bestemmelses forstand.

41 Pa grundlag af det anfarte skal besvarelsen til den foreleeggende ret veere, at sjette direktivs
artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, skal fortolkes saledes, at

- begrebet transaktioner i forbindelse med veerdipapirer omfatter transaktioner, hvorved rettigheder
og forpligtelser for parterne i forbindelse med veerdipapirer kan opsta, eendres eller ophgre

- begrebet forhandlinger i forbindelse med veerdipapirer ikke omfatter tjenesteydelser, som kun
bestar i at give oplysninger om et finansielt produkt og i givet fald at modtage og behandle
bestillinger pa tegning af de pagaeldende veerdipapirer, men ikke i udstedelse af vaerdipapirerne.

Afggrelse om sagsomkostninger

Sagens omkostninger

42 De udgifter, der er afholdt af Det Forenede Kongeriges regering og af Kommissionen, som har
afgivet indleeg for Domstolen, kan ikke erstattes. Da sagens behandling i forhold til hovedsagens
parter udger et led i den sag, der verserer for den nationale ret, tilkommer det denne at treeffe
afggrelse om sagens omkostninger.

Afgarelse

Pa grundlag af disse praemisser
kender
DOMSTOLEN (Femte Afdeling)

vedrgrende det spgrgsmal, der er forelagt af High Court of Justice (England & Wales), Queen's
Bench Division (Crown Office), ved kendelse af 1. juni 2000, for ret:

Artikel 13, punkt B, litra d), nr. 5, i Radets sjette direktiv 77/388/EQF af 17. maj 1977 om
harmonisering af medlemsstaternes lovgivning om omseetningsafgifter - Det feelles
merveerdiafgiftssystem: ensartet beregningsgrundlag, skal fortolkes saledes, at

- begrebet transaktioner i forbindelse med veerdipapirer omfatter transaktioner, hvorved rettigheder
og forpligtelser for parterne i forbindelse med veerdipapirer kan opstd, andres eller ophare

- begrebet forhandlinger i forbindelse med veerdipapirer ikke omfatter tjenesteydelser, som kun
bestar i at give oplysninger om et finansielt produkt og i givet fald at modtage og behandle
bestillinger pa tegning af de pagaeldende veerdipapirer, men ikke i udstedelse af vaerdipapirerne.



