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Sumario

$30 artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva 77/388 relativa & harmonizacéo das
legislacdes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negdcios deve
ser interpretado no sentido de que a expressao «operacdes relativas a titulos» se refere a
operacdes susceptiveis de criar, modificar ou extinguir os direitos e obrigacdes das partes sobre
titulos, com exclusdo de simples prestacées materiais, técnicas ou administrativas que néao
impliquem alteracdes juridicas e financeiras.

Por outro lado, a expressdo «negociagao relativa a titulos» néo se refere aos servigos, confiados a
um subcontratante por uma parte num contrato relativo a um produto financeiro, que se limitam a
fornecer informacdes sobre esse produto e, eventualmente, a receber e a processar os pedidos
de subscricao dos titulos correspondentes, sem proceder a respectiva emisséo. Esta expressao
refere-se, pelo contrério, a actividade distinta, fornecida a uma parte num contrato desse tipo por
um intermedidrio, que consiste, nomeadamente, em indicar as ocasides para celebrar tal contrato,
em entrar em contacto com a outra parte e em negociar em nome e por conta do cliente os



detalhes das prestacfes reciprocas.

(cf. n.os 28, 33, 39-41, disp. )

Partes

No processo C-235/00,

gue tem por objecto um pedido dirigido ao Tribunal de Justica, nos termos do artigo 234.° CE,
pela High Court of Justice (England & Wales), Queen's Bench Division (Crown Office) (Reino
Unido), destinado a obter, no litigio pendente neste 6rgao jurisdicional entre

Commissioners of Customs & Excise
e
CSC Financial Services Ltd,

uma decisdo a titulo prejudicial sobre a interpretacédo do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta
Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa a harmonizagéo das
legislagBes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negocios -
Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria colectavel uniforme (JO L 145, p.
1; EE 09 F1 p. 54),

O TRIBUNAL DE JUSTICA (Quinta Seccéo),

composto por: P. Jann, presidente de seccao, A. La Pergola, L. Sevon (relator), M. Wathelet e C.
W. A. Timmermans, juizes,

advogado-geral: D. Ruiz-Jarabo Colomer,
secretario: D. Louterman-Hubeau, chefe de diviséao,
vistas as observacdes escritas apresentadas:

- em representacdo da CSC Financial Services Ltd, por D. Milne, QC, e E. Wilson, barrister,
mandatados por L. Allen, accountant,

- em representacédo do Governo do Reino Unido, por G. Amodeo, na qualidade de agente,
assistida por N. Paines, QC, e R. Baldry, barrister,

- em representacdo da Comissdo das Comunidades Europeias, por R. Lyal, na qualidade de
agente,

visto o relatorio para audiéncia,

ouvidas as alegacfes da CSC Financial Services Ltd, do Governo do Reino Unido e da Comissao,
na audiéncia de 12 de Julho de 2001,

ouvidas as conclusdes do advogado-geral apresentadas na audiéncia de 12 de Julho de 2001,
profere o presente

Acérdao



Fundamentacéo juridica do acordao

1 Por despacho de 1 de Junho de 2000, que deu entrada no Tribunal de Justica em 13 de Junho
seguinte, a High Court of Justice (England & Wales), Queen's Bench Division (Crown Office),
submeteu, nos termos do artigo 234.° CE, uma questéo prejudicial relativa a interpretacéo do
artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de
1977, relativa a harmonizacéo das legislacdes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos
sobre o0 volume de negadcios - Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria
colectavel uniforme (JO L 145, p. 1; EE 09 F1 p. 54; a seguir «Sexta Directiva»).

2 Esta questéao foi suscitada no ambito de um litigio entre os Commissioners of Customs & Excise
(a seguir «<Commissioners»), competentes em matéria de cobranca do imposto sobre o valor
acrescentado (a seguir «IVA») no Reino Unido, e a CSC Financial Services Ltd (a seguir «CSC») a
respeito da sujei¢cao a IVA de diversas prestacdes de servigos efectuadas pela CSC por conta do
Sun Alliance Group (a seguir «Sun Alliance»).

Enquadramento juridico
Legislacdo comunitaria
3 O artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva dispde:

«Sem prejuizo de outras disposicBes comunitarias, os Estados-Membros isentardo, nas condi¢cdes
por eles fixadas com o fim de assegurar a aplicagcéo correcta e simples das isenc¢des a seguir
enunciadas e de evitar qualquer possivel fraude, evasao e abuso:

[...]
d) As seguintes operacoes:
[...]

5. As operacdes, incluindo a negociagcédo, mas exceptuando a guarda e a gestao, relativas as
accoes, participacbes em sociedades ou em associacoes, obrigacdes e demais titulos, com
excluséo:

- dos titulos representativos de mercadorias,
- dos direitos ou titulos referidos no n.° 3 do artigo 5.° ».
Regulamentacao nacional

4 Nos termos do anexo 9, grupo 5, n.os 6, alinea e), e 7, do Value Added Tax Act 1994 (lei de
1994 relativa ao imposto sobre o valor acrescentado), na versao aplicavel a época dos factos em
causa no processo principal, estao isentos de IVA:

«6. A emissao, a transmissdo a aquisi¢cdo ou qualquer outra operacéo relativa a um titulo directo ou
indirecto, designadamente

[..]



e) unidades ou outros documentos que confiram direitos no ambito de um trust constituido com a
intencdo ou o objectivo de proporcionar a pessoas que dispdem de fundos para investimento a
possibilidade de participarem, na qualidade de beneficiarios do trust, em todo e qualquer lucro ou
rendimento decorrente da aquisi¢édo, detencéo, gestdo ou cessdo de quaisquer propriedades.

7. A elaboracéo ou subscricao referentes a todas as operacdes enumeradas no n.° 6.»

5 A nota n.° 5 do grupo 5 do anexo 9 esclarece que «[0] n.° 7 abrange a apresentacdo a uma
pessoa que efectue operacdes relativas a titulos directos ou indirectos, na acepc¢éo do n.° 6, de
outra que pretenda adquirir ou alienar titulos desse tipo».

Matéria de facto em causa no processo principal e a questao prejudicial

6 A CSC presta a institui¢cdes financeiras servigos designados por «call center». Segundo o 6rgéao
jurisdicional de reenvio, a natureza do servi¢o prestado consiste, no essencial, na assuncao pelo
«call center» de todos os contactos do organismo financeiro com o publico em geral no que
respeita a venda de determinados produtos financeiros, desde o pedido de informacéo até a
propria venda, estando esta, embora, excluida.

7 O Sun Alliance, que reune sociedades de gestdo de fundos de investimento e de planos de
poupanca de particulares, confiou a CSC todas as comunica¢des e contactos com 0s
consumidores relativos a um produto de investimento conhecido sob o nome de «Daisy personal
equity plan» e no quadro do qual as participacdes consistem em «units» (unidades) de um «unit
trust» (fundo de investimento de participacao unitaria).

8 Os operadores da CSC fornecem aos potenciais investidores as informacfes necessarias e 0s
impressos de pedido de investimento relativos ao «Daisy personal equity plan». Nos termos da
legislacdo nacional aplicavel, ndo estédo autorizados a dar conselhos, mas apenas informacdes. A
CSC processa igualmente os impressos de pedido enviados pelos potenciais investidores,
verificando se o impresso foi devidamente preenchido, se o interessado preenche as condi¢cdes
de admisséo e se 0 pagamento necessario foi incluido. Por ultimo, a CSC processa os pedidos de
rescisao.

9 Contudo, as formalidades da emissao ou transmissao dos titulos em questéo, ou seja, 0S «units»
do «unit trust», sdo efectuadas por uma sociedade distinta, sem ligagbes a CSC.

10 O Sun Alliance remunera os servigos da CSC nos termos de uma tarifa composta por um
elemento fixo e por um elemento baseado no niumero de chamadas e de vendas.

11 Por decisdo formalizada em carta de 21 de Abril de 1997, os Commissioners consideraram
gue os servicos prestados pela CSC néo estavam isentos de IVA nos termos do artigo 13.°, B, da
Sexta Directiva.

12 A CSC interp0s recurso desta deciséo para o VAT and Duties Tribunal, London (Reino Unido).
Este 6rgéo jurisdicional considerou que a isenc¢éo prevista no artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da
Sexta Directiva abrangia as fases preliminares necessarias a emissao ou transmisséo dos titulos.

13 Tendo recorrido desta decisdo, os Commissioners alegaram na High Court que o artigo 13.°,
B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva isenta unicamente a emissao de um titulo e ndo alarga a
isencéo as diligéncias preliminares efectuadas por um terceiro por conta do emitente. Por seu
lado, a CSC afirmou que 0s servigcos que presta sao especificos e essenciais a emissao de titulos
pelo Sun Alliance e constituem, consequentemente, operacdes relativas a titulos na acepcao do
artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5.



14 Nestas condicdes, considerando que a resolucao do litigio que Ihe foi submetido exige a
interpretacdo de determinadas disposi¢cdes da Sexta Directiva, a High Court of Justice (England &
Wales), Queen's Bench Division (Crown Office), decidiu suspender a instancia e submeter ao
Tribunal de Justica a seguinte questao prejudicial:

«De gue modo deve ser interpretada a isencédo prevista no artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta
Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa a harmonizacéo das
legislagbes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negocios -
Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria colectavel uniforme, no que
respeita a operacgdes relativas a titulos? Em especial,

a) A expressao operacdes relativas a titulos aplica-se unicamente a uma operacao pela qual €
alterada a situacgdo juridica e as obrigac6es das partes relativamente ao titulo?

2) A expressao as operacgoes, incluindo a negociacéo... relativas a titulos é aplicavel a um servico
gue consiste em fornecer informacgdes a potenciais investidores e em receber e processar pedidos
dos investidores para emissao de um titulo (sem incluir a preparacéo e o envio do documento
constitutivo do titulo de crédito), caso esse servico seja prestado a quem for titular de direitos ou
obrigacdes relativas ao titulo por uma entidade que néo tenha qualquer direito ou obrigacao com
base no mesmo titulo?»

Quanto a questao prejudicial

15 A questéao prejudicial divide-se em duas partes. A primeira refere-se a interpretacao da
expressao «operacoes relativas a titulos» na acepc¢éao do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta
Directiva, e a segunda a interpretacdo da expressao «negociacao relativa a titulos» na acepcao da
mesma disposicao.

Quanto a interpretacédo da expressao «operacoes relativas a titulos»
Observacgdes apresentadas ao Tribunal

16 A CSC afirma que resulta do acordao de 5 de Junho de 1997, SDC (C-2/95, Colect., p. 1-3017,
n.° 68), que, para serem abrangidos pelo ambito de aplicacdo do artigo 13.°, B, alinea d), da
Sexta Directiva 0s servicos em causa devem apresentar caracter distinto e ser especificos e
essenciais para as operacgoes isentas.

17 No entender da CSC, a condicao relativa ao caracter essencial dos servigcos em causa para as
operacdes isentas garante que um servi¢co ndo seja excluido da isen¢ao por um motivo arbitrario,
como o método de facturacéo e de fixagdo de precos do fornecedor. A condigdo relativa ao
caracter distinto dos servigos em causa constitui uma condigcdo comparativa, que exige que 0s
referidos servicos sejam facilmente identificaveis em relagéo a outros e se traduz em averiguar se
0s servicos dao a impressao de fazer parte de uma prestacao de servigos financeiros, por
oposicao a qualquer outra coisa. A condicdo que exige que 0S Servicos em causa sejam
especificos das operacdes isentas esclarece a condicédo relativa ao caracter essencial, excluindo
0S Servigcos que sao essenciais mas que apenas equivalem ao fornecimento de assisténcia de
rotina, técnica ou electrénica, como a locacdo de computadores a um banco, a prestacdo de
servicos de limpeza, ou o fornecimento de equipamento telefénico ou um simples servico de
atendimento de chamadas.

18 O Governo do Reino Unido afirma que as isen¢des previstas no artigo 13.° , B, alinea d), da
Sexta Directiva foram concedidas para servicos financeiros e servi¢os de intermediarios com
agueles conexos, dado que os referidos servicos ndo se prestavam a sujeicdo ao IVA,
designadamente devido a dificuldade, em numerosos casos, em distinguir a contrapartida do



servico do cambio de moeda ou de documentos de valor que esse servi¢o envolve. Contudo, a
prestacao de servicos de administracdo e de gestao - para os quais, em geral, ndo ha dificuldades
na aplicacao do IVA - continua sujeita a IVA, mesmo que seja executada no ambito de operacdes
financeiras. Por outro lado, nos casos em que a prestacdo de servicos de gestédo ou de
administracdo deve estar isenta, tal esta previsto expressamente, como no artigo 13.°, B, alinea
d), n.os 1, 2 e 6, da Sexta Directiva.

19 Segundo o Governo do Reino Unido, o Tribunal de Justica, nos n.os 66 e 73 do acoérdao SDC,
ja referido, decidiu que a expressao «compra e venda de titulos» pressupde actos que alterem a
situacao juridica e financeira das partes no que respeita aos titulos. Assim, a isencéo das
«operacodes relativas a titulos» ndo se estende manifestamente, em seu entender, a prestacao de
servigos administrativos do tipo dos fornecidos pela CSC ao Sun Alliance no processo principal,
uma vez que nada do que é feito pela CSC altera a situacéo juridica de uma pessoa em relacao a
um titulo.

20 A Comisséao observa que a isenc¢do prevista no artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta
Directiva ndo depende da identidade nem da natureza da pessoa ou organismo que efectua a
prestacdo nem do modo como a prestacao é efectuada (acérdao SDC, ja referido, n.os 32 a 38).
Pouco importa, também, segundo a Comissao, que o cliente ignore que o servico é prestado, em
parte, por uma pessoa diferente daquela com a qual estabeleceu uma relacéo juridica (acordao
SDC, ja referido, n.° 59).

21 No entender da Comisséo, o artigo 13.°, B, alinea d), da Sexta Directiva tem por objectivo
excluir a aplicacéo do IVA a determinadas operacoes financeiras, designadamente as que
respeitam directamente a instrumentos financeiros, devido as dificuldades praticas que acarreta a
tributacdo dessas operacdes, bem como as possiveis repercussdes dessa tributacdo sobre o
custo do crédito. Ora, estas consideracdes, segundo a Comissao, nédo justificam o alargamento da
isencédo a servicos utilizados pela pessoa que efectua uma prestacao isenta. No processo
principal, ndo se afigura a Comissao que o0s servicos prestados pela CSC, ou seja, a informacao
aos clientes e o processamento dos impressos de pedido, com exclusao de todo e qualquer acto
que afecte os direitos ou obrigacdes em relacdo aos titulos, possam ser correctamente
qualificados como operacdes relativas a titulos.

Apreciacao do Tribunal de Justica

22 Deve, desde logo, notar-se que, segundo o 6rgao jurisdicional de reenvio, as formalidades de
emissao ou de transferéncia dos titulos em causa no processo principal, ou seja, 0s «units» de um
«unit trust», ndo sao levadas a cabo pela CSC.

23 A este respeito, ha que salientar que a redaccédo do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta
Directiva ndo exclui, em principio, que uma operacao relativa a titulos se divida em diversos
servicos distintos susceptiveis de constituir, entdo, operacdes relativas a titulos, na acepcao desta
disposicéo, e de beneficiar da isencdo na mesma prevista [v., neste sentido, quanto a operagcdes
relativas a transferéncias, na acepcéao do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 3, da Sexta Directiva,
acordao SDC, ja referido, n.° 64].

24 Assim, ha que verificar quais sao as condi¢cdes para beneficiar da referida isencéo e se as
mesmas sao satisfeitas por servicos como os prestados pela CSC no processo principal.



25 No n.° 66 do acérdéo SDC, ja referido, o Tribunal de Justica decidiu que, para serem
qualificados como operacgdes isentas na acepcao do artigo 13.°, B, alinea d), n.os 3 e 5, 0s
servigos prestados por um centro informatico devem formar um conjunto distinto, apreciado de
modo global, que tenha por efeito preencher as fun¢des especificas essenciais do servi¢co descrito
nos referidos nameros.

26 No que respeita, mais em especial, as operacdes relativas a transferéncias, na acepc¢ao do
artigo 13.°, B, alinea d), n.° 3, da Sexta Directiva, dali resulta que os servigos prestados devem
ter por efeito transferir fundos e originar alteracdes juridicas e financeiras. Ha que distinguir o
servigo isento na acepgédo da Sexta Directiva do fornecimento de uma simples prestacdo material
ou técnica, como a colocacao a disposi¢do do banco de um sistema informatico. Para esse fim,
deve o 6rgéo jurisdicional nacional examinar especificamente o alcance da responsabilidade do
centro informatico em relacdo aos bancos, designadamente a questao de saber se essa
responsabilidade se limita aos aspectos técnicos ou se se estende também aos elementos
especificos e essenciais das operacdes (acérdao SDC, ja referido, n.° 66).

27 A mesma analise é valida, em principio, mutatis mutandis, para as operac¢des relativas a
titulos, na acepcéo do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva.

28 Efectivamente, como o Tribunal de Justica salientou no n.° 73 do acérdédo SDC, ja referido, a
compra e venda de titulos comporta actos que alteram a situacéo juridica e financeira existente
entre as partes, comparaveis aos que se verificam no caso de uma transferéncia ou de um
pagamento. Assim, o fornecimento de uma simples prestacdo material, técnica ou administrativa
gue nédo implique altera¢des juridicas e financeiras nao se afigura abrangido pela isen¢éo prevista
no artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva.

29 Esta conclusao € apoiada, desde logo, pela excluséo expressa do beneficio da isencéo
prevista no artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva da guarda e gestao dos titulos, as
guais constituem precisamente operacdes que nao implicam qualquer alteracao da situacao
juridica e financeira existente entre as partes.

30 Ao introduzir uma excepg¢ao a isengdo prevista nesta disposi¢do no que respeita as operagdes
relativas a titulos, o segmento de frase «exceptuando a guarda e a gestdo», que consta da mesma
disposicéo, coloca as operagfes de guarda e de gestao de titulos sob o regime geral da directiva,
que sujeita a IVA todas as operacgdes tributaveis, salvo as derrogacdes expressamente previstas.
Daqui resulta que os servigos de natureza administrativa que ndo alterem a situacgéo juridica e
financeira existente entre as partes nédo sao abrangidos pela isencdo prevista no artigo 13.°, B,
alinea d), n.° 5.

31 Além disso, como o Tribunal de Justica realgou no n.° 70 do acérdao SDC, ja referido, resulta
da prépria redaccédo do artigo 13.°, B, alinea d), n.os 3 a 5, da Sexta Directiva que nenhuma das
operacOes descritas por estas disposicdes respeita a actividades de informacéo financeira. Estas
operacdes nao podem, portanto, beneficiar da isencéo prevista nas referidas disposicoes.

32 Por ultimo, o simples facto de um componente ser indispensavel a realizacdo de uma
operacao isenta nao permite concluir pela isencao do servi¢o correspondente a esse componente
(acordao SDC, ja referido, n.° 65).

33 Resulta do que antecede que a expressao «operacoes relativas a titulos» se refere a operacdes
susceptiveis de criar, modificar ou extinguir os direitos e obrigacdes das partes relativos aos
titulos.



Quanto a interpretacédo da expressao «negociacao relativa a titulos»
Observacdes apresentadas ao Tribunal

34 A CSC afirma que os servi¢os que presta ao Sun Alliance se enquadram no conceito de
«negociacao relativa a titulos», na acepc¢éo do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva, e
preenchem as condicfes para beneficiar da isencao prevista nessa disposi¢cdo. A comparacao

das diferentes versdes linguisticas demonstra que a maior parte delas - excluindo,
designadamente, a verséo inglesa - tem em vista a prestagéo de um servigo por um prestador que
actua como simples intermediario entre duas partes. E este, por exemplo, o sentido dos termos
francés «négociant», alemao «Vermittlung» e neerlandés «bemiddeling». A CSC conclui que, ao
actuar manifestamente como intermediaria entre o investidor e o Sun Alliance, 0s servi¢os que
presta a este estéo isentos de IVA.

35 O Governo do Reino Unido afirma que o termo «negociacdo» constante do artigo 13.°, B,
alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva constitui um conceito de direito comunitario. A comparacao das
diferentes versdes linguisticas da Sexta Directiva, que revela o emprego de termos como
«Vermittlung» na versdo alema, indica que a «negociacao» é um servi¢co prestado por um
intermediario. A natureza deste servico implica uma actuacdo na qualidade de intermediario entre
as partes potenciais de uma operacao em particular. Nao abrange manifestamente a prestacao a
um organismo financeiro de servigcos administrativos como os prestados pela CSC ao Sun
Alliance, particularmente quando este papel é desconhecido do cliente do organismo financeiro.

36 No entender da Comisséo, o termo «negociagédo» constante do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5,
da Sexta Directiva refere-se apenas a actividades de intermediarios cujo papel consiste em
intervir na realizacdo de uma transaccao, e em negociar as respectivas condi¢cdes, em nome de
uma das partes. A Comissdao realca que a contribuicdo destes intermediarios para a transacc¢ao
pode ser considerada de importancia equivalente a das préprias partes, suscitando dificuldades
de tributacdo semelhantes. A questao de saber se, no processo principal, as actividades da CSC
podem ser consideradas como as de um intermediario constitui essencialmente uma questao de
facto que compete ao 6rgao jurisdicional de reenvio analisar. Contudo, a Comissao tem duvidas
de que o fornecimento de informages bem como a recolha e processamento de pedidos possam
ser considerados como actividades de intermediério propriamente ditas.

Apreciacao do Tribunal de Justica

37 E de notar que o artigo 13.° , B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva ndo contém qualquer
definicdo de «negociacgdo relativa a titulos» na acepcao desta disposicao.

38 Resulta do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva que a expressao «incluindo a
negociacdo» nao tem por objectivo definir o contetdo principal da isengéo prevista nessa
disposi¢cédo, mas tem como objecto alargar o @mbito de aplicacdo da mesma as actividades de
negociacao.

39 Sem que seja necessario averiguar o alcance exacto do termo «negociacdo», que, alias,
aparece noutras disposi¢coes da Sexta Directiva, designadamente no artigo 13.°, B, alinea d),
n.os 1 a 4, ha que concluir que, no contexto do n.° 5, se refere a uma actividade executada por
um intermediario que ndo ocupa o lugar de uma parte num contrato relativo a um produto
financeiro e cuja actividade € diferente das prestacdes contratuais tipicas efectuadas pelas partes
em contratos desse tipo. Efectivamente, a actividade de negociacdo € um servico prestado a uma
parte contratual e por esta remunerado como actividade distinta da mediacéo. Entre outras
coisas, pode consistir em indicar-lhe as ocasides para celebrar determinado contrato, entrar em
contacto com a outra parte e em negociar em nome e por conta do cliente os detalhes das
prestacdes reciprocas. A finalidade desta actividade €, assim, proceder ao necessario para que



ambas as partes celebrem um contrato, sem que o negociador tenha um interesse proprio quanto
ao conteudo do contrato.

40 Em contrapartida, ndo se esta perante uma actividade de negociacdo quando uma das partes
no contrato confia a um subcontratante uma parte das operacdes materiais ligadas ao contrato,
como a informacéo a outra parte, a recepcéo e o processamento dos pedidos de subscricdo dos
titulos que sdo objecto do contrato. Neste caso, o subcontratante ocupa o mesmo lugar que o
vendedor do produto financeiro e ndo constitui, assim, um intermediario que ndo ocupa o lugar de
uma das partes no contrato na acep¢ao da disposi¢cao em causa.

41 Tendo em conta todas as consideracdes que antecedem, deve responder-se ao 6rgao
jurisdicional de reenvio que o artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva deve ser
interpretado no sentido de que

- a expressao «operacgodes relativas a titulos» se refere a operacdes susceptiveis de criar, modificar
ou extinguir os direitos e obrigacdes das partes sobre titulos,

- a expressao «negociagao relativa a titulos» nao se refere aos servicos que se limitam a fornecer
informagdes relativas a um produto financeiro e, eventualmente, a receber e processar os pedidos
de subscricao dos titulos correspondentes, sem proceder a respectiva emissao.

Decisdo sobre as despesas

Quanto as despesas

42 As despesas efectuadas pelo Governo do Reino Unido e pela Comissao, que apresentaram
observacfes ao Tribunal, ndo sdo reembolsaveis. Revestindo o processo, quanto as partes na
causa principal, a natureza de incidente suscitado perante o 6rgao jurisdicional nacional, compete
a este decidir quanto as despesas.

Parte decisoria

Pelos fundamentos expostos,
O TRIBUNAL DE JUSTICA (Quinta Seccéo),

pronunciando-se sobre a questdo submetida pela High Court of Justice (England & Wales),
Queen's Bench Division (Crown Office), por despacho de 1 de Junho de 2000, declara:

O artigo 13.°, B, alinea d), n.° 5, da Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de
1977, relativa a harmonizacéo das legislacdes dos Estados-Membros respeitantes aos impostos
sobre o volume de negadcios - Sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria
colectavel uniforme, deve ser interpretado no sentido de que

- a expressao «operacoes relativas a titulos» se refere a operacdes susceptiveis de criar, modificar
ou extinguir os direitos e obrigacdes das partes sobre titulos,

- a expressao «negociacao relativa a titulos» néo se refere aos servicos que se limitam a fornecer
informac®es relativas a um produto financeiro e, eventualmente, a receber e processar os pedidos
de subscricao dos titulos correspondentes, sem proceder a respectiva emissao.



