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Domstolens dom (femte avdelningen) den 13 december 2001. - Commissioners of Customs &
Excise mot CSC Financial Services Ltd. - Begaran om forhandsavgorande: High Court of Justice
(England & Wales), Queen's Bench Division (Crown Office) - Férenade kungariket. - Sjatte
mervardesskattedirektivet - Artikel 13 B d punkt 5 - Transaktioner som ar undantagna fran
skatteplikt - Transaktioner rérande vardepapper - Férhandlingar - Tillhandahallande av en sa
kallad call center-tjanst. - Mal C-235/00.

Rattsfallssamling 2001 s. 1-10237

Sammanfattning

Parter

Domskal

Beslut om rattegangskostnader
Domslut

Nyckelord

Bestammelser om skatter och avgifter - Harmonisering av lagstiftning - Omsattningsskatt -
Gemensamt system for mervardesskatt - Undantag fran skatteplikt som foreskrivs i sjatte
direktivet - Banktransaktioner som avses i artikel 13 B d punkt 5 - Transaktioner, daribland
férhandlingar, rérande vardepapper - Begrepp

(Radets direktiv 77/388, artikel 13 B d, punkt 5)

Sammanfattning

$$Artikel 13 B d punkt 5 i sjatte direktivet 77/388 om harmonisering av medlemsstaternas
lagstiftning rérande omsattningsskatter skall tolkas sa, att uttrycket "transaktioner rérande
vardepapper" avser transaktioner som kan skapa, foréandra eller utslacka parternas rattigheter och
skyldigheter avseende vardepapper, med undantag for tjanster som enbart ar materiella, tekniska
eller administrativa och som inte medfor rattsliga och ekonomiska forandringar.

Uttrycket "forhandlingar rérande vardepapper" a andra sidan avser inte sddana tjanster som
anfortrotts en underleverantor av en av parterna i ett avtal om en finansiell produkt som endast
bestar i att tillhandahalla information om denna produkt och i forekommande fall ta emot och
handlagga ansokningar om att fa teckna motsvarande vardepapper, utan att utfarda dessa. Dessa
begrepp avser daremot den verksamhet - som &r av annan art an de ovannamnda tjansterna -
som utférs av en mellanman for en avtalsparts rakning och som bland annat bestar i att underratta
om tillfallen att sluta ett sadant avtal, att komma i kontakt med motparten och att féorhandla om



detaljerna i prestationen och motprestationen i kundens namn och for dennes rékning.

( se punkterna 28, 33 och 39-41 samt domslutet )

Parter

| mal C-235/00,

angaende en begaran enligt artikel 234 EG, fran High Court of Justice (England & Wales),
Queen's Bench Division (Crown Office) (Forenade kungariket), att domstolen skall meddela ett
forhandsavgorande i det vid den nationella domstolen anhangiga malet mellan

Commissioners of Customs & Excise
och
CSC Financial Services Ltd,

angaende tolkningen av artikel 13 B d punkt 5 i radets sjatte direktiv 77/388/EEG av den 17 maj
1977 om harmonisering av medlemsstaternas lagstiftning rorande omsattningsskatter -
Gemensamt system for mervardesskatt: enhetlig berdkningsgrund (EGT L 145, s. 1; svensk
specialutgava, omrade 9, volym 1, s. 28),

meddelar
DOMSTOLEN (femte avdelningen)

sammansatt av avdelningsordféranden P. Jann samt domarna A. La Pergola, L. Sevon (referent),
M. Wathelet och C.W.A. Timmermans,

generaladvokat: D. Ruiz-Jarabo Colomer,
justitiesekreterare: avdelningschefen D. Louterman-Hubeau,
med beaktande av de skriftliga yttranden som har inkommit fran:

- CSC Financial Services Ltd, genom D. Milne, QC, och E. Wilson, barrister, befullmaktigade av L.
Allen, accountant,

- Férenade kungarikets regering, genom G. Amodeo, i egenskap av ombud, bitradd av N. Paines,
QC, och R. Baldry, barrister,

- Europeiska gemenskapernas kommission, genom R. Lyal, i egenskap av ombud,
med hansyn till férhandlingsrapporten,

efter att muntliga yttranden har avgivits vid forhandlingen den 12 juli 2001 av: CSC Financial
Services Ltd, Férenade kungarikets regering och kommissionen,

och efter att den 12 juli 2001 ha hort generaladvokatens forslag till avgorande,
foljande

Dom



Domskal

1 High Court of Justice (England & Wales), Queen's Bench Division (Crown Office) har, genom
beslut av den 1 juni 2000 som inkom till domstolen den 13 juni samma ar, i enlighet med artikel
234 EG stallt en fraga om tolkningen av artikel 13 B d punkt 5 i radets sjatte direktiv 77/388/EEG
av den 17 maj 1977 om harmonisering av medlemsstaternas lagstiftning rérande
omsattningsskatter - Gemensamt system for mervardesskatt: enhetlig berakningsgrund (EGT L
145, s. 1; svensk specialutgava, omrade 9, volym 1, s. 28).

2 Fragan har uppkommit i ett mal mellan Commissioners of Customs & Excise (nedan kallade
Commissioners), som ar behoriga vad galler uppbérd av mervardesskatt i Férenade kungariket,
och CSC Financial Services Ltd (nedan kallat CSC), avseende mervéardesskatteplikt for diverse
tjanster som CSC utfor for Sun Alliance Groups (nedan kallat Sun Alliance) rékning.

Tillampliga bestammelser
De gemenskapsrattsliga bestammelserna
3l artikel 13 B d punkt 5 i sjatte direktivet stadgas foljande:

"Utan att det paverkar tillampningen av 6vriga gemenskapsbestammelser, skall medlemsstaterna
undanta foljande verksamheter fran skatteplikt och faststélla de villkor som kravs for att sakerstalla
en riktig och enkel tillampning och forhindra eventuell skatteflykt, skatteundandragande eller
missbruk:

d) Foéljande transaktioner:

5. Transaktioner och férhandlingar med undantag av férvaltning och férvar rérande aktier, andelar
i bolag eller andra sammanslutningar, obligationer och andra vardepapper, dock med uteslutande
av foljande:

- Handlingar som representerar aganderatt till varor.
- Sadana rattigheter eller vardepapper som avses i artikel 5.3."
De nationella bestammelserna

4 Enligt punkterna 6 e och 7 i grupp 5 i bilaga 9 till Value Added Tax Act 1994 (1994 ars
mervardesskattelag), i den lydelse som var tillamplig vid den tidpunkt d& de i malet vid den
nationella domstolen aktuella omstandigheterna dgde rum, ar féljande undantaget fran
mervardesskatteplikt:

"6. Utstallande, 6verlatelse, forvarv eller varje annan transaktion som avser vardepapper eller
andra vardehandlingar, namligen



e) andelsbevis eller andra handlingar som ger rattigheter i en fond som bildats i detta syfte eller
som har till verkan att ge personer som har disponibla medel att investera majlighet att sasom
andelsagare i fonden fa del av all vinst eller inkomst harrérande fran forvarv, innehav, férvaltning
eller avyttring av alla typer av tillgangar.

7. Forberedelse av eller undertecknande avseende varje transaktion som namns i punkt 6."

5 I anmarkning nr 5 till grupp 5 i bilaga 9 anges att "[p]unkt 7 innefattar att presentera en person
som utfor transaktioner rérande vardepapper eller andra vardehandlingar i den mening som avses
i punkt 6 for en person som dnskar forvarva eller avyttra sddana vardehandlingar".

Omstandigheterna i malet vid den nationella domstolen och tolkningsfragan

6 CSC tillhandahaller finansinstitut s kallade call center-tjanster. Enligt den hanskjutande
domstolen innebar den tjanst som tillhandahalls vasentligen att ett "call center" tar hand om
finansinstitutets samtliga kontakter med allménheten vad géller forséljning av vissa finansiella
produkter, fran forfragningar fram till férsaljningen, men med undantag av denna.

7 Sun Alliance, som ar en sammanslutning av bolag som forvaltar investeringsfonder och
sparplaner for enskilda, har anfortrott CSC all kommunikation och kontakt med konsumenterna
avseende en investeringsprodukt som &r k&nd under namnet Daisy personal equity plan.
Andelarna i denna bestar av "units" (andelar) i en "unit trust" (andelsagd placeringsfond).

8 Handlaggarna vid CSC lamnar nédvandiga upplysningar och formulér for ansékningar om
investering avseende Daisy personal equity plan till de potentiella investerarna. Enligt tillamplig
nationell ratt far de inte ge rad, utan endast lamna upplysningar. CSC handlagger aven
ansokningsformuléar som ingivits av potentiella investerare och kontrollerar att formularet ar
vederborligen ifyllt, att den berorde uppfyller villkoren for tilltrade och att begéard betalning ingar.
CSC handlagger slutligen aven begaran om avbestallning.

9 Formaliteterna for utfardande eller éverforing av de ifrdgavarande vardepapperen, det vill sdga
"units" i en "unit trust", fullgdrs dock av ett annat bolag, som saknar band till CSC.

10 Sun Alliance utger ersattning till CSC for de tillhandahallna tjansterna enligt en tariff med en
fast faktor och en faktor som avspeglar antalet samtal och antalet férsaljningar.

11 Commissioners gjorde i beslut i en skrivelse av den 21 april 1997 bedémningen att de tjanster
som tillhandahélls av CSC inte var undantagna fran mervardesskatteplikt enligt artikel 13 B i sjatte
direktivet.

12 CSC 6verklagade detta beslut till VAT and Duties Tribunal i London (FOérenade kungariket).
Denna domstol fann att det undantag fran skatteplikt som foreskrivs i artikel 13 B d punkt 5 i sjatte
direktivet aven avser de forberedande steg som &r nédvandiga for att utfarda eller 6verfora
vardepapper.

13 Commissioners dverklagade detta beslut till High Court och anférde att det endast ar
utstallande av vardepapper som ar undantaget fran mervardesskatteplikt enligt artikel 13 B d punkt
5 i sjatte direktivet, och inte de forberedande atgarder som for utstallarens rakning vidtas av en
utomstaende. CSC gjorde for sin del gallande att dess tjanster ar specifika for och en vasentlig del
av Sun Alliances utstéllande av vardepapper och foljaktligen utgor transaktioner rorande
vardepapper i den mening som avses i artikel 13 B d punkt 5.

14 High Court of Justice (England & Wales), Queen's Bench Division (Crown Office), som fann att
vissa bestammelser i sjatte direktivet maste tolkas for att det vid domstolen i fraga anhangiga
malet skall kunna avgoras, beslutade under dessa omstandigheter att vilandeforklara malet och



stalla foljande tolkningsfraga till domstolen:

"Hur skall det undantag fran skatteplikt som foreskrivs i artikel 13 B d punkt 5 i radets sjatte direktiv
77/388/EEG av den 17 maj 1977 om harmonisering av medlemsstaternas lagstiftning rérande
omsattningsskatter - Gemensamt system for mervardesskatt: enhetlig berakningsgrund,
betraffande transaktioner rérande vardepapper tolkas, och i synnerhet:

a) Ar uttrycket transaktioner rérande vardepapper tillampligt enbart pa transaktioner genom vilka
parternas rattigheter eller skyldigheter avseende dessa vardepapper forandras?

b) Ar uttrycket transaktioner och forhandlingar rérande vardepapper tillampligt pa en tjanst som
bestar i att tillhandahalla information till potentiella investerare och mottaga och handlagga
ansokningar fran dessa for utstallande av ett vardepapper (men som inte bestar i att forbereda
eller avsanda sjalva vardepappershandlingen), nar denna tjanst tillhandahalls en person som har
rattigheter eller skyldigheter enligt vardepapperen av en person som inte har nagra rattigheter eller
skyldigheter enligt de namnda vardepapperen?"

Tolkningsfragan

15 Tolkningsfragan bestar av tva delar, varav den férsta avser tolkningen av uttrycket
"transaktioner rérande vardepapper" i den mening som avses i artikel 13 B d punkt 5 i sjatte
direktivet och den andra avser tolkningen av uttrycket "férhandlingar ... rérande ... vardepapper" i
den mening som avses i samma bestdmmelse.

Tolkningen av uttrycket "transaktioner rorande vardepapper”
Yttranden till domstolen

16 CSC har gjort gallande att det foljer av dom av den 5 juni 1997 i mal C-2/95, SDC (REG 1997,
s. 1-3017, punkt 68), att de ifragavarande tjansterna maste vara av fristaende karaktar och vara
specifika och vasentliga for de transaktioner som &r undantagna fran skatteplikt for att kunna inga i
tillampningsomradet for artikel 13 B d i sjatte direktivet.

17 Enligt CSC:s mening sakerstalls, genom villkoret att tjansterna i fraga till sin art skall vara
vasentliga for de transaktioner som ar undantagna fran skatteplikt, att en tjanst inte kan uteslutas
frdn undantagande fran skatteplikt av godtyckliga skal, sdsom leverantorens faktureringsmetod
och metod for att faststalla priser. Villkoret avseende de ifragavarande tjansternas fristdende
karaktar ar ett jamforande villkor, enligt vilket det kravs att de ndmnda tjansterna skall vara latt
identifierbara i forhallande till andra tjanster och som innebér att man skall stélla sig fragan
huruvida tjansterna gor intryck av att vara del av en finansiell tjanst, till skillnad fran av nagot
annat. Villkoret att de ifrdgavarande tjansterna skall vara specifika fér de undantagna
transaktionerna innebar en precisering av villkoret avseende vasentlighet, genom att sadana
tjanster utesluts som ar vasentliga, men som endast innebar tillhandahallande av teknisk eller
elektronisk rutinassistans, sasom uthyrning av datorer till en bank, stadtjanster eller
tillhandahallande av telefonutrustning eller en ren telefonsvarartjanst.

18 Forenade kungarikets regering har anfort att de undantag fran skatteplikt som foreskrivs i
artikel 13 B d i sjatte direktivet har beviljats for finansiella tjanster och mellanmanstjanster som ar
hanforliga till dessa eftersom de namnda tjansterna inte ar lampade fér mervardesskatteplikt,
sarskilt pa grund av att det i manga fall ar svart att skilja mellan vederlaget for tjansten och den
utvaxling av pengar eller vardehandlingar som tjansten omfattar. Tillhandahallande av tjanster som
avser administration och forvaltning - for vilka det i allmanhet inte foreligger nagra svarigheter att
pafora mervardesskatt - forblir dock mervardesskattepliktigt &ven om tjansterna tillhandahalls inom
ramen for finansiella transaktioner. | de fall dar tillhandahallande av tjanster som avser forvaltning
eller administration skall undantas fran skatteplikt foreskrivs detta dessutom uttryckligen, sdsom i



punkterna 1, 2 och 6 i artikel 13 B d i sjatte direktivet.

19 Enligt Férenade kungarikets regering har domstolen i punkterna 66 och 73 i domen i det
ovannamnda malet SDC faststallt att uttrycket "handeln med vardepapper" avser handlingar som
foérandrar den rattsliga och ekonomiska situationen mellan parterna vad géller vardepapperen.
Undantaget fran skatteplikt for "transaktioner rérande vardepapper" utstracker sig enligt
regeringen i fraga foljaktligen uppenbarligen inte till att omfatta tillhandahallande av administrativa
tjanster av den typ som CSC tillhandahaller Sun Alliance i malet vid den nationella domstolen,
eftersom ingenting av det som CSC gor forandrar nagon persons rattsliga situation vad galler
nagot vardepapper.

20 Kommissionen har papekat att det undantag som avses i artikel 13 B d punkt 5 i sjatte
direktivet inte &r beroende av den identitet eller karaktar som den person eller det organ som
tillhandahaller tjansten har eller av det satt pa vilket tjansten utfors (se domen i det ovannamnda
malet SDC, punkterna 32-38). Det ar enligt kommissionens mening likaledes av foga betydelse att
kunden inte kanner till att en tjanst delvis tillhandahalls av en annan person an den med vilken han
inleder ett rattsligt férhallande (se domen i det ovannamnda malet SDC, punkt 59).

21 Enligt kommissionen syftar artikel 13 B d i sjatte direktivet till att vissa finansiella transaktioner
inte skall paféras mervardesskatt, sarskilt sddana transaktioner som direkt avser finansiella
instrument, pa grund av de praktiska svarigheter som beskattning av sddana transaktioner medfor
samt de mojliga aterverkningar av saddan beskattning pa kreditkostnaderna. Dessa skal motiverar
enligt kommissionens mening emellertid inte att undantaget utstracks till att omfatta tjanster som
nyttjas av den person som utfér en tjanst som ar undantagen fran skatteplikt. Kommissionen anser
att de i malet vid den nationella domstolen aktuella tjanster som CSC tillhandahaller, det vill saga
information till kunder och handlaggning av ansékningsformular, helt utan utférande av handlingar
som inverkar pa de rattigheter och skyldigheter som ar hanfarliga till vardepapper, inte i egentlig
mening kan definieras som transaktioner rérande vardepapper.

Domstolens bedémning

22 Domstolen konstaterar inledningsvis att formaliteterna for utfardande eller avyttring av de
vardepapper som &r i fraga i malet vid den nationella domstolen, namligen "units" i en "unit trust",
enligt den héanskjutande domstolen inte utférs av CSC.

23 | detta hanseende noterar domstolen att det inte pa grund av ordalydelsen i artikel 13 B d punkt
5 i sjatte direktivet ar principiellt uteslutet att en transaktion rorande vardepapper uppdelas i olika
sarskilda tjanster, som da kan utgora transaktioner rérande vardepapper i den mening som avses i
denna bestammelse och omfattas av det undantag fran skatteplikt som foreskrivs dar (se, for ett
liknande resonemang betraffande transaktioner rérande Overforing i den mening som avses i
artikel 13 B d punkt 3 i sjatte direktivet, domen i det ovannamnda malet SDC, punkt 64).

24 Foljaktligen skall det utredas vilka villkoren for att omfattas av detta undantag fran skatteplikt ar
och huruvida de uppfylls av sadana tjanster som dem som tillhandahalls av CSC i malet vid den
nationella domstolen.

25 | punkt 66 i domen i det ovannamnda malet SDC fastslog domstolen att de tjanster som
tillhandahalls av en datacentral, for att kunna betecknas som transaktioner som &r undantagna
fran skatteplikt i den mening som avses i artikel 13 B d punkterna 3 och 5, vid en
helhetsbedomning skall framsta som en avgransad helhet som har som verkan att de sarskilda
och vasentliga funktionerna som nagon av de tjanster som beskrivs i de namnda punkterna har
fullgors.

26 Vad narmare bestamt géaller transaktioner rérande éverféringar i den mening som avses i artikel
13 B d punkt 3 i sjatte direktivet, fljer det av ovanstadende att de tillhandahallna tjansterna maste



ha som verkan att medel 6verférs och medféra rattsliga och ekonomiska férandringar. Atskillnad
bor goras mellan tjanster som ar undantagna fran skatteplikt i den mening som avses i sjatte
direktivet och tillhandahallande av tjanster som enbart ar materiella eller tekniska, sdsom
fardigstallande av en datacentral for en banks rakning. For att kunna gora sadan atskillnad skall
den nationella domstolen sarskilt prova hur omfattande datacentralens ansvar gentemot bankerna
ar och sarskilt huruvida detta ansvar endast avser de tekniska aspekterna eller om det aven
omfattar transaktionernas specifika och vasentliga bestandsdelar (se domen i det ovannamnda
malet SDC, punkt 66).

27 Denna analys galler i princip, i tillAmpliga delar, &ven for transaktioner rérande vardepapper i
den mening som avses i artikel 13 B d punkt 5 i sjatte direktivet.

28 Som domstolen har understrukit i punkt 73 i domen i det ovannamnda malet SDC innefattar
vardepappershandel handlingar som forandrar den rattsliga och ekonomiska situationen mellan
parterna och som kan jamforas med de handlingar som forekommer vid 6verforing eller betalning.
Foljaktligen framstar tillhandahallande av en tjanst som enbart ar materiell, teknisk eller
administrativ och som inte medfor rattsliga och ekonomiska féréandringar som en transaktion som
inte omfattas av det undantag fran skatteplikt som foreskrivs i artikel 13 B d punkt 5 i sjatte
direktivet.

29 Detta stdds for det forsta av det forhallandet att forvaltning och férvar rérande aktier, som just
ar transaktioner som inte innebar nagon férandring av den rattsliga och ekonomiska situationen
mellan parterna, uttryckligen utesluts fran att omfattas av det i artikel 13 B d punkt 5 i sjatte
direktivet foreskrivna undantaget fran skatteplikt.

30 Genom att det i uttrycket "med undantag av férvaltning och forvar”, som férekommer i den
namnda bestammelsen, infors ett undantag fran det undantag fran skatteplikt som foreskrivs i den
namnda bestammelsen for transaktioner rérande vardepapper, omfattas transaktioner avseende
forvaltning och férvar av vardepapper av de allmanna bestammelserna i detta direktiv, vilka syftar
till att alla skattepliktiga transaktioner skall paféras mervardesskatt, savida ingenting annat
uttryckligen foreskrivs. Av ovanstaende foljer att det undantagande fran skatteplikt som foreskrivs i
artikel 13 B d punkt 5 inte avser tjanster av administrativ art som inte férandrar den rattsliga och
ekonomiska situationen mellan parterna.

31 Sasom domstolen har noterat i punkt 70 i domen i det ovannamnda malet SDC foljer det vidare
av sjalva ordalydelsen i artikel 13 B d punkterna 3-5 i sjatte direktivet att ingen av de transaktioner
som beskrivs i dessa bestammelser ror finansiell upplysning. Sddana transaktioner kan saledes
inte omfattas av det undantag fran skatteplikt som foreskrivs i dessa bestammelser.

32 Slutligen ar det inte mojligt att enbart av det forhallandet att en bestandsdel ar oundgéanglig for
att genomfdra en transaktion som ar undantagen fran skatteplikt dra slutsatsen att den tjanst som
motsvarar denna bestandsdel ar undantagen fran skatteplikt (se domen i det ovannamnda malet

SDC, punkt 65).

33 Av ovanstaende foljer att uttrycket "transaktioner rérande vardepapper" avser transaktioner
som kan skapa, foréndra eller utslacka parternas rattigheter och skyldigheter avseende
vardepapper.

Tolkning av uttrycket "forhandlingar ... rérande ... vardepapper"
Yttranden till domstolen

34 CSC har havdat att de tjanster som bolaget i fraga tillhandahaller Sun Alliance omfattas av
begreppet "férhandlingar ... rérande ... vardepapper" i den mening som avses i artikel 13 B d punkt
5 i sjatte direktivet och uppfyller villkoren for sddant undantag fran skatteplikt som foreskrivs i



denna bestammelse. En jamférelse mellan de olika sprakversionerna visar att de flesta av dem -
utom bland annat den engelska versionen - avser tillhandahallande av en tjanst fran en
tjansteleverantors sida som endast agerar sdsom mellanman mellan tva parter. Detta ar
exempelvis innebérden av det franska uttrycket négociant, det tyska uttrycket Vermittlung och det
nederlandska uttrycket bemiddeling. CSC har dragit slutsatsen att de tjanster som bolaget i fraga
tillhandahaller Sun Alliance ar undantagna fran mervardesskatteplikt, eftersom det ar uppenbart att
CSC agerar som mellanman mellan investeraren och det sistnamnda bolaget.

35 Foérenade kungarikets regering har gjort gallande att uttrycket férhandlingar i artikel 13 B d
punkt 5 i sjatte direktivet ar ett gemenskapsrattsligt begrepp. En jamférelse mellan olika
sprakversioner av sjatte direktivet, som visar att uttryck som Vermittlung i den tyska versionen
anvands, ger vid handen att "férhandlingar" &r en tjanst som tillhandahalls av en mellanman.
Denna tjanst innebar till sin natur en handling som utfors i egenskap av mellanman mellan
potentiella parter i en sarskild transaktion. Den tacker uppenbart inte ett finansinstituts
tillhandahallande av sadana administrativa tjanster som CSC tillhandahaller Sun Alliance, i
synnerhet inte nar finansinstitutets kunder inte k&nner till att CSC har denna roll.

36 Enligt kommissionen avser begreppet férhandlingar i artikel 13 B d punkt 5 i sjatte direktivet
endast den verksamhet som bedrivs av mellanman vars roll bestar i att ingripa i genomférandet av
en transaktion och férhandla om villkoren for genomférandet for en av parternas rakning.
Kommissionen har understrukit att sddana mellanmans medverkan till transaktionen kan anses ha
lika stor betydelse som parternas egen och kan anses ge upphov till liknande
beskattningssvarigheter. Fragan huruvida CSC:s verksamhet i malet vid den nationella domstolen
kan anses vara mellanmansverksamhet ar vasentligen en fraga som avser de faktiska
omstandigheterna och som det ankommer pa den hanskjutande domstolen att besvara.
Kommissionen betvivlar dock att tillhandahallande av information samt insamling och
handlaggning av anstkningar kan anses vara mellanmansverksamhet i egentlig mening.

Domstolens bedémning

37 Domstolen konstaterar att artikel 13 B d punkt 5 i sjatte direktivet inte innehaller nagon
definition av begreppet "férhandlingar ... rérande ... vardepapper" i den mening som avses i denna
bestammelse.

38 Det foljer av artikel 13 B d punkt 5 i sjatte direktivet att uttrycket "och forhandlingar" inte syftar
till att utgora en definition av det huvudsakliga innehallet i det undantag fran skatteplikt som
foreskrivs i denna bestammelse, utan till att utoka bestammelsens tillampningsomrade till
forhandlingsverksamhet.

39 Utan att det ar nodvandigt att fraga sig exakt vilken rackvidd uttrycket forhandlingar har - vilket
for dvrigt aterfinns i andra bestammelser i sjatte direktivet och sarskilt i punkterna 1-4 i artikel 13 B
d - kan det konstateras att uttrycket i sammanhanget i punkt 5 avser verksamhet som utfors av en
mellanman som inte &r part i ett avtal avseende en finansiell produkt och vars verksamhet skiljer
sig fran de typiska avtalsenliga prestationer som parterna i sddana avtal utfor.
Forhandlingsverksamhet ar namligen en tjanst som utfors for en avtalsparts rakning och for vilken
denna utger vederlag sasom for fristdende formedlingsverksamhet. Verksamheten kan bland
annat besta i att underratta parten om tillfallen att sluta ett sadant avtal, att komma i kontakt med
motparten och att férhandla om detaljerna i prestationen och motprestationen i kundens namn och
for dennes rakning. Denna verksamhets andamal ar saledes att gora det som ar nodvandigt for att
parterna skall sluta avtal, utan att férhandlaren har ett eget intresse vad galler avtalets innehall.

40 Daremot ar det inte fraga om nagon forhandlingsverksamhet nar en av avtalsparterna anfortror
en del av de materiella transaktioner som har samband med kontraktet till en underleverantar,
sasom information till motparten, mottagande och handlaggning av ansdkningar om att fa teckna
de vardepapper som avtalet avser. | ett sddant fall intar underleverantéren samma stéllining som



forsaljaren av den finansiella produkten och ar saledes inte nadgon mellanman som inte har
partsstallining i avtalet pa det satt som avses med bestammelsen i fraga.

41 Med hansyn till ovanstadende skall den hanskjutande domstolens fraga besvaras péa sa satt att
artikel 13 B d punkt 5 i sjatte direktivet skall tolkas s3, att

- uttrycket "transaktioner rérande vardepapper" avser transaktioner som kan skapa, forandra eller
utslacka parternas rattigheter och skyldigheter avseende vardepapper, och

- uttrycket "forhandlingar ... rorande ... vardepapper" inte avser tjanster som endast bestar i att
tillhandahalla information om en finansiell produkt och i forekommande fall ta emot och handlagga
ansokningar om att fa teckna motsvarande vardepapper, utan att utfarda dessa.

Beslut om rattegangskostnader

Rattegangskostnader

42 De kostnader som har fororsakats Forenade kungarikets regering och kommissionen, vilka har
inkommit med yttranden till domstolen, ar inte ersattningsgilla. Eftersom forfarandet i forhallande
till parterna i malet vid den nationella domstolen utgor ett led i beredningen av samma mal,
ankommer det pa den nationella domstolen att besluta om rattegangskostnaderna.

Domslut

Pa dessa grunder beslutar
DOMSTOLEN (femte avdelningen)

- angaende den frdga som genom beslut av den 1 juni 2000 har stallts av High Court of Justice
(England & Wales), Queen's Bench Division (Crown Office) - foljande dom:

Artikel 13 B d punkt 5 i radets sjatte direktiv 77/388/EEG av den 17 maj 1977 om harmonisering av
medlemsstaternas lagstiftning rorande omséttningsskatter - Gemensamt system for
mervardesskatt: enhetlig berakningsgrund skall tolkas s3, att

- uttrycket "transaktioner rérande vardepapper" avser transaktioner som kan skapa, forandra eller
utslacka parternas rattigheter och skyldigheter avseende vardepapper, och

- uttrycket "forhandlingar rérande vardepapper" inte avser tjanster som endast bestar i att
tillhandahalla information om en finansiell produkt och i forekommande fall ta emot och handlagga
ansokningar om att fa teckna motsvarande vardepapper, utan att utfarda dessa.



