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C?8/03. sz. ugy

Banque Bruxelles Lambert SA (BBL)
kontra

Etat belge

(a Tribunal de premiere instance de Bruxelles [Belgium] altal benyuijtott el?zetes dontéshozatal
iranti kérelem)

,Hatodik HEA?iranyelv — A 4. cikk és a 9. cikk (2) bekezdésének e) pontja — Az addalany fogalma
— A szolgéltatasok teljesitési helye — VABT”

Az itélet dsszefoglalasa

1. Addrendelkezések — Jogszabalyok harmonizalasa — Forgalmi ad6 — K6z0s
hozzaadottértékado-rendszer — A hatodik iranyelv 4. cikke értelmében vett gazdasagi
tevékenységek — A befektet?kt?l nyilvanosan bevont t?ke atruhazhato6 értékpapirokba tértén?
befektetése — Bennfoglaltsag

(77/388 tanacsi iranyelv, 4. cikk, (2) bekezdés)

2. Adédrendelkezések — Jogszabalyok harmonizaldsa — Forgalmi adé — K6zos
hozzaadottértékado-rendszer — Adbalanyok — Fogalom — Valtoz6 alapt?kéj? befektetési
tarsasagok (VABT), amelyek kizardlagos célja a befektet?kt?l nyilvanosan bevont t?ke
atruhazhatoé értékpapirokba tértén? befektetése — Bennfoglaltsag — A szolgaltatétol eltér?
tagallamban alapitott ilyen szervezetek részére nyujtott szolgaltatasok teljesitési helye — A
szervezetek gazdasagi tevékenységének székhelye

(77/388 tanacsi iranyelv, 4. cikk és 9. cikk, (2) bekezdés, e) pont)

1. A befektet?kt?l nyilvanosan bevont t?ke atruhazhatoé értékpapirokba tértén? befektetéséb?|
allo, ellenszolgéltatas ellenében végzett tevékenység, amely tallépi értékpapirok puszta
megszerzésének és értékesitésének kereteit, és amelynek célja rendszeres bevétel elérése,
gazdasagi tevékenységnek min?sil a tagallamok forgalmi adora vonatkozé jogszabalyainak
0sszehangolasardl szolé 77/388 hatodik iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének értelmében.

(vO. 42?43. pont)

2. A société d'investissement a capital variable-ok (valtozo alapt?kéj? befektetési tArsasagok;
VABT) — amelyeknek az atruhdzhato értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési
véllalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
dsszehangolasardl szo6l6 85/611 iranyelvnek megfelel?en kizardlagos célja a befektet?kt?l
nyilvanosan bevont t?ke atruhazhat6 értékpapirokba tortén? befektetése ? adbéalanynak
min?silnek a tagallamok forgalmi adéra vonatkoz6 jogszabalyainak 6sszehangolaséarol szo6lé
77/388 hatodik irdnyelv 4. cikke értelmében, és igy az iranyelv 9. cikke (2) bekezdésének e)
pontjaban emlitett, a szolgaltatotol eltér? tagallamban székhellyel rendelkez? VABT-k részére
nyujtott szolgaltatasok teljesitési helye az, ahol e VABT-k gazdasagi tevékenységének székhelye
talalhato.



(vO. 48. pont és a rendelkez? rész)

A BIROSAG ITELETE (els? tanacs)
2004. oktober 21.(*)

,Hatodik HEA-iranyelv — A 4. cikk és a 9. cikk (2) bekezdésének e) pontja — Az addalany fogalma
— A szolgaltatasok teljesitési helye — VABT”

A C?8/03. sz. ugyben,
az EK 234. cikk alapjan benyuijtott el?zetes déntéshozatal iranti kérelem targyaban,

amelyet a Tribunal de premiere instance de Bruxelles (Belgium) a Birésaghoz 2003. januar 10-én
érkezett 2002. december 24-i hatarozataval terjesztett el? az el?tte

a Banque Bruxelles Lambert SA (BBL)
és

az Etat belge

kozott folyamatban Iév? eljarasban,

A BIROSAG (els? tanacs),

tagjai: P. Jann tanacselnok, A. Rosas, R. Silva de Lapuerta, K. Lenaerts és S. von Bahr (el?add)
birak,

f?tandcsnok: M. Poiares Maduro,

hivatalvezet?: M.?F. Contet f?tanacsos,

tekintettel az irasbeli szakaszra és a 2004. marcius 11-i targyalasra,
figyelembe véve a kdvetkez?k altal el?terjesztett irasbeli észrevételeket:

- a Banque Bruxelles Lambert SA (BBL) képviseletében B. de Duve, S. Houx és F. Herbert
avocats,

- a Belga Kiralysag képviseletében E. Dominkovitis, meghatalmazotti min?ségben, segit?i: G.
Vandersanden és E. De Plaen avocats,

- a Gorog Koztarsasag képviseletében D. Kalogiros és S. Spyropoulos, meghatalmazotti
min?ségben, seqit?juk: M. Tassopoulou,

- az Eurdpai Kozosségek Bizottsaga képviseletében E. Traversa és C. Giolito,
meghatalmazotti min?ségben,

a f?tandcsnok inditvanyanak a 2004. majus 18-i targyalason tortént meghallgatasat kdvet?en,



meghozta a kovetkez?
iteletet

1 Az el?zetes dontéshozatal iranti kérelem a tagallamok forgalmi adéra vonatkozé
jogszabalyainak 6sszehangolasarol — koz6s hozzaadottértékado-rendszer: egységes adoalap-
megallapitasrol sz6l6, 1977. majus 17-i 77/388/EGK hatodik tanacsi iranyelv (HL L 145., 1. o.;
magyar nyelv? kilonkiadas 9. fejezet, 1. kétet, 23. 0., a tovabbiakban: hatodik iranyelv) 4.
cikkének, 9. cikke (2) bekezdése e) pontjanak és 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak
értelmezéseére vonatkozik.

2 A kérelmet a Banque Bruxelles Lambert SA (BBL) (a tovabbiakban: BBL) és az Etat belge
(belga allam) kozotti, a BBL altal a luxemburgi sociétés d'investissement a capital variable-ok
(Valtozo alapt?kéj? befektetési trsasagok, a tovabbiakban: VABT) részére teljesitett
szolgéltatasokat illet?en a teljesités helyének a hozzaadottérték-adé (a tovabbiakban: HEA) -
kotelezettség szempontjabdl tortén? meghatarozasaval kapcsolatos peres eljarasban terjesztették
el?.

Jogi hattér
A kdzOsségi szabalyozas

3 A hatodik iranyelv 2. cikkének 1. pontja szerint HEA-kételes ,az addalany altal belféldon
ellenszolgaltatas fejében teljesitett termékértekesités és szolgaltatasnyujtas”.

4 Az iranyelv 4. cikkének (1) és (2) bekezdései szerint:

.(1)  »Addalany«: az a személy, aki a (2) bekezdésben meghatarozott barmely gazdasagi
tevékenységet barhol 6nalléan végez, tekintet nélkil annak céljara és eredményére.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett gazdasagi tevékenység a termel?k, a keresked?k, illetve a
szolgaltatok valamennyi tevékenységét magaban foglalja, beleértve a kitermel?ipari és
mez?gazdasagi tevékenységeket, valamint az egyéb szakmai tevékenységeket is. Gazdasagi
tevékenységnek min?sil azon tevékenység is, amely bevétel elérése érdekében materialis vagy
immateridlis javak tartds hasznositasat foglalja magaban.”

5 Az iranyelv 9. cikkének (1) bekezdése és (2) bekezdése e) pontjdnak harmadik és 6tddik
francia bekezdései ekként rendelkeznek:

.(1)  Valamely szolgéltatasnyujtas teljesitési helye az a hely, ahol a szolgaltatast nyujté
gazdasagi tevékenységének székhelye vagy a szolgaltatast nyujté allandé telephelye van,
ahonnan kiindulva a szolgaltatast nyuijtja, vagy ezek hianyaban, ahol lakéhelye vagy szokasos
tartozkodasi helye talalhato.

(2)  Azonban

[...]



e) akovetkez? szolgéltatasok esetében, amelyeket a Kbzdsségen kivil letelepedettnek, vagy a
Kdzosségen belll, de a szolgaltaté orszagan kivil letelepedett adéalanyoknak nydjtanak, a
teljesités helyének az a hely min?sil, ahol a cimzett gazdasagi tevékenységének székhelye vagy
allando telephelye talalhato, vagy ezek hianyaban, ahol a lakhelye vagy szokasos tartozkodasi
helye van:

[..]

- tanacsadodi, mérndki, tanacsadé irodai, Ugyvedi, szamviteli szolgaltatasok és egyéb hasonlé
szolgéltatasok, valamint az adatfeldolgozas és informacioszolgaltatas,

[..]

- banki, pénziigyi és biztositasi tevékenység, beleértve a viszontbiztositasi szolgaltatast, a
széfligyeletek kivételével”.

6 A hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. és 6. alpontja alapjan a tagallamok
mentesik a kovetkez?ket:

.D.  azon ugyletek[et], beleértve a kdzvetitést is, de kivéve a kezelést és a letéti kezelést,
amelyek részvényekre, gazdasagi tarsasdgokban vagy egyesiiletekben megtestesil?
részesedésre, adoskotelezvényekre vagy egyéb értékpapirokra vonatkoznak |[...];

6. atagéllamok &ltal meghatarozott kilonleges befektetési alapok kezelés[ét].”

7 Az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV)
vonatkozo térvényi, rendeleti és kbzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol szo6lo, 1985.
december 20-i 85/611/EGK tanacsi iranyelv (HL L 375., 3. 0.; magyar nyelv? kuloénkiadas 6.
fejezet, 1. kotet, 139. 0.) 1. cikke (2) bekezdésének meghatarozasa szerint az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (a tovabbiakban: AEKBV) azon
vallalkozasok:

— amelyek kizarélagos célja a befektet?kt?| nyilvanosan bevont t?ke atruhazhato
értékpapirokba tortén? befektetése, és amelyek a kockazatmegosztas elvén m?kdédnek

es
— amelyek befektetési jegyeiket a tulajdonosok kérésére kbzvetlenll vagy kdzvetve eszkdzeik

terhére vasaroljak vagy valtjak vissza. [...]”

8 Ugyanezen 1. cikk (3) bekezdése értelmében e tarsasagok m?kddhetnek mind a ,kételmi
jog alapjan (vagyonkezel? tarsasag altal kezelt koz6s alapokként), mind a befektetési alapokra
vonatkoz0 jogszabalyok alapjan (befektetési alapként), mind pedig a tarsaségi jog alapjan
(befektetési tarsasagokkeént)”.

A nemzeti szabéalyozéas

9 A belga HEA-kddex 4. cikke (1) bekezdésének az alapeljaras idején hatalyos szévege
ekként rendelkezik:

L<Adbalany az a személy, aki gazdasagi tevékenység gyakorlasa soran szokasosan és onalléan, f?
vagy kiegészit? tevékenységként haszonszerzés végett vagy anélkil a jelen kodexben
meghatarozott termékértékesitést vagy szolgaltatasnyujtast végez, tekintet nélkil a gazdasagi



tevékenység gyakorlasanak helyére.”
10 A Kddex 21. cikkének (2) bekezdése értelmében:

»A szolgaltatasnyujtas teljesitési helye az, ahol a szolgaltatast nyujté gazdasagi tevekenységének
székhelye vagy azon allandé telephelye talalhatd, ahonnan a szolgaltatast nydjtja, vagy — ezek
hianyaban — ahol lakohelye vagy szokasos tartézkodasi helye talalhato.”

11 A belga HEA-kdédex 21. cikke (3) bekezdése 7. albekezdésének d) és e) pontja szerint a (2)
bekezdést?l eltér?en a szolgaltatasnyujtas teljesitési helye:

.7. az a hely, ahol a szolgéltatas megrendel?je gazdasagi tevékenységének székhelye vagy azon
allandé telephelye taldlhato, ahol a szolgaltatast igénybe veszi, vagy — ezek hianyaban — ahol
lakbhelye vagy szokasos tartdzkodasi helye talalhatd, ha a szolgaltatasnyujtast a kozosségen
kivul letelepedett megrendel?nek vagy — gazdasagi tevékenységuk korében felmerilt
szikségleteik kielégitése érdekében — a Kozdsségen belll, de a szolgaltatdé orszagan kivul
letelepedett ad6alanyoknak nyujtjak, amennyiben e szolgéaltatasoknak targya:

[...]

d) jogi vagy mas tanacsadok, szamviteli szolgaltatok, mérndkok, tanacsadd irodak és egyéb
hasonl6 tevékenységet ellatd szolgaltatok altal szokasos gazdasagi tevékenységik soran végzett
szellemi jelleg? tevékenység, illetve adatfeldolgozas és informacioszolgaltatas, [...];

e) banki, pénzigyi és biztositasi tevekenyseég, beleértve a viszontbiztositasi szolgaltatast, a
szefugyeletek kivételével”.

Az alapeljaras és az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdések

12 Az el?zetes dontéshozatalra utald hatarozatbal kit?nik, hogy az alaptigyben érintett
id?szakban a BBL szolgaltatast nyudjtott luxemburgi VABT-k (BBL Renta Fund, BBL Renta Cash,
BBL Patrimonial, International Aviation Fund, BBL Capital Cash, BBL Portfolio és BBL (L) Invest)
részére. A minden egyes VABT-vel kotott tandcsadasi szerz?dés szerint a BBL kotelezettséget
vallalt arra, hogy:

- segitséget nyujt a VABT szamara vagyonanak kezeléséhez, biztositva, hogy az adott
tanécs teljes mértékben 6sszhangban van a VABT altal elfogadott altalanos tzletvezetési elvekkel
és befektetési politikaval;

- a VABT vezet?i szadmara biztositja a napi Uzletvezetéshez sziikséges azon iratokat,
informé&ciokat és szdbeli vagy irasbeli konzultacios lehet?séget, amelyeket feladatuk ellatasa
érdekében a VABT vezet?i szilkségesnek itélnek;

- segitséget nyljt a VABT szdmdara részvények, kdtvények és méas forgalomképes
értékpapirok beszerzésével, jegyzésével, atruhazdsaval és elidegenitésével, valamint deviza-
vagy vagyonkezelési tgyletekkel kapcsolatban.



13 1998 februarjaban az Inspection spéciale des impots de Liege (liege-i adohivatal) az 1993.
majus 1-je és 1997. december 31-e kdz6tti id?szakra vonatkozéan adoellen?rzést végzett a BBL-
nél. Az ellen?rzés végeztével 1998. majus 28-an jegyz?kodnyv készilt, amelyben megallapitast
nyert, hogy a BBL a luxemburgi VABT-k részére kiszamlazott tanacsadasi dijakra nem szamitott
fel HEA-t, mivel gy itélte meg, hogy a belga HEA-kddex 21. cikke (3) bekezdése 7.
albekezdésének d) vagy e) pontja alapjan a szolgaltatasokat a Luxemburgi Nagyhercegségben
teljesitették.

14  E tekintetben a kérdést el?terjeszt? bir6sag kiemeli, a jegyz?kdnyvb?l kit?nik, hogy a belga
HEA-kddex 21. cikke (3) bekezdésének 7. albekezdése nem alkalmazhat6 azon az alapon, hogy a
luxemburgi jogrendszer szerint a luxemburgi VABT-k nem tekinthet?k ad6alanynak.

15  Ezen kivill a jegyz?konyv szerint a BBL eljarasa a HEA elkeriilésére iranyult, illetve a HEA
elkeriilését tette lehet?veé, mivel a BBL-nek tudomassal kellett legyen arrdl, hogy a luxemburgi
VABT-k részére teljesitett szolgaltatasok dijara es? HEA-t sem a belga, sem a luxemburgi allam
részére nem fizették meg.

16  1998. junius 8-an fizetési felszolitdst bocsatottak ki a BBL-lel szemben tébbek koz6tt az
1993. majus 1-je és 1997. december 31-i kdzotti id?szakra vonatkozo6 45 491 373,03 eurd HEA-
hiany, 200%-kal szamolt 90 982 746,07 eurd birsag és az 1998. junius 20-t6l szamitott 1 819
654,49 euro késedelmi kamat megfizetéser?|.

17 A BBL a Tribunal de premiére instance de Bruxelles (brisszeli els?foku birdésag) el?tt
kezdemeényezte a fizetési felszolitas felulvizsgalatat.

18 A kérdést el?terjeszt? birésag megjegyzi, hogy azon elgondolas, miszerint barmely tagallam
a HEA szempontjabol szabadon adoalanynak ismerhet el vagy nem a teriiletén székhellyel
rendelkez? vagy ott tevékenységet végz? valamely személyt, félreértelmezi a HEA terén hozott
k6zosségi rendelkezéseket, amelyek éppen azt a célt szolgaljak, hogy a tagallamok k6zott az
adoalany fogalmat 6sszehangoljak, és megosszak a tevékenységek megaddztatasara vonatkozo
joghatésagot a termékértékesitések és szolgaltatasnyujtasok egységes meghatarozasaval.

19 A kodzOsségi joggal dsszhangban tortén? értelmezési kotelezettségnek megfelel?en a belga
HEA-kddexnek a hatodik iranyelv 9. cikke (2) bekezdésének e) pontjat a belga jogba atiiltet? 21.
cikke (3) bekezdésének 7. albekezdését az iranyelv fogalmai €s az altala elérni kivant cél
fényében kell értelmezni, anélkil hogy hivatkozni kellene a luxemburgi jogra.

20 A kérdést el?terjeszt? birdsag azonban kiemeli, hogy a Birsag még nem hozott dontést
abban a kérdésben, hogy a VABT-k a hatodik iranyelv 4. cikke szerinti értelemben gazdasagi
tevékenységet végeznek-e, és igy a HEA szempontjabél adéalanynak min?siilnek-e.

21  Ha aluxemburgi VABT-k HEA-alanyisaga nem ismerhet? el — amely azzal a
kovetkezménnyel jar, hogy a BBL altal nydjtott szolgaltatasok teljesitésének helye Belgium lesz —,
a kérdést el?terjeszt? bir6sdg megjegyzi, felvet?dik az a kérdés, hogy e szolgaltatdsok a hatodik
irAnyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjaban foglalt adémentesség ala esnek-e.

22  Ezen megfontolasok alapjan a Tribunal de premiére instance de Bruxelles akként
hatarozott, hogy felfliggeszti az eljarast, és el?zetes dontéshozatal céljabdl a kbvetkez? két
kérdést terjesztette a Birosag elé:

— Avalamely tagallamban székhellyel rendelkez? valtozo alapt?kej? befektetési tarsasagok
(VABT) — amelyeknek kizarolagos célja az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv



befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
0sszehangolasardl szold, 1985. december 20-i 85/611/EGK tanacsi irAnyelv alapjan a
befektet?kt?l nyilvdnosan bevont t?ke atruhazhato6 értékpapirokba tortén? befektetése — a
tagallamok forgalmi ad6ra vonatkoz6 jogszabalyainak 6sszehangolasarol — kdzos
hozzaadottértékadd-rendszer: egységes addalap-megallapitasrél szolo, 1977. majus 17-i
77/388/EGK hatodik tanacsi iranyelv 4. cikke szerint a HEA szempontjabél adéalanynak
min?silnek-e, igy amennyiben ezen iranyelv 9. cikke (2) bekezdésének e) pontjaban foglalt
szolgaltatasokat vesznek igénybe, e szolgaltatasok teljesitési helyét a VABT-k székhelye
hatédrozza meg?

— Az el?z? kérdésre adott nemleges vélasz esetén az alapeljarast lezar6 hatéarozat kiterjed
annak eldontésére, hogy a VABT-nek nyujtott mely tipusu szolgaltatdsok esnek a hatodik iranyelv
13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjaban foglalt adémentesség ala. Sziikséges-e ezért e
szempontbdl megkllénboztetést tenni egyrészr?l a segitségnyujtasra €s lzletvezetési
tanacsadasra vonatkoz6 szolgaltatdsok, masrészr?l a szoros értelmében vett tgyviteli
szolgéltatdsok kozott, amelyek abban kilénbdznek az el?z?t?l, hogy ezek a kezelend? vagyonnal
val6 gazdalkodéasra és rendelkezésre vonatkozo vezet?i dontési jogkort is feltételeznek?”

Az els? kérdésr?l

23 A keérdést el?terjeszt? birosag els? kerdésevel lényegében arrol ker felvilagositast, hogy a
VABT-k — amelyeknek a 85/611 iranyelv alapjan kizarélagos célja a befektet?kt?| nyilvanosan
bevont t?ke atruhazhato értékpapirokba tortén? befektetése — a hatodik iranyelv 4. cikke szerinti
adoalanynak min?suilnek-e abban az értelemben, hogy a 9. cikk (2) bekezdésének e) pontjaban
foglalt, a szolgaltatotol eltér? tagallamban székhellyel rendelkez? VABT-k részére nyujtott
szolgaltatasok teljesitési helye az, ahol a VABT-k gazdasagi tevékenységének székhelye
talalhato.

A Birésag elé terjesztett észrevételek

24 Az észrevételeket el?terjeszt? felek mind azon az allasponton voltak, hogy a 85/611
irAnyelvnek megfelel?en alapitott VABT-k olyan gazdasagi tevékenységet folytatnak, amelyek
folytan a hatodik iranyelv 4. cikke értelmében ad6alanyoknak min?stlnek.

25 E tekintetben a BBL emlékeztet a Bir0osag itélkezeési gyakorlatara — kilénésen a C?60/90.
sz., Polysar Investments Netherlands Ggyben 1991. junius 20-an (EBHT 1991., 1?3111. 0.), a
C?333/91. sz. Sofitam-lUgyben 1993. junius 22-én (EBHT 1993., 1?3513. 0.) és a C?155/94. sz.,
Wellcome Trust tigyben 1996. junius 20-an (EBHT 1996., 1?3013. 0.) hozott itéletekre —, amely a
pénzigyi eszkdzok terén elkuloniti a hatodik iranyelv szerinti gazdasagi tevékenység korébe
tartoz6 m?veleteket az oda nem tartozoktol.

26 Az AEKBV-k tevékenységét két szinten kell vizsgalni, egyrészr?l az AEKBV-k és a
befektet?k kozotti kapcsolat, masrészr?l pedig az AEKBV-k és a piac kozotti kapcsolat szintjén.

27 Az AEKBV-k és a befektet?k kozotti kapcsolatot illet?en a BBL el?adja, hogy a pénzpiacon
jelenlév? tobbi gazdasagi szerepl?hoz képest az AEKBV-k azzal a jellegzetességgel
rendelkeznek, hogy ténylegesen sajat befektetési jegyeik forgalomba hozatalat végzik. A
forgalomba hozatal alkalmaval az AEKBV-k az esett?l fligg?en un. eladasi, illetve visszavaltasi
jutalékot szamitanak fel. E jutalék az AEKBV befektetési jegyeit jegyz?k belépéshez, illetve
kilepéshez f?z?d? jogat és az ezen belépéssel vagy kilépéssel dsszefligg? szolgaltatasok
ellenértékét testesiti meg.

28  Amiaz AEKBV-k és a piac kozétti kapcsolatot illeti, a BBL hangsulyozza, hogy az AEKBV-k



olyan szolgaltatasokat igyekeznek nyujtani a nagykdzonség részére, amelyek a maganbankoknak
a vagyonkezelés terén kiemelt Ggyfeleik részére nyujtott szolgaltatdsaihoz hasonlithatok.

29  Tekintettel arra, hogy a 85/611 iranyelv ala es? tevékenységet folytaté VABT-k addalanyok
a hatodik iranyelv 4. cikke értelmében, a BBL arra a kovetkeztetésre jut, hogy ezekre az iranyelv
9. cikke (2) bekezdésének e) pontja alkalmazandé.

30 A belga korméany el?adja, hogy a Bir6sag itélkezési gyakorlata szerint valamely részesedés
puszta megszerzését és megtartasat nem lehet a hatodik iranyelv szerinti értelemben gazdasagi
tevékenységnek tekinteni, ami a részesedés megszerz?jét addalanyisaggal ruhazna fel (lasd
kilénosen a fent hivatkozott Polysar Investments Netherlands tigyben hozott itélet 13. pontjat é€s a
C?80/95. sz., Harnas & Helm tigyben 1997. februar 6-an hozott itélet [EBHT 1997., 1?745. 0.] 15.
pontjat).

31 Azonban a VABT-k éaltal végzett tevékenységeket az iranyelv 13. cikke B. része d)
pontjanak 4. és 5. alpontjai tartalmazzak, és az e rendelkezésekben foglalt m?veletek a HEA
hatélya ala esnek, kulondsen akkor, ha azokat részvények kereskedelmi céli adasvétele
keretében végzik (lasd a fent hivatkozott Polysar Investments Netherlands (igyben hozott itélet 14.
pontjat és a Harnas & Helm tigyben hozott itélet 16. pontjat).

32 A gorbg kormany el?adja, hogy a VABT-k altal végzett m?veletek nem részesedések
egyszer?, haszonszerzés céljabdl valo megszerzésére és megtartasara iranyuld befektet?i
tevékenység, ahogy arrdl a fent hivatkozott Polysar Investments Netherlands Gigyben hozott itélet
esetében szo volt, hanem értékpapirok adasvéeteléb?l allé szervezett t?kebefektetés. A gorog
kormany masfel?l kiemeli azt, hogy az iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja szerint a
kilbnleges befektetési alapok kezelése mentes a HEA alél, ami azt jelenti, hogy a kezelést végz?
szemeélyek — elvben — ezen ado alanyai.

33 A Bizottsag bevezetésképpen kiemeli, hogy leszamitva Belgiumot és Luxemburgot, a VABT-
k HEA-alanyisaga a tagallamokban nem teljes mértékben elddntétt. Hollandiaban, Luxemburghoz
hasonldan, a Polysar Investments Netherlands tigyben hozott itéletre val6 hivatkozassal a VABT-k
nem min?silnek adéalanynak. Belgiumban, Németorszagban, Daniaban, Spanyolorszagban,
Franciaorszagban, irorszagban, Olaszorszagban, Portugélidban és az Egyesiilt Kiradlysagban a
VABT-k ad6alanynak min?stilnek, de adomentesek.

34 A Bizottsag ezt kbvet?en megjegyzi, hogy a vagyonkezel? tarsasag a 85/611 iranyelv
szerinti értelemben altalaban olyan vallalkozas, amely szolgaltatasaiért vagyonkezelési dijat
szamit fel. Az a tény, hogy az iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja kifejezetten
mentesiti a killonleges befektetési alapok kezelését a HEA aldl, azt igazolja, hogy a szoban forgo
m?veletek a HEA hatéalya alé tartoznak.

35 \Vitathatatlan, hogy a vagyonkezel? tarsasag vagy a vagyon kezelését ellaté VABT az
irdnyelv 4. cikkének (2) bekezdése szerinti értelemben bevétel elérése érdekében materialis vagy
immaterialis javak tartés hasznositasat magaban foglalo tevékenységet végez, és igy kulonbozik a
csak részvények tartasat végz? holdingtarsasagoktol. A vagyonkezel?k eltér? kezelése azon az
alapon, hogy a tevékenységet az alapon kivili vagyonkezel? tarsasag vagy maga a VABT latja el,
ellentétes lenne a HEA semlegességének elvével.

A Birésag allaspontja

36 Kikell emelni, hogy a hatodik iranyelv 4. cikkének (1) bekezdése értelmében addalanynak
min?sil az a személy, aki a (2) bekezdésben meghatarozott barmely gazdasagi tevékenységet
barhol 6nalléan végzi. A ,gazdasagi tevekenység” fogalmat a fenti cikk (2) bekezdése akkeént



hatarozza meg, hogy az magaban foglalja a termel?k, a keresked?k, illetve a szolgaltatok
valamennyi tevékenységét, kilondsen a materialis vagy immateridlis javak tartds hasznositasat
bevétel elérése érdekében. A ,hasznositas” fogalma a kozés HEA-rendszer semlegessége
kovetelIményének megfelel?en minden m?veletre vonatkozik, tekintet nélkil azok jogi formajara
(lasd a C?186/89. sz. Van Tiem-ugyben 1990. december 4-én hozott itélet [EBHT 1990., 1?4363.
0.] 18. pontjat, a C?306/94. sz. Régie dauphinoise-tigyben 1996. julius 11-én hozott itélet [EBHT
1996., 1?3695. 0.] 15. pontjat és a C?77/01. sz. EDM-ugyben 2004. aprilis 29-én hozott itélet [az
EBHT-ban még nem tették k6zz€] 48. pontjat).

37 A hatodik iranyelv céljanak megfelel?en, amely szerint a kozos HEA-rendszer killondsen az
adodalanyok egységes meghatarozasan alapul, az addalanyisagot kizarélag az iranyelv 4. cikkében
meghatarozott szempontok alapjan kell megallapitani (lasd a fent hivatkozott Van Tiem-igyben
hozott itélet 25. pontjat).

38  Ezen kivul emlékeztetni kell arra, hogy az allando itélkezési gyakorlat szerint a részesedés
puszta megszerzését és megtartdsat nem lehet a hatodik iranyelv szerinti értelemben olyan
gazdasagi tevékenységnek tekinteni, ami a részesedés megszerz?jét addalanyisaggal ruhazna
fel. Valéjdban valamely véllalkozas részesedésének puszta megszerzése nem min?sil materiélis
javak bevétel elérése érdekében tortén? tartds hasznositasanak, mivel az esetleges osztalék, mint
a részesedes eredmeénye, pusztan a dolog feletti tulajdonjog kovetkezménye, és nem az iranyelv
szerinti barmely gazdasagi tevékenységért jaro ellenszolgaltatas (lasd a fent hivatkozott Harnas &
Helm Ggyben hozott itélet 15. pontjat és a C?442/01. sz. KapHag-tugyben 2003. janius 26-an
hozott itélet [EBHT 2003., 1?76851. 0.] 38. pontjat). Ha tehat e tevékenységek dnmagukban nem
min?silnek a hatodik iranyelv szerinti értelemben gazdasagi tevékenységnek, ugyanennek
igaznak kell lennie az e részesedés elidegenitését magaban foglalo tevékenységekre is (lasd a
fent hivatkozott Wellcome Trust-tUgyben hozott itélet 33. pontjat és a KapHag-Ugyben hozott itélet
40. pontjat).

39 Hasonl6képpen mas forgalomképes értékpapirok beszerzése és értékesitése sem min?stil
onmagaban materialis javak bevétel elérése érdekében tortén? tartds hasznositasanak, mivel e
m?veletek kizarélagos ,ellenértéke” az ezen értékpapirok értékesitésekor keletkez? eredmény
(l&sd a fent hivatkozott EDM-lgyben hozott itélet 58. pontjat).

40 Valdjdban e m?veletek a hatodik irAnyelv szerinti értelemben — elvben — nem valositanak
meg gazdasagi tevékenységet.

41  Azonban, ahogy az az irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontjabdl kovetkezik, az
értékpapirokkal kapcsolatos m?veletek a HEA hatalya ala eshetnek. A Birdsag mar kimondta,
hogy az e rendelkezésben foglalt m?veletek a bevétel elérése érdekében vegzett olyan tartds, pl.
értékpapirok kereskedelmére vonatkozé tevékenység gyakorlasa kérében végzett m?veletek,
amelyek tullépik az értékpapirok puszta megszerzésének és értékesitésének kereteit (lasd a fent
hivatkozott EDM-lgyben hozott itélet 59. pontjat).

42  Marpedig a 85/611 iranyelv els? cikkének (2) bekezdése szerint a VABT-k altal végzett
m?veletek a befektet?kt?| nyilvanosan bevont t?ke atruhazhato ertékpapirokba tortén?
befektetéseb?l allnak. A jegyz?k altal a befektetési jegyek vasarlasaval biztositott t?ke
felhasznalasaval a VABT-k ellenszolgaltatas fejében a jegyz?k szamlajara értékpapir-portfolidkat
alakitanak ki és kezelnek.

43  E tevékenység — amely tullépi az értékpapirok puszta megszerzésenek és értekesitésének
kereteit, és amelynek célja rendszeres bevétel elérése — a hatodik iranyelv 4. cikkének (2)
bekezdése szerinti értelemben gazdasagi tevékenységnek min?siil.



44  Ebb?I kdvetkez?en a VABT-k a hatodik iranyelv 4. cikke szerinti értelemben addalanyok.

45  Ennélfogva a hatodik iranyelv 9. cikke (2) bekezdésének e) pontjaban emlitett, a
szolgaltatotol eltér? tagallamban székhellyel rendelkez? VABT-k részére nyujtott szolgaltatdsok
teljesitési helye az a hely, ahol a VABT-k gazdasagi tevékenységének székhelye talalhaté.

46  Ebben az 6sszefliggésben a belga kormany — amely ugyan elismeri, hogy a VABT?k
részére nyujtott tandcsadoi szolgaltatasok, adatfeldolgozas és informacidszolgaltatas a hatodik
iranyelv 9. cikke (2) bekezdése e) pontjanak harmadik francia bekezdése al& esik — el?adja, hogy
e rendelkezés nem terjed ki a VABT-k részére nyuijtott, jellemz?en de iure és de facto dontési
jogkért magéban foglal6 Ugyviteli szolgéltatasokra.

47  E tekintetben elegend? megallapitani, hogy — ahogy azt a f?tandcsnok inditvanyanak 20.
pontjaban kiemeli — az iranyelv 9. cikke (2) bekezdése e) pontjanak harmadik és 6tddik francia
bekezdései kiterjednek mind a tanacsadasi szolgaltatdsokra, mind a banki és pénzigyi
m?veletekre.

48  Ennélfogva az els? kérdésre azt a valaszt kell adni, hogy a VABT-k — amelyeknek a 85/611
irdnyelv alapjan kizarolagos célja a befektet?kt?l nyilvanosan bevont t?ke atruhazhaté
értékpapirokba tortén? befektetése — addalanynak min?siinek a hatodik iranyelv 4. cikke
értelmében, és igy az iranyelv 9. cikke (2) bekezdésének e) pontjaban emlitett, a szolgaltatétél
eltér? tagallamban székhellyel rendelkez? VABT-k részére nyujtott szolgaltatasok teljesitési helye
az, ahol e VABT-k gazdasagi tevékenységének székhelye talalhato.

A masodik kérdésr?I

49 A masodik kérdésre nem kell valaszolni, mivel azt csak az els? kérdésre adott nemleges
valasz esetére tettek fel.

A koltségekr?l

50 Mivel ez az eljaras az alapeljarasban részt vev? felek szamara a kérdést el?terjeszt?
birésag el?tt folyamatban lév? eljaras eqgy szakaszat képezi, ez a birésag dont a koltségekr?l. Az
észrevételeknek a Birdsag elé terjesztésével kapcsolatban felmerult koltségek, az emlitett felek
koltségeinek kivételével, nem térithet?k meg.

A fenti indokok alapjan a Bir6sag (els? tanacs) a kovetkez?képpen hatarozott:

A société d'investissement a capital variable-ok (valtozé alapt?kéj? befektetési tarsasagok;
VABT) — amelyeknek az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
dsszehangolasardl sz616 1985. december 20-i 85/611 EGK tanacsi irdnyelvnek megfelel?en
kizarolagos célja a befektet?kt?l nyilvdnosan bevont t?ke atruhazhat6 értékpapirokba
tortén? befektetése — addalanynak min?sulnek a tagallamok forgalmi adéra vonatkozé
jogszabélyainak 6sszehangolaséarol — k6zos hozzadadottértékadod-rendszer: egységes
adbalap-megallapitasrol szolé, 1977. majus 17-i 77/388/EGK hatodik tanacsi iranyelv 4.
cikke értelmében, és igy az iranyelv 9. cikke (2) bekezdésének e) pontjaban emlitett, a
szolgaltatotol eltér? tagallamban székhellyel rendelkez? VABT-k részére nyujtott
szolgaltatasok teljesitési helye az, ahol e VABT-k gazdasagi tevékenységének székhelye
talalhato.

Alairasok.



* Az eljaras nyelve: francia.



