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Asia C-169/04

Abbey National plc ja Inscape Investment Fund

vastaan

Commissioners of Customs & Excise

(VAT and Duties Tribunal, Londonin esittamé& ennakkoratkaisupyynto)

Kuudes arvonlisaverodirektiivi — 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohta — Sijoitusrahastojen
hallinta — Vapauttaminen — Hallinnan kasite — Omaisuudenhoitajan tehtavat — Hallinnointitehtavien
siirtAminen

Julkisasiamies J. Kokottin ratkaisuehdotus 8.9.2005
Yhteisdjen tuomioistuimen tuomio (kolmas jaosto) 4.5.2006
Tuomion tiivistelma

1. Verotus — Jasenvaltioiden lainsd&ddannon yhdenmukaistaminen — Liikevaihtoverot — Yhteinen
arvonlisaverojarjestelméa — Kuudennessa direktiivissa sdadetyt vapautukset

(Neuvoston direktiivin 77/388 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohta)

2. Verotus — Jasenvaltioiden lainsaadannon yhdenmukaistaminen — Liikevaihtoverot — Yhteinen
arvonlisaverojarjestelméa — Kuudennessa direktiivissa sdadetyt vapautukset

(Neuvoston direktiivin 77/388 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohta)

1. Jasenvaltioiden liikevaihtoverolainsaadannon yhdenmukaistamisesta annetun kuudennen
direktiivin 77/388 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa mainittu erityisten
sijoitusrahastojen "hallinnan” kasite on sellainen yhteisén oikeuden itsenainen kasite, jonka
sisaltda jasenvaltiot eivat saa muuttaa.

Vaikka tuon saannoksen englannin- ja hollanninkieliset versiot ovatkin epaselvia silta osin,
annetaanko silla jasenvaltioiden tehtavaksi maaritella seka "erityisten sijoitusrahastojen” etta
naiden rahastojen "hallinnan” kasite, muun muassa tuon sddnnoksen tanskan-, saksan-, ranskan-
ja italiankielisista versioista ilmenee, ettd tuossa sadnnotksessa viitataan jasenvaltioiden
maaritelmiin yksinomaan ensiksi mainitun kasitteen osalta. Sit4, ettd taman kansalliseen oikeuteen
tehdyn viittauksen, sellaisena kuin se ilmenee mainituista versioista, ulottuvuus on suppea, tukee
se asiayhteys, jossa tama ilmaisu esiintyy, kuudennen direktiivin systematiikka ja tavoite valttaa
eroavaisuudet arvonlisdverojarjestelméan soveltamisessa eri jasenvaltioissa.

(ks. 40-43 kohta ja tuomiolauselman 1 kohta)

2. Jasenvaltioiden liikevaihtoverolainsdddannén yhdenmukaistamisesta annetun kuudennen
direktiivin 77/388 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohtaa on tulkittava niin, etta ulkopuolisen
hallinnoijan suorittamat rahaston hallinnointi- ja kirjanpitopalvelut kuuluvat tassa sddnnoksessa
tarkoitetun kasitteen "erityisten sijoitusrahastojen hallinta” alaan, jos ne kokonaisuutena arvioiden
muodostavat erillisen kokonaisuuden ja jos ne ovat erityisia ja olennaisia naiden rahastojen



hallinnalle.

Taman kasitteen alaan eivat sita vastoin kuulu arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten maaraysten yhteensovittamisesta annetun neuvoston direktiivin 85/611 7 artiklan 1
ja 3 kohdassa seka 14 artiklan 1 ja 3 kohdassa mainittujen kaltaisia omaisuudenhoitajan tehtavia
vastaavat suoritukset. Nama toiminnot eivat nimittain liity yhteissijoitusyritysten hallintaan vaan
niiden toiminnan valvontaan ja tarkastukseen, ja niilla pyritaan varmistamaan, etta
yhteissijoitusyritysten hallinta tapahtuu lain mukaisesti.

Jotta ulkopuolisen hallinnoijan suorittamia rahaston hallinnointi- ja kirjanpitopalveluja voitaisiin
pitd& kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa tarkoitettuina verosta
vapautettuina liiketoimina, niiden on kokonaisuutena arvioiden muodostettava sellainen erillinen
kokonaisuus, jolla taytetaan tassa samassa 6 alakohdassa kuvatun palvelun erityiset ja olennaiset
tehtavat, eivatka pelkat aineelliset tai tekniset palvelut, kuten tietotekniikkajarjestelméan
asentaminen, kuulu kyseisen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdan
soveltamisalaan.

(ks. 65, 70, 71 ja 74 kohta seka tuomiolauselman 2 kohta)

YHTEISOJEN TUOMIOISTUIMEN TUOMIO (kolmas jaosto)
4 paivana toukokuuta 2006 (*)

Kuudes arvonlisaverodirektiivi — 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohta — Sijoitusrahastojen
hallinta — Vapauttaminen — Hallinnan kasite — Omaisuudenhoitajan tehtavat — Hallinnointitehtavien
siirtdminen

Asiassa C-169/04,

jossa on kyse EY 234 artiklaan perustuvasta ennakkoratkaisupyynnostd, jonka VAT and Duties
Tribunal, Lontoo (Yhdistynyt kuningaskunta), on esittdnyt 2.4.2004 tekemallaan paatokselld, joka
on saapunut yhteiséjen tuomioistuimeen 5.4.2004, saadakseen ennakkoratkaisun asiassa

Abbey National plc ja

Inscape Investment Fund

vastaan

Commissioners of Customs & Excise,
YHTEISOJEN TUOMIOISTUIN (kolmas jaosto),

toimien kokoonpanossa: jaoston puheenjohtaja A. Rosas seka tuomarit J. Malenovsky, S. von
Bahr (esitteleva tuomari), A. Borg Barthet ja U. Lohmus,

julkisasiamies: J. Kokott,

kirjaaja: johtava hallintovirkamies M. Ferreira,



ottaen huomioon kirjallisessa kasittelyssa ja 10.3.2005 pidetyssa istunnossa esitetyn,
ottaen huomioon huomautukset, jotka sille ovat esittaneet

- Abbey National plc, edustajinaan barrister J. Woolf ja asianajaja J.?C. Bouchard, solicitor R.
Crokerin valtuuttamina,

- Yhdistyneen kuningaskunnan hallitus, asiamiehinaan K. Maniji, E. O’Neill ja S. Nwaokolo,
avustajanaan barrister R. Hill,

- Luxemburgin hallitus, asiamiehen&an S. Schreiner,

- Euroopan yhteisdjen komissio, asiamiehendén R. Lyal,

kuultuaan julkisasiamiehen 8.9.2005 pidetyssa istunnossa esittaman ratkaisuehdotuksen,
on antanut seuraavan

tuomion

1 Ennakkoratkaisupyynto koskee jasenvaltioiden liikkevaihtoverolainsaadannon
yhdenmukaistamisesta — yhteinen arvonlisdverojarjestelmé: yhdenmukainen maaraytymisperuste
— 17 paivana toukokuuta 1977 annetun kuudennen neuvoston direktiivin 77/388/ETY (EYVL L 145,
S. 1; jaljemp&na kuudes direktiivi) 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdan tulkintaa.

2 Tama pyynto on esitetty kahdessa riita-asiassa, joissa asianosaisina ovat Abbey National plc
(jallempana Abbey National) ja Inscape Investment Fund seka Commissioners of Customs &
Excise (jallempana Commissioners) ja joissa on kyse yhtaalta trustia koskevien saanndsten
mukaan perustettujen tiettyjen toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten (authorised unit trusts)
ja erddn avoimen sijoitusyhtion (Open-ended investment company, jaljempana avoin sijoitusyhtio)
omaisuudenhoitajien suorittamien palvelujen ja toisaalta eraan ulkopuolisen yhtién avoimen
sijoitusyhtion rahastoyhtion toimeksiannosta suorittamien hallinnointi? ja kirjanpitopalvelujen
verotuksesta.

Asiaa koskevat oikeussaannot
Y hteison lainsaadanto
3 Kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdassa sdadetidan seuraavaa:

"Jasenvaltioiden on vapautettava verosta jaljempéana luetellut liiketoimet edellytyksilla, joita ne
asettavat vapautusten oikeaksi ja selkeaksi soveltamiseksi sekd veropetosten, veron kiertamisen
ja muiden vaarinkaytdsten estamiseksi, edella sanotun kuitenkaan rajoittamatta yhteison muiden
saannosten soveltamista:

d) seuraavat liiketoimet:
1. luottojen myontaminen ja valitys seka luotonantajan harjoittama luoton hallinta;

2. luottotakuun tai muun vakuuden valitys ja muu kasittely seké& luotonantajan harjoittama
luottotakuun hallinta;



3. liketoimet, mukaan lukien valitys, jotka koskevat talletus? ja kayttétileja, maksuja, tilisiirtoja,
saamisia, shekkeja ja muita siirrettavia asiakirjoja, lukuun ottamatta saamisten perimistg;

4. liiketoimet, mukaan lukien valitys, jotka koskevat valuuttaa seka laillisina maksuvalineina
kaytettavia seteleita ja kolikoita, lukuun ottamatta kerailyseteleité ja —kolikoita; kerailyrahoina
pidetaan kulta?, hopea? ja muita metallikolikoita ja seteleitd, joita ei tavallisesti kayteta laillisina
maksuvalineind, sekd numismaattisesti arvokkaita kolikoita;

5. liiketoimet, mukaan lukien valitys mutta lukuun ottamatta hallintoa ja tallessapitoa, jotka
koskevat osakkeita, yhtio? ja yhteenliittymaosuuksia, obligaatioita ja muita arvopapereita, ei
kuitenkaan

- tavaroiden hallintaan oikeuttavia asiakirjoja,

5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja oikeuksia ja arvopapereita;
6. jasenvaltioiden maarittelemien erityisten sijoitusrahastojen hallinta.”

4 Arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten m&araysten
yhteensovittamisesta 20 paivana joulukuuta 1985 annetun neuvoston direktiivin 85/611/ETY
(EYVL L 375, s. 3) 1 artiklan 2 kohdassa maaritella&n yhteissijoitusyritykset yrityksiksi,

"— joiden ainoana tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen — — ja
jotka toimivat riskin hajauttamisen periaatteella

ja

- joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava suoraan tai
valillisesti naiden yritysten varoilla. — —"

5 Taman saman 1 artiklan 3 kohdan mukaan tallaiset yritykset voidaan perustaa joko
"sopimusoikeudellisten saanndsten (rahastoyhtididen hoidossa olevat sijoitusrahastot), trusteja
koskevien saanndsten (unit trust) tai yhtidjarjestyksen (sijoitusyhtiot) nojalla”. Direktiivia 85/611
sovellettaessa sijoitusrahastona pidetaan myoés "unit trustia”.

6 Taman direktiivin 4 artiklan 1 kohdan mukaan yhteissijoitusyritykselle myontavat toimiluvan
sen sijaintijasenvaltion viranomaiset. Tallainen toimilupa on voimassa kaikissa jasenvaltioissa.

7 Taman saman direktiivin 4 artiklan 2 kohdassa saadetéan, etta sijoitusrahastolle voidaan
antaa toimilupa ainoastaan, jos silla on rahastoyhtio ja omaisuudenhoitaja, kun taas
sijoitusyhtiollg, jolla sillakin on oltava omaisuudenhoitaja, ei ole pakko olla rahastoyhtiota.

8 Direktiivin 85/611 7 artiklan 1 kohdan ja 14 artiklan 1 kohdan mukaan seka sijoitusrahaston
ettd sijoitusyhtion varat on annettava omaisuudenhoitajan hoitoon.

9 Sijoitusrahastojen ollessa kyseessa omaisuudenhoitajan on lisaksi tAmén direktiivin 7
artiklan 3 kohdan mukaan

"a)  huolehdittava, etta sijoitusrahaston puolesta suoritettavissa tai rahastoyhtion suorittamissa
osuuksien myynneissa, likkeeseenlaskuissa, takaisinostoissa, lunastuksissa ja peruutuksissa
noudatetaan lakia ja rahaston sdantoja,



b)  huolehdittava, etta osuuksien arvo lasketaan lain ja rahaston séaantéjen mukaisesti;

C) noudatettava rahastoyhtion antamia maarayksia, jolleivat ne ole lain tai rahaston séantéjen
vastaisia,;

d) huolehdittava, etta sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liittyvat maksut suoritetaan
yleensa kaytossa olevissa maaraajoissa;

e) huolehdittava, etta sijoitusrahaston tulot kaytetdan lain ja rahaston saantéjen mukaisesti”.

10 Sijoitusyhtitiden osalta taman saman direktiivin 14 artiklan 3 kohdassa tasmennetaan, etta
omaisuudenhoitajan on varojenhoidon liséksi

"a)  huolehdittava, etta sijoitusyhtion suorittamissa tai sen puolesta suoritettavissa osuuksien
myynneissé, likkeeseenlaskuissa, takaisinostoissa, lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan
lakia ja yhtion yhtigjarjestysta;

b)  huolehdittava, etta sijoitusyhtion varoja koskeviin toimiin liittyvat maksut suoritetaan yleensa
kaytossa olevissa maaraajoissa;

c) huolehdittava, etté sijoitusyhtion tulot kaytetaan lain ja yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti”.

11  Direktiivin 85/611 9 ja 16 artiklan mukaan omaisuudenhoitaja on sen valtion lainsd&dannon
mukaisesti, jossa rahastoyhtiolla tai vastaavasti sijoitusyhtiolla on sdantomaarainen kotipaikka,
vastuussa rahastoyhtiota tai sijoitusyhtiota ja osuudenhaltijoita kohtaan tappioista, joita naille
aiheutuu omaisuudenhoitajan velvoitteiden tayttamisen laiminlydémisesta tai sen tehtévien
puutteellisesta suorittamisesta.

12  Taman direktiivin 10 artiklan 1 kohdan ja 17 artiklan 1 kohdan mukaan sama yhtio ei saa
toimia seka rahastoyhtiona tai sijoitusyhtiona etta omaisuudenhoitajana.

13 Direktiivia 85/611 on muutettu rahastoyhtididen ja yksinkertaistettujen tarjousesitteiden
saantelemiseksi 21 paivana tammikuuta 2002 annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilla 2001/107/EY (EYVL L 41, s. 20) ja yhteissijoitusyritysten sijoitusten osalta 21 paivana
tammikuuta 2002 annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla 2001/108/EY (EYVL L
41, s. 35). Muutetun direktiivin 85/611 5 artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa viitataan taman
saman direktiivin liitteeseen Il, jossa on luettelo, joka ei ole tyhjentava, niista toiminnoista, jotka
kuuluvat sijoitusrahastojen ja sijoitusyhtididen hallinnointitehtéaviin. Tuossa luettelossa mainitaan
seuraavat toiminnot:

K Sijoitusten hoito;

— Hallinnoiminen:

a) lakisaateiset ja rahastonhoitoon liittyvat kirjanpitopalvelut,

b)  asiakastiedustelut,

c) arvonmaaritys ja hinnoittelu (veroilmoitukset mukaan luettuna),
d) s&annosten noudattamisen seuranta,

e) osuudenhaltijarekisterin yllapito,



f)  tulojen jakaminen,

g) osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen,

h)  sopimusten selvitystoiminta (osuustodistusten toimitus mukaan luettuna),
i) tietojen kirjaaminen;

—  Markkinointi”

14  Muutetun direktiivin 85/611 5 g artiklan 1 kohdassa, jota tamé&n saman direktiivin 13 b
artiklan mukaan sovelletaan myds sijoitusyhtidihin, jotka eivat ole nimenneet toimiluvan saanutta
rahastoyhtiota, sdadetaan, etta tiettyjen edellytysten tayttyesséa rahastoyhtiot voivat "siirtéa
liketoimintansa tehostamiseksi yhden tai useamman omista tehtavistaan kolmansille osapuolille”.

Kansallinen lainsaadanto

15 Vuoden 1994 arvonlisaverolain (Value Added Tax Act 1994) liitteessa 9 olevan 5 ryhméan 9 ja
10 kohdassa saadetdan, etta kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6
alakohdassa tarkoitettuja "sijoitusrahastoja” ovat Yhdistyneessa kuningaskunnassa "authorised
unit trusts” ?nimiset sijoitusrahastot (9 kohta) ja avoimet sijoitusyhtitt (10 kohta).

16 Direktiivi 85/611 on taytantéonpantu Yhdistyneessa kuningaskunnassa vuoden 2000 lailla
rahoituspalveluista ja ?markkinoista (Financial Services and Markets Act 2000, jaljempéana FSMA),
jonka soveltamisala on kuitenkin laajempi kuin taman direktiivin.

17  FSMA:n mukaan "authorised unit trust” on yhteissijoitusjarjestely, jonka omaisuus on trustin
hallussa osuudenomistajien lukuun ja jolle on mydnnetty toimilupa. Sijoittajat ostavat tai myyvat
rahasto-osuuksia taman jarjestelyn avulla. Jos kyse ei ole siita, ettd hallinnoija ostaa takaisin
sijoittajan osuuksia tai myy niité sijoittajalle, uusia osuuksia syntyy tai ne lunastetaan joka kerta,
kun sijoittaja ostaa tai myy osuuksia.

18 Rahoituspalveluista vastaavan viranomaisen (Financial Services Authority) antamassa,
"Collective Investment Schemes Sourcebook” ?nimisessa ohjekirjassa (jaljempana CIS-ohjekirja)
mainittuihin yhteissijoitusjarjestelyihin sovellettavien sdantéjen mukaan "authorised unit trustin”
hallinnoijan on hoidettava viimeksi mainittua rahaston saantéjen, CIS-ohjekirjan mukaisten
saantojen ja viimeisimman tarjousesitteen mukaisesti.

19 Ennakkoratkaisupyynndssé todetaan, etta avoin sijoitusyhtié on erdénlainen sijoitusrahastoa
muistuttava yhteisrahoitusjarjestely, joka kuitenkin on rakenteeltaan kauppayhtio sen sijaan, etta
siihen sovellettaisiin trusteja koskevia oikeussaantoja. FSMA:n saannoksien lisaksi avoimiin
sijoitusyhtitihin sovelletaan muun muassa vuoden 2001 asetusta avoimista sijoitusyhtidista (Open-
Ended Investment Companies Regulations 2001, jaliemp&né avoimia sijoitusyhti6ita koskeva
asetus). Avoimen sijoitusyhtion yhtiopadoma on muuttuva, joten uusia osuuksia syntyy, jos
sijoittaja haluaa sijoittaa yhtioon, ja ne lunastetaan takaisin, kun sijoittaja haluaa paasta
sijoituksestaan eroon.

20 Avoimia sijoitusyhtioitéa koskevassa asetuksessa vaaditaan, ettd avoimen sijoitusyhtion
toimintaa hallinnoi vahintaan yksi toimiluvan saanut hallinnoija (Authorised Corporate Director,
jaliempana ACD). Sen on oltava oikeushenkilg, jolla on toimilupa ja lupa toimia yhtion
hallinnoijana.

21 FSMA:ssa ja ClIS-ohjekirjassa "authorised unit trustin” omaisuudenhoitajaa nimitetaan



"trusteeksi”, kun taas avoimia sijoitusyhtioita koskevassa asetuksessa avoimen sijoitusyhtion
omaisuudenhoitajaa nimitetaan "omaisuudenhoitajaksi”.

Paaasia ja ennakkoratkaisukysymykset

22  Abbey National ALV ?yritysryhman jasenista Abbey National Unit Trust Managers Limited on
15:n ja Scottish Mutual Investment Managers Limited 11:n "authorised unit trustin” hallinnoija.

23 Naiden viimeksi mainittujen trusteet ovat joko Clydesdale Bank plc (jaljempana Clydesdale)
tai Citicorp Trustee Company Limited (jaljempéana Citicorp) taikka HSBC Bank plc (jaljempana
HSBC). Kansallinen tuomioistuin toteaa, etta ne veloittavat trusteen tehtavien hoitamisesta yleisen
palkkion. Vaikka Clydesdale ja HSBC toimivat myos arvopapereiden sailyttajina, sailyttaminen
yleisesti ei sisélly niiden veloittamiin yleisiin trustee-maksuihin, vaan siita peritaan erillinen maksu,
kun taas Citicorp, vaikka se onkin trustee, ei toimi sailyttajana.

24 Inscape Investments Limited on nimetty Inscape Investment Fundin ACD:ksi ja Abbey
National Asset Managers Limited kolmen muun avoimen sijoitusyhtion ACD:ksi. Myds Inscape
Investments Limited ja Inscape Investment Fund kuuluvat samaan arvonlisdverovelvollisten
ryhmé&éan kuin Abbey National.

25  Citicorp on nimetty naiden neljan avoimen sijoitusyhtion omaisuudenhoitajaksi, ja se veloittaa
tehtavistaan yleisen maksun. Naidenk&an osalta se ei kuitenkaan toimi arvopapereiden
sailyttajana.

26 Inscape Investments Limited teki vuoden 2000 lopulla Bank of New York Europe Limitedin ja
taman jalkeen Bank of New Yorkin (jaljempéna Bank of New York) kanssa sopimuksen Inscape
Investment Fundin kirjanpidon hoitamisesta. Tuon sopimuksen mukaan Bank of New York sitoutui
suorittamaan tiettyja Inscape Investments Limitedin sille siirtamia palveluja, erityisesti tuottojen ja
rahasto-osuuksien tai ?0sakkeiden hintojen laskennan, varojen arvioinnin, kirjanpidon, tuottojen
jakamiseksi tarvittavien ilmoitusten laatimisen, tietojen ja dokumenttien toimittamisen saanndallisin
valiajoin julkaistavia tilinpaatoksia, veroilmoituksia, tilastoja ja arvonlisaveroilmoituksia varten, sekéa
tuottoennusteiden laatimisen.

27  Bank of New York sitoutui suorittamaan muitakin palveluita kuten tietojenkasittelyd, rahaston
tasmayttamista, kulujen ja menojen laskentaa ja kirjaamista, yhtion liikketoimien kirjaamista,
alarahastojen paivan hintojen jakamista lehdistolle, vero? ja arvonlisdveroilmoitusten ja Englannin
pankille annettavien ilmoitusten laatimista, jako? ja tuotto-osuuksien laskemista ja vastausten
laatimista Inscape Investments Limitedin ja/tai omaisuudenhoitajan kysymyksiin.

28 Abbey National nosti kanteen silla perusteella, etta useat sen tytaryhtididen hallinnoimien
"authorised unit trusts” ?nimisten sijoitusrahastojen trusteet vaativat sitd maksamaan
arvonlisaveroa, ja Inscape Investment Fund silla perusteella, ettd sen omaisuudenhoitaja vaati sita
maksamaan arvonlisaveroa.

29 Liséksi Abbey National riitauttaa sen, ettd Bank of New York laskuttaa Inscape Investments
Limitediltéa arvonlisdveroa hallinnointi? ja kirjanpitopalveluista, jotka se on suorittanut
rahastonhoitajana.

30 Abbey National vaittdd myds, etta Bank of New Yorkin suorittamat palvelut on vapautettu
arvonlisaverosta, silla ne ovat kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6
alakohdassa tarkoitettua "erityisten sijoitusrahastojen hallintaa”. Se toteaa talta osin, etta rahaston
hallinnointi on selvastikin osa sen hallintaa ja etté tilannetta, jossa hallinnan sellaiset osa-alueet,
jotka muodostavat hallinnan tunnusomaisen ja olennaisen osa, annetaan kokonaisuudessaan tai



suurelta osin alihankkijoiden hoidettaviksi, ei saa kohdella eri tavoin kuin investointivalintoihin
liittyvien tiettyjen paatdsten antamista alihankkijoiden hoidettaviksi.

31 Abbey National ja Inscape Investment Fund vaittavat myos, ettd muut kuin "authorised unit
trustin” trusteeiden ja avoimen sijoitusyhtion omaisuudenhoitajien suorittamat sailytyspalvelut on
nekin vapautettu kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdan nojalla.
Hallintatehtaviin kuuluvat naet seka omaisuudenhoitajan tai trusteen suorittamat valvonta? etta
paatoksentekotehtavat.

32 Ennakkoratkaisupyynnosté ilmenee, ettd Commissionersin mukaan tunnusomainen
olennainen osa erityisten sijoitusrahastojen hallintaa on investointien hallinta, joka sisaltda taman
hallinnan kohteena olevien varojen valinnan ja luovuttamisen. Se vaittaa, etta taméa sulkee
trusteeiden ja omaisuudenhoitajien suorittamat palvelut vapautuksen soveltamisalan ulkopuolelle,
koska ne eivét yleensa suoraan osallistu investointien hallintaa koskevien paivittaisten paatosten
tekemiseen ja koska niiden ensisijaisena tehtadvana on kuluttajan ja sijoittajan suojelu. Taméa
sulkee my6s rahaston hallinnoijan suorittamat hallintopalvelut vapautuksen soveltamisalan
ulkopuolelle, silla niihin ei kuulu hallinnan kohteena olevien varojen valintaa ja luovuttamista.

33 Kansallinen tuomioistuin huomauttaa, ettei kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d
alakohdan 6 alakohdassa sadédetyn vapauttamisen ulottuvuus ole selva. Se toteaa, etta eri
jasenvaltioiden kaytannot eroavat padasiassa kyseessa olevan kaltaisten liiketoimien kohtelun
osalta.

34 VAT and Duties Tribunal, London, on paattanyt tassa tilanteessa lykaté asian kasittelya ja
esittda yhteiséjen tuomioistuimelle seuraavat ennakkoratkaisukysymykset:

"1)  Tarkoittaako kuudennen arvonlisaverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6
alakohtaan sisaltyva ’jasenvaltioiden maarittelemien erityisten sijoitusrahastojen hallintaa’
[englanninkielisessa versiossa 'the management of special investment funds as defined by
Member States’] koskeva verovapautus sitd, etta jasenvaltioilla on paitsi toimivalta maaritella
erityiset sijoitusrahastot, jotka voivat saada vapautuksen verosta, myos toimivalta maaritella
erityisten sijoitusrahastojen ’hallintaan’ kuuluvat toiminnot?

2) Mikali ensimmaiseen kysymykseen vastataan kieltavasti ja kuudennen
arvonlisaverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdan kasitteelle 'hallinta’ on
annettava itsendinen yhteison oikeuden mukainen merkitys, kun otetaan huomioon — — direktiivi
85/611 — —, ovatko palvelut, joista omaisuudenhoitaja tai trustee veloittaa — — direktiivin [85/611] 7
ja 14 artiklan, kansallisten sd&nnosten ja rahastojen sdéntdjen mukaisten suoritusten perusteella,
kuudennen arvonliséverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa tarkoitettuja
verosta vapautettuja 'erityisten sijoitusrahastojen hallintaan’ liittyvia palveluja?

3) Mikali ensimmaiseen kysymykseen vastataan kieltavasti ja kasitteelle "hallinta’ on annettava
itsen&inen yhteison oikeuden mukainen merkitys, sovelletaanko kuudennen
arvonlisaverodirektiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa saéadettya 'erityisten
sijoitusrahastojen hallintaa’ koskevaa verovapautusta palveluihin, joita ulkopuolinen hallinnoija
suorittaa rahaston hallinnointitehtavien yhteydessa?”

Ensimmainen kysymys



35 Ensimmaisessa kysymyksessaan kansallinen tuomioistuin kysyy paaasiallisesti, onko
kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa mainittu erityisten
sijoitusrahastojen "hallinnan” kasite sellainen yhteison oikeuden itsendinen kasite, jonka sisaltta
jasenvaltiot eivat saa muuttaa.

Yhteis6jen tuomioistuimelle esitetyt huomautukset

36 Abbey National, Luxemburgin hallitus ja Euroopan yhteiséjen komissio katsovat, etta
kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa saadettya "jasenvaltioiden
maarittelemien erityisten sijoitusrahastojen hallinnan” vapauttamista on tulkittava siten, ettei silla
anneta viimeksi mainituille valtaa maaritella niita toimintoja, jotka termi rahastojen "hallinta” kattaa.

37 Yhdistyneen kuningaskunnan hallitus sita vastoin vaittaa, etta talla vapauttamisella annetaan
jasenvaltioille tamé& valta samoin kuin valta paattad, mihin sijoitusrahastoihin vapautusta
sovelletaan.

Yhteisdjen tuomioistuimen arviointi asiasta

38 Vakiintuneen oikeuskaytannon mukaan kuudennen direktiivin 13 artiklassa sdédetyt
vapautukset ovat yhteisén oikeuden itsendisia kasitteita, joille on annettava yhteison oikeuteen
perustuva maaritelma, jonka tarkoituksena on valttaa eroavaisuudet arvonlisaverojarjestelman
soveltamisessa eri jasenvaltioissa (ks. mm. asia C-358/97, komissio v. Irlanti, tuomio 12.9.2000,
Kok. 2000, s. I-6301, 51 kohta; asia C-428/02, Fonden Marselishorg Lystbadehavn, tuomio
3.3.2005, Kok. 2005, s. I-1527, 27 kohta ja yhdistetyt asiat C-394/04 ja C-395/04, Ygeia, tuomio
1.12.2005, 15 kohta, ei viela julkaistu oikeustapauskokoelmassa).

39 Vaikka jasenvaltiot taman vuoksi eivat voikaan muuttaa niiden sisaltéd, etenkaan niiden
soveltamisedellytyksista paattaessaan, tilanne on toinen silloin, kun neuvosto on jattanyt jonkin
vapautuksen tiettyjen termien maarittelemisen niiden tehtavéksi (ks. asia C-468/93, Gemeente
Emmen, tuomio 28.3.1996, Kok. 1996, s. I-1721, 25 kohta).

40 On siis tutkittava, annetaanko seka "erityisten sijoitusrahastojen” kasitteen etta naiden
rahastojen "hallinnan” k&sitteen vai ainoastaan ensin mainitun maaritteleminen kuudennen
direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdalla jasenvaltioiden tehtavaksi.

41 Talta osin on syyta todeta, ettd vaikka tuon sdannoksen englannin? ja hollanninkieliset
versiot ovatkin epéaselvia sen ulottuvuuden osalta, muun muassa tanskan?, saksan?, ranskan? ja
italiankielisista versioista ilmenee, ettd kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6
alakohdassa viitataan jasenvaltioiden maaritelmiin yksinomaan kasitteen “erityiset sijoitusrahastot”
osalta.

42  Sit4, ettda taman kansalliseen oikeuteen tehdyn viittauksen, sellaisena kuin se ilmenee muun
muassa tanskan?, saksan?, ranskan? ja italiankielisista versioista, ulottuvuus on suppea, tukee se
asiayhteys, jossa tdma ilmaisu esiintyy, kuudennen direktiivin systematiikka ja tavoite valttaa
eroavaisuudet arvonlisdverojarjestelman soveltamisessa eri jasenvaltioissa.

43 Ensimmaiseen kysymykseen on siis vastattava, ettéd kuudennen direktiivin 13 artiklan B
kohdan d alakohdan 6 alakohdassa mainittu erityisten sijoitusrahastojen "hallinnan” kasite on
sellainen yhteisdn oikeuden itsenéinen kasite, jonka sisaltda jasenvaltiot eivat saa muuttaa.

Toinen ja kolmas kysymys

44  Toisessa ja kolmannessa kysymyksesséaén, jotka on syyta tutkia yhdessa, kansallinen



tuomioistuin kysyy paaasiallisesti, onko kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6
alakohtaa tulkittava siten, etta kasite "erityisten sijoitusrahastojen hallinta” siséltaa

- omaisuudenhoitajan direktiivin 85/611 7 ja 14 artiklan, sovellettavien kansallisten sddnndésten
ja rahastojen saantdjen mukaisesti toteuttamat ja veloittamat suoritukset; ja

- ulkopuolisen rahaston hallinnoijan rahaston hallinnointitehtéavien ja kirjanpidon yhteydessa
suorittamat palvelut.

YhteisOjen tuomioistuimelle esitetyt huomautukset

45  Abbey National ja Luxemburgin hallitus vaittavéat, etta suoritukset, joista omaisuudenhoitaja
tai trustee veloittaa direktiivin 85/611 7 ja 14 artiklan, kansallisten sd&dnnosten ja rahastojen
saanttdjen mukaisten palvelujen perusteella, ovat kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d
alakohdan 6 alakohdassa tarkoitettuja verosta vapautettuja suorituksia.

46  Tama viimeksi mainittu sdannds kattaa niiden mukaan myo6s palvelut, joita ulkopuolinen
hallinnoija suorittaa rahaston hallinnointitehtavien yhteydessa.

47  Yhdistyneen kuningaskunnan hallitus vaittaa, etta kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan
d alakohdan 6 alakohdassa mainittu erityisten sijoitusrahastojen "hallinnan” k&site on
ymmarrettava siten, etté silla viitataan sijoitusrahaston hallinnoijan paaasialliseen tehtavaan eli
salkunhoitoon.

48 Tatd vapautusta ei sen mukaan sovelleta omaisuudenhoitajan tai trusteen veloittamiin
sellaisiin suorituksiin, jotka ne ovat suorittaneet sailyttdessaan sijoitusrahaston varoja tai
valvoessaan hallinnoijan toimia tarkoituksin taata, ettéd ne on suoritettu lakia ja rahaston saantoja
noudattaen.

49 Samoista syista kyseista vapauttamista ei sen mukaan sovelleta sellaisiinkaan puhtaasti
hallinnollisiin suorituksiin, joita rahastolle kirjanpitopalveluja alihankkijana suorittava toimija tarjoaa
hallinnoijalle.

50 Komission mukaan kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa
oleva ilmaisu "erityisten sijoitusrahastojen hallinta” kattaa kaikki rahaston toiminnan
harjoittamiseen, toisin sanoen varojen sijoituspolitikkaan seka varojen osto? ja myyntipolitiikkaan,
l&heisesti liittyvat palvelut.

51 Palvelut, jotka omaisuudenhoitaja suorittaa direktiivin 85/611 7 ja 14 artiklan, kansallisten
saannosten ja rahastojen sdantdjen mukaisesti, eivat sen mukaan ole kuudennen direktiivin 13
artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa tarkoitettua rahaston hallintaa.

52  Ulkopuolisen hallinnoijan suorittamat ja rahaston hallinnointitehtaviin kuuluvat palvelut eivat
nekaan komission mukaan ole tuossa saannoksessa tarkoitettua rahaston hallintaa.

Yhteisdjen tuomioistuimen arviointi asiasta

53 Aluksi on todettava, etta kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohta
koskee kaikkia erityisia sijoitusrahastoja niiden oikeudellisesta muodosta riippumatta. Ta&man
saannoksen soveltamisalaan kuuluvat siis seka sopimusoikeudellisten tai trusteja koskevien
saanndsten etta yhtiojarjestyksen nojalla perustetut yhteissijoitusyritykset.

54  Kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdan asiayhteydesta ja sen
sanamuodosta ei nimittain ilmene, ettd lainsaatajan tarkoituksena olisi ollut rajoittaa tAméan



saannoksen soveltamisala ainoastaan sopimusoikeudellisten tai trusteja koskevien saanndsten
nojalla perustettuihin yhteissijoitusyrityksiin.

55 Kuudennen direktiivin antamisajankohtana tétéa alaa koskevaa yhteison terminologiaa ei
nimittain ollut viela yhdenmukaistettu, silla direktiivi 85/611, jonka 1 artiklan 3 kohdassa annetaan
yhteison oikeuden mukainen maaritelma yhteissijoitusyrityksille, annettiin vasta vuonna 1985.
Vaikka direktiivin 85/611 1 artiklan 3 kohdan ranskan? ja italiankielisissa versioissa kaytetaan
sopimusoikeudellisten saannésten nojalla perustettuja yhteissijoitusyrityksia kuvattaessa samaa
ilmaisua kuin kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa, nain ei
menetelld tAmé&n sdanndksen muissa, muun muassa englannin?, saksan?, tanskan? ja
hollanninkielisisséa versioissa.

56 Kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdan soveltamisesta
yhteissijoitusyritysten ja sijoittajien (osuudenomistajien) valilla suoritettuihin lilketoimiin on liséksi
todettava, ettd taman sdannoksen toisenlainen tulkinta, jolla sopimusoikeudellisten tai trusteja
koskevien saanndsten — mutta ei yhtiojarjestyksen — nojalla perustettujen yhteissijoitusyritysten
hallinta vapautettaisiin arvonlisverosta, loukattaisiin lisdksi verotuksen neutraalisuuden
periaatetta, johon muun muassa kuudennella direktiivilla kaytt6on otettu yhteinen
arvonlisaverojarjestelma perustuu ja joka estda sen, ettd samoja liiketoimia suorittavia talouden
toimijoita kohdeltaisiin eri tavoin arvonlisdveroa kannettaessa (ks. asia C?382/02, Cimber Air,
tuomio 16.9.2004, Kok. 2004, s. 178379, 23 ja 24 kohta ja asia C-280/04, Jyske Finans, tuomio
8.12.2005, 39 kohta, ei viela julkaistu oikeustapauskokoelmassa).

57  Sitten on tutkittava, mita sijoitusrahastojen "hallinnan” kéasitteella tarkoitetaan.

58 Taltad osin on todettava, etta tatd kasitettd ei millaan tavoin maaritella kuudennen direktiivin
13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa.

59 Tata saanndsta on nain ollen tulkittava asiayhteytensa seka kyseisen direktiivin tavoitteiden
ja systematiikan valossa, ja talléin on otettava erityisesti huomioon tassa saannoksessa saadetyn
vapautuksen tarkoitus (ks. vastaavasti asia C-284/03, Temco Europe, tuomio 18.11.2004, Kok.
2004, s. 1-11237, 18 kohta ja em. asia Fonden Marselisborg Lystbadehavn, tuomion 28 kohta).

60 Ensiksi on todettava, etta koska kuudennen direktiivin 13 artiklassa tarkoitetut vapautukset
ovat poikkeuksia siita yleisesta periaatteesta, jonka mukaan arvonlisdvero kannetaan jokaisesta
verovelvollisen vastiketta vastaan suorittamasta palvelusta, naitd vapautuksia on tulkittava
suppeasti (ks. mm. asia C-275/01, Sinclair Collis, tuomio 12.6.2003, Kok. 2003, s. I-5965, 23 kohta
ja asia C-8/01, Taksatorringen, tuomio 20.11.2003, Kok. 2003, s. I-13711, 36 kohta).

61 Direktiivin 85/611 1 artiklan 2 kohdasta ilmenee, ettd yhteissijoitusyritysten lilkketoiminta
muodostuu yleisoltd hankittujen varojen yhteisesta sijoittamisesta siirtokelpoisiin arvopapereihin.
Yhteissijoitusyritykset muodostavat nimittain niilla varoilla, jotka merkitsijat maksavat osuuksien
oston yhteydessa, merkitsijoiden lukuun ja palkkiota vastaan siirtokelpoisista arvopapereista
koostuvia salkkuja ja hoitavat niita niiden lukuun (ks. asia C-8/03, BBL, tuomio 21.10.2004, Kok.
2004, s. 1710157, 42 kohta).



62 Kuten julkisasiamies on ratkaisuehdotuksensa 68 kohdassa huomauttanut, kuudennen
direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa séaadetyn, sijoitusrahastoihin liittyvien
liketoimien verosta vapauttamisen tavoitteena on muun muassa helpottaa piensijoittajien
sijoitusyritysten avulla tapahtuvaa arvopaperisijoittamista. Taman saannoksen 6 alakohdalla
pyritdan varmistamaan, etta yhteinen arvonlisaverojarjestelma olisi verotuksellisesti neutraali
tilanteissa, joissa on valittava, tehdaanko sijoitus suorana sijoituksena arvopapereihin vai
yhteissijoitusyrityksen valityksella.

63 Tasta seuraa, ettd taman vapauttamisen kohteena olevat liiketoimet ovat liiketoimia, jotka
ovat tunnusomaisia yhteissijoitusyrityksen toiminnalle.

64  Nain ollen kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdan
soveltamisalaan kuuluvat salkunhoitoon liittyvien tehtavien lisaksi itse yhteissijoitusyritysten
hallinnointiin kuuluvat toiminnot, kuten muutetun direktiivin 85/611 liitteessa Il olevan otsikon
"hallinnoiminen” alla mainitut toiminnot, jotka ovat yhteissijoitusyrityksille tunnusomaisia toimintoja.

65 Tama saannos ei sita vastoin koske yhteissijoitusyrityksen omaisuudenhoitajan niita
toimintoja, jotka mainitaan direktiivin 85/611 7 artiklan 1 ja 3 kohdassa ja 14 artiklan 1 ja 3
kohdassa. Nama toiminnot eivat nimittain liity yhteissijoitusyritysten hallintaan vaan niiden
toiminnan valvontaan ja tarkastukseen, ja niilla pyritddn varmistamaan, etta yhteissijoitusyritysten
hallinta tapahtuu lain mukaisesti.

66  Ulkopuolisen hallinnoijan suorittamista rahaston hallinnointi? ja kirjanpitopalveluista on
aluksi todettava, ettd aivan kuten kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 3 ja 5
alakohdan perusteella vapautetut liiketoimetkin (ks. asia C-2/95, SDC, tuomio 5.6.1997, Kok.
1997, s. 1-3017, 32 kohta), kyseisen artiklan 6 alakohdassa tarkoitettu sijoitusrahastojen hallinta
maaritelladn sekin tarjottujen palvelujen luonteen eika palvelujen tarjoajan tai vastaanottajan
avulla.

67 Kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdan sanamuodolla ei
lahtkohtaisesti suljeta pois sitd, etta sijoitusrahastojen hallinta jakautuu useisiin toisistaan erillisiin
palveluihin, jotka tall6in saattavat kuulua tuossa saannoksessa mainitun kasitteen “erityisten
sijoitusrahastojen hallinta” alaan ja joihin saatetaan soveltaa siind sdadettya vapautusta silloinkin,
kun ne suorittaa ulkopuolinen hallinnoija (ks. vastaavasti kuudennen direktiivin 13 artiklan B
kohdan d alakohdan 3 alakohdan osalta em. asia SDC, tuomion 64 kohta ja kuudennen direktiivin
13 artiklan B kohdan d alakohdan 5 alakohdan osalta asia C-235/00, CSC Financial Services,
tuomio 13.12.2001, Kok. 2001, s. 1-10237, 23 kohta).

68 Nain ollen verotuksen neutraalisuuden periaate aiheuttaa sen, etta toimijoiden on voitava
valita se toimintamalli, joka tiukasti taloudelliselta kannalta katsoen soveltuu niille parhaiten, ilman
sitd vaaraa, etta niiden liiketoimet suljettaisiin kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d
alakohdan 6 alakohdassa sadadetyn verosta vapauttamisen ulkopuolelle.

69 Tasta seuraa, ettd ulkopuolisen hallinnoijan suorittamat hallinnointipalvelut kuuluvat
lahtokohtaisesti kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdan
soveltamisalaan.

70 Jotta ulkopuolisen hallinnoijan suorittamia rahaston hallinnointi? ja kirjanpitopalveluja
voitaisiin pitda kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa
tarkoitettuina verosta vapautettuina liiketoimina, niiden on kokonaisuutena arvioiden
muodostettava sellainen erillinen kokonaisuus, jolla taytetaan tdssd samassa 6 alakohdassa
kuvatun palvelun erityiset ja olennaiset tehtavat (ks. vastaavasti kuudennen direktiivin 13 artiklan B



kohdan d alakohdan 5 alakohdan osalta em. asia SDC, tuomion 66 kohta ja em. asia CSC
Financial Services, tuomion 25 kohta).

71 Suoritettujen palvelujen on siis koskettava erityisen sijoitusrahaston hallinnalle
tunnusomaisia ja olennaisia toimintoja. Pelkat aineelliset tai tekniset palvelut, kuten
tietotekniikkajarjestelman asentaminen, eivat kuulu kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d
alakohdan 6 alakohdan soveltamisalaan (ks. vastaavasti 13 artiklan B kohdan d alakohdan 3
alakohdan osalta em. asia SDC, tuomion 66 kohta).

72  Nain ollen on todettava, ettd kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6
alakohtaa on tulkittava siten, etta ulkopuolisen hallinnoijan suorittamat rahaston hallinnointi? ja
kirjanpitopalvelut kuuluvat tassa sddnnoksessa tarkoitetun kasitteen "erityisten sijoitusrahastojen
hallinta” alaan, jos ne kokonaisuutena arvioiden muodostavat erillisen kokonaisuuden ja jos ne
ovat erityisia ja olennaisia sijoitusrahaston hallinnalle.

73 Kansallisen tuomioistuimen tehtaviin kuuluu péattaa, ovatko padasiassa kyseessa olevat
palvelut naiden arviointiperusteiden mukaisia.

74  Edella esitetysta seuraa, etté toiseen ja kolmanteen kysymykseen on siis vastattava, etta 13
artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohtaa on tulkittava niin, etta ulkopuolisen hallinnoijan
suorittamat rahaston hallinnointi? ja kirjanpitopalvelut kuuluvat tassa saéannoksessa tarkoitetun
kasitteen “erityisten sijoitusrahastojen hallinta” alaan, jos ne kokonaisuutena arvioiden
muodostavat erillisen kokonaisuuden ja jos ne ovat erityisia ja olennaisia naiden rahastojen
hallinnalle. TAman kasitteen alaan eivat sita vastoin kuulu direktiivin 85/611 7 artiklan 1 ja 3
kohdassa seka 14 artiklan 1 ja 3 kohdassa mainittujen palvelujen kaltaiset palvelut, joilla
suoritetaan omaisuudenhoitajan tehtavia.

Oikeudenkayntikulut

75 P&aaasian asianosaisten osalta asian kasittely yhteiséjen tuomioistuimessa on vélivaihe
kansallisessa tuomioistuimessa vireilla olevan asian kasittelyssa, minka vuoksi kansallisen
tuomioistuimen asiana on paattaa oikeudenkayntikulujen korvaamisesta. Oikeudenkayntikuluja,
jotka ovat aiheutuneet muille kuin néille asianosaisille huomautusten esittdmisesta yhteisdjen
tuomioistuimelle, ei voida méaarata korvattaviksi.

Nailla perusteilla yhteisojen tuomioistuin (kolmas jaosto) on ratkaissut asian seuraavasti:

1) Jasenvaltioiden liikevaihtoverolainsaadanndn yhdenmukaistamisesta — yhteinen
arvonlisaverojarjestelma: yhdenmukainen méaaraytymisperuste — 17 paivana toukokuuta
1977 annetun kuudennen neuvoston direktiivin 77/388/ETY 13 artiklan B kohdan d
alakohdan 6 alakohdassa mainittu erityisten sijoitusrahastojen "hallinnan” kasite on
sellainen yhteistn oikeuden itsenéinen kasite, jonka sisaltba jasenvaltiot eivat saa muuttaa.

2)  Kuudennen direktiivin 77/388 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohtaa on
tulkittava niin, ettd ulkopuolisen hallinnoijan suorittamat rahaston hallinnointi? ja
kirjanpitopalvelut kuuluvat tdssa saanndksessa tarkoitetun késitteen " erityisten
sijoitusrahastojen hallinta” alaan, jos ne kokonaisuutena arvioiden muodostavat erillisen
kokonaisuuden ja jos ne ovat erityisid ja olennaisia naiden rahastojen hallinnalle.



Taman kasitteen alaan eivat sitd vastoin kuulu arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten
ja hallinnollisten maaraysten yhteensovittamisesta 20 paivana joulukuuta 1985 annetun
neuvoston direktiivin 85/611/ETY 7 artiklan 1 ja 3 kohdassa seka 14 artiklan 1 ja 3 kohdassa
mainittujen kaltaisia omaisuudenhoitajan tehtavia vastaavat suoritukset.

Allekirjoitukset

* Oikeudenkayntikieli: englanti.



