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C?169/04. sz. ugy

Abbey National plc és Inscape Investment Fund
kontra

Commissioners of Customs & Excise

(a VAT and Duties Tribunal, London [Egyesult Kiralysag] altal benyujtott el?zetes dontéshozatal
iranti kérelem)

,Hatodik HEA?iranyelv — 13. cikk B. rész. d) pont 6. alpont — Befektetési alapok kezelése —
Addmentesség — A »kezelés« fogalma — A letétkezel? tevékenységei — Az alapkezelés
adminisztrativ feladatainak kiszervezése”

Az itélet dsszefoglalasa

1. Adédrendelkezések — Jogszabalyok harmonizaldsa — Forgalmi ad6é — K6zos
hozzaadottértékadd?rendszer — A hatodik iranyelvben meghatarozott adomentességek

(77/388 tanacsi iranyelv, 13. cikk, B. rész, d) pont, 6. alpont)

2. Adédrendelkezések — Jogszabalyok harmonizaldsa — Forgalmi ad6é — K6zos
hozzaadottértékadd?rendszer — A hatodik iranyelvben meghatarozott adémentességek

(77/388 tanacsi iranyelv, 13. cikk, B. rész, d) pont, 6. alpont)

1. A tagallamok forgalmi addra vonatkozo jogszabalyainak 6sszehangolasarol — k6zos
hozzaadottertékadd?rendszer: egyseges adoalap-megallapitasrol szolo 77/388 hatodik iranyelv
13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjaban rogzitett befektetési alapok ,kezelése” kifejezés a
k6zosségi jog autondm fogalma, amelynek tartalmat a tagallamok nem maédosithatjak.

Ugyanis bar e rendelkezés angol és holland nyelv? valtozata kétértelm? azt illet?en, hogy a
tagéllamokra hagyja?e mind a ,befektetési alap”, mind pedig ezen alapok ,kezelése” fogalmanak
meghatarozasat, kilondsen a dan, a német, a francia és az olasz nyelvi valtozatbél az kovetkezik,
hogy ez a rendelkezés kizarolag az el?bbi kifejezés tekintetében utal a tagallamok
meghatarozasaira. A nemzeti jogra tortén? utalas — kilonésen az emlitett nyelvi valtozatokbadl
kovetkez? — korlatozottabb mértékét egyarant alatamasztjak a kifejezés hatterét képez?
0sszefliggések, a hatodik iranyelv rendszere és a hozzaadottértékadd?rendszer egyes
tagallamokban tortén? eltér? alkalmazasanak elkeriléséhez f?z?d? cél.

(vO. 40?43. pont és a rendelkez? rész 1. pontja)

2. A tagallamok forgalmi adéra vonatkozé jogszabalyainak 6sszehangolasardl — kozos
hozzaadottértékado?rendszer: egységes addalap?megallapitasrél sz6l6 77/388 hatodik iranyelv
13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjat akként kell értelmezni, hogy az e rendelkezés szerinti
Jbefektetési alapok kezelésének” fogalma alé tartoznak a harmadik személy alapkezel? altal
nyujtott, az alapok adminisztrativ és szamviteli feladataival 6sszefligg? szolgaltatasok, ha azok —
atfogdan értékelve — 6nallé egységet alkotnak, a befektetési alapok kezelésére jellemz?ek, és
annak Iényegéhez tartoznak.



Ezzel szemben nem tartozik e fogalom kérébe az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv
befektetési vallalkozasokra vonatkozo torvenyi, rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések
0sszehangolasarol szolé 85/611 iranyelv 7. cikkének (1) és (3) bekezdésében, valamint a 14. cikk
(1) és (3) bekezdésében emlitettekhez hasonlo letétkezel?i tevékenység. E tevékenységek
ugyanis nem a kollektiv befektetési tarsasagok kezelésének kérébe, hanem e tarsasagok
tevékenységeinek ellen?rzése és felligyelete korébe tartoznak, mivel azok célja annak biztositasa,
hogy a kollektiv befektetési vallalkozasok kezelése a jogszabalyoknak megfelel?en torténjék.

Masrészt, mivel ahhoz, hogy a harmadik személy kezel?k altal nyujtott, az alapok adminisztrativ
és szamviteli feladataival 6sszefligg? szolgaltatdsok a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontja
6. alpontja szerinti adomentes tevékenységnek min?siljenek, e szolgaltatdsoknak altaldban véve
0nallé egységet kell alkotniuk, és a 6. alpontban emlitett szolgéltatasra jellemz? és annak
lényegéhez tartoz6 funkciokat kell ellatniuk, az emlitett iranyelv 13. cikke B. része d) pontja 6.
alpontja nem terjed ki valamely informatikai rendszer bevezetéséhez hasonld, pusztan anyagi
vagy technikai jelleg? szolgaltatasokra.

(vo. 65., 70?71., 74. pont és a rendelkez? rész 2. pontja)

A BIROSAG ITELETE (harmadik tanacs)
2006. majus 4.(*)

,Hatodik HEA?iranyelv — 13. cikk B. rész d) pont 6. alpont — Befektetési alapok kezelése —
Adomentesség — A »kezelés« fogalma — A letétkezel? tevékenységei — Az alapkezelés
adminisztrativ feladatainak kiszervezése”

A C?169/04. sz. Ugyben,

az EK 234. cikk alapjan benyuijtott el?zetes dontéshozatal iranti kérelem targyaban, amelyet a VAT
and Duties Tribunal, London (Egyesult Kiralysag) a Birosaghoz 2004. aprilis 5?7én érkezett, 2004.
aprilis 2?i hatarozataval terjesztett el? az el?tte

az Abbey National plc,

az Inscape Investment Fund

es

a Commissioners of Customs & Excise
kozott folyamatban |év? eljarasban,

A BIROSAG (harmadik tanacs),



tagjai: A. Rosas tanacselnok, J. Malenovsky, S. von Bahr (el?add), A. Borg Barthet és U. L6hmus
birak,

f?tanacsnok: J. Kokott,

hivatalvezet?: M. Ferreira f?tanacsos,

tekintettel az irasbeli szakaszra és a 2005. marcius 107?i targyalasra,
figyelembe véve a kdvetkez?k altal el?terjesztett észrevételeket:

- az Abbey National plc képviseletében J. Woolf barrister, J.?C. Bouchard avocat, R. Croker
solicitor megbizasabdl,

- az Egyesult Kiralysag Kormanya képviseletében K. Maniji, valamint E. O'Neill és S.
Nwaokolo, meghatalmazotti min?ségben, segit?juk: R. Hill barrister,

- a luxemburgi kormany képviseletében S. Schreiner, meghatalmazotti min?ségben,

- az Eurdpai Kozosségek Bizottsdga képviseletében R. Lyal, meghatalmazotti min?ségben,

a f?tandcsnok inditvanyanak a 2005. szeptember 8?i tArgyaldson tortént meghallgatidsat kovet?en,
meghozta a kovetkez?

itéletet

1 Az el?zetes dontéshozatal iranti kérelem a tagéallamok forgalmi adéra vonatkozo
jogszabdlyainak 6sszehangolasarol — k6zds hozzaadottértékadbé?rendszer: egységes
adoalap?megallapitasrol szolo, 1977. majus 17?i 77/388/EGK hatodik tanacsi iranyelv (HL L 145.,
1. 0.; magyar nyelv? kulonkiadas 9. fejezet, 1. kétet, 23. 0., a tovabbiakban: hatodik iranyelv) 13.
cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak értelmezésére vonatkozik.

2 A kérelmet az Abbey National plc (a tovabbiakban: Abbey National), illetve az Inscape
Investment Fund és a Commissioners of Customs & Excise (a tovabbiakban: Commissioners)
kozott egyfel?l a ,trust” (,authorised unit trusts”) formajaban m?koéd?, bizonyos szamu
engedélyezett kollektiv befektetési vallalkozas letétkezel?i és egy nyilt vég? befektetési tarsasag
(,open ended investment company”, a tovabbiakban: OEIC) altal nyujtott szolgéaltatasok és
masfel?l az OEIC letétkezel? tarsasdganak megbizasabdl harmadik tarsasag altal nyujtott
igazgatasi és szamviteli szolgaltatasok addzasa targyaban folyamatban |év? két eljarasban
terjesztették el?.

Jogi héttér
A kbz0sségi szabalyozas
3 A hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak szévege szerint:

,AZ egyéb kozosseégi rendelkezések sérelme nélkul, az altaluk meghatarozott feltételek mellett a
tagallamok mentesitik az ado alol a kovetkez?ket, annak érdekében, hogy biztositsék az ilyen
mentességek megfelel? és egyértelm? alkalmazasat, valamint, hogy megakadalyozzak az
adokijatszasokat, az adokikerlléseket és az esetleges visszaéléseket:



[...]
d) akovetkez? Ugyletek:
1. hitel nyujtasa és kozvetitése, valamint a hiteleknek a hitelez? altal tortén? kezelése;

2.  banki garancia kdzvetitése vagy barmilyen banki garancia vagy fedezetiigylet, valamint a
banki garanciat nyujto altal tortén? kezelés [helyesen: kotelezettség, kezesség vagy mas
biztositék, illetve garancia vallaldsa és ezek kozvetitése, valamint a hitelez? altal nyujtott
hitelbiztositékok kezelése];

3. azon Ugyletek, beleértve a kozvetitést is, amelyek a betétekre, a folydszamlékra, a
fizetésekre, az atutalasi forgalomra, a kdvetelésekre, a csekkekre és az egyéb forgathatd
értékpapirokra vonatkoznak, kivéve a kdvetelésbehajtast és a faktoringot;

4.  azon Ugyletek, beleértve a kozvetitést is, amelyek térvényes fizet?eszkdzként szolgalo
devizakra, bankjegyekre és érmékre vonatkoznak, a gy?jteménydarabok kivételével, beleértve a
bankjegyeket is; gy?jteménydarabok[nak] min?silnek az aranybdl, ezlistb?l vagy mas fémb?I
készilt érmék, valamint azon bankjegyek, amelyeket rendes kdrilmények kdzott nem hasznalnak
torvényes fizet?eszkdzkeént, illetve amelyek numizmatikai értékkel rendelkeznek;

5. azon Ugyletek, beleértve a kozvetitést is, de kivéve a kezelést és a letéti kezelést [helyesen:
de kivéve a letéti ?rzést és a kezelést], amelyek részvényekre, gazdasagi tarsasagokban vagy
egyesuletekben megtestesul? részesedésre, adoskotelezvényekre vagy egyéb értékpapirokra
vonatkoznak, a kdvetkez?k kivételével:

termékek feletti rendelkezési jogot megtestesit? okmanyok,

az 5. cikk (3) bekezdése szerinti jogok vagy értékpapirok;
6. atagallamok altal meghatarozott kilonleges befektetési alapok kezelése”.

4 Az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV)
vonatkozo térvényi, rendeleti és kbzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol szo6lo, 1985.
december 207?i 85/611/EGK tanéacsi iranyelv (HL L 375., 3. 0.; magyar nyelv? kulonkiadas 6.
fejezet, 1. kotet, 139. 0.) 1. cikke (2) bekezdésének meghatarozasa szerint az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (a tovabbiakban: AEKBV) azon
vallalkozasok:

— amelyek kizarolagos célja a befektet?kt?l nyilvdnosan bevont t?ke atruhazhaté
értékpapirokba tortén? befektetése, és amelyek a kockazatmegosztas elvén m?kdédnek

és

— amelyek befektetési jegyeiket, a tulajdonosok kérésére kozvetlenll vagy kézvetve eszkozeik
terhére vasaroljak vagy valtjak vissza. [...]"

5 Ugyanezen 1. cikk (3) bekezdése értelmében ,e tarsasagok m?kddhetnek mind a kételmi
jog alapjan (vagyonkezel? tarsasag altal kezelt kozos alapokként), mind a befektetési alapokra
vonatkozo jogszabalyok alapjan (befektetési alapként), mind pedig a tarsasagi jog alapjan
(befektetési tarsasagokként) [helyesen: e tarsasagok m?kddhetnek a kdtelmi jog alapjan (a
vagyonkezel? tarsasag altal kezelt befektetési alapként), a trust?ra (unit trust?ra) vonatkozo
jogszabalyok alapjan, valamint a tarsasagi jog alapjan (befektetési tarsasagonként)]. A 85/611



irdnyelv alkalmazasaban »k6z0s alapok« [helyesen: »befektetési alapok«] kifejezés a befektetési
alapokat [helyesen: »unit trust?ot«] is magaban foglalja.”

6 Ezen iranyelv 4. cikke (1) bekezdése szerint azon tagallam engedélyezi az AEKBV?t,
amelyben az talalhat6. Az ilyen engedély valamennyi tagallam terlletére érvényes.

7 Ezen irdnyelv 4. cikkének (2) bekezdéséb?l kdvetkez?en a befektetési alapnak az engedély
megszerzése érdekében alapkezel? tarsasagot és letétkezel?t kell kijel6lnie, mig a befektetési
tarsasagot e kotelezettség, a letétkezel? tekintetében terheli, és igy nem koteles alapkezel?
tarsasag kijelolésére.

8 A 85/611 iranyelv 7. cikkének (1) bekezdése, illetve 14. cikkének (1) bekezdése alapjan a
befektetési alapok, illetve a befektetési tarsasagok kotelesek eszkdzeiket egy letétkezel?nek letéti
?rzésre atadni.

9 A befektetési alapokat illet?en az iranyelv 7. cikkének (3) bekezdése el?irja, hogy a
letétkezel? ezen tilmen?en koteles:

,a)  meggy?z?dni arrél, hogy a befektetési jegyeknek a befektetési alap nevében vagy az
alapkezel? tarsasag altal végrehajtott értékesitése, visszavasarlasa, visszavaltasa vagy
érvénytelenitése a jogszabalyokkal és az alap szabalyzataval 6sszhangban torténik;

b)  meggy?z?dni arrdl, hogy a befektetési jegyek értékének kiszamitdsa a jogszabéalyokkal és
az alap szabalyzataval 6sszhangban torténik;

c) Vvégrehajtani az alapkezel? tarsasag utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely
jogszaballyal vagy az alap szabalyzataval,

d) gondoskodni arrdl, hogy a befektetési alap eszkozeit érint? tGgyletek soran az ellenértéket a
szokéasos hatarid?n belll kézhez kapja;

e) meggy~?z?dni arrdl, hogy a befektetési alap a bevételét a jogszabalyokkal és az alap
szabalyzataval 6sszhangban hasznalja fel.”

10 A befektetési tarsasagokat illet?en az irdnyelv 14. cikkének (3) bekezdése el?irja, hogy az
eszkozok letéti ?rzésén tulmen?en a letétkezel? koteles:

,a)  meggy?z?dni arrél, hogy a befektetési jegyeknek a tarsasag altal vagy nevében végrehaijtott
értékesitése, visszavasarlasa, visszavaltasa vagy érvénytelenitése a jogszabalyokkal és a
tarsasdg létesit? okirataival 6sszhangban torténik;

b)  gondoskodni arrdl, hogy a tarsasag az eszkozeit érint? ligyletek soran az ellenértéket a
szokasos hatarid?n belll kézhez kapja;

c) meggy?z?dni arrél, hogy a tarsasag bevételét a jogszabalyokkal és létesit? okirataval
dsszhangban hasznéljak fel.”

11 A 85/911 iranyelv 9. és 16. cikke szerint a letétkezel? annak az allamnak a nemzeti jogaval
dsszhangban, ahol a befektetési tarsasag, illetve az alapkezel? tarsasag létesit? okirat szerinti
székhelye talalhato, felel?s ez utdbbiakkal és a befektet?kkel szemben minden olyan karért,
amelyet azok a letétkezel? indokolatlan kotelezettségszegése vagy kotelezettségei nem megfelel?
teljesitése kovetkeztében szenvedtek el.

12  Aziranyelv 10. cikkének (1) bekezdése, illetve 17. cikkének (1) bekezdése alapjan ugyanaz



a tarsasag nem jarhat el egyszerre alapkezel? tarsasagként, illetve befektetési tarsasagként és
letétkezel?ként.

13 A 2002. januar 21?i 2001/107/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 41., 20. o.;
magyar nyelv? kilonkiadas: 6. fejezet, 4. kbtet, 287. 0.) az alapkezel? tarsasagok és az
egyszer?sitett tajékoztatd szabalyozasa tekintetében, a 2002. januar 21?i 2001/108/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 41., 35. o0.; magyar nyelv? kilonkiadas: 6. fejezet, 4. kotet,
302. 0.) pedig az AEKBV befektetéseinek tekintetében maédositotta a 85/611 iranyelvet. A
modositott 85/611 iranyelv 5. cikke (2) bekezdésének masodik albekezdése az iranyelv |Il.
mellékletére hivatkozik, amely nem kimerit? felsorolasban tartalmazza a befektetési alapok és a
befektetési tArsasagok kezelésével dsszefligg? tevékenységeket. A lista a kovetkez?
tevékenységeket sorolja fel:

—  befektetéskezelés [helyesen: portfdlickezelés]

— igazgatés [helyesen: adminisztracio]

a) jogi és a pénzeszkdzok kezelésével kapcsolatos szamviteli szolgaltatasok;
b)  Ugyfélszolgélat;

c) értékelés és arképzés (beleértve az addbevallasokat);

d) jogszer? magatartas ellen?rzése [helyesen: a jogszabalyi rendelkezések tiszteletben
tartasanak ellen?rzése];

e) befektetésijegy?tulajdonosok nyilvantartasanak vezetése;

f)  beveétel felosztasa;

g) Dbefektetési jegyek kibocsatasa és visszavaltasa;

h)  szerz?dések elszamolasa (beleértve a bizonylatok megkutldését);
i)  nyilvantartas,

—  marketing.”

14 A modositott 85/611 irAnyelv 5g. cikkének (1) bekezdése, amely az iranyelv a 13b. cikke
alapjan azon befektetési tarsasagokra is vonatkozik, amelyek nem jeldltek ki engedéllyel
rendelkez? alapkezel? tarsasagot, lehet?vé teszi, hogy az alapkezel? tarsasagok bizonyos
feltételek mellett ,tevékenységik hatékonyabb ellatasa érdekében harmadik személyekre
ruhazzak egy vagy tobb funkciojuk ellatasat [helyesen: tevékenységuk hatékonyabb ellatdsa
érdekében harmadik személyeket bizzanak meg azzal, hogy e tarsasagok nevében végezzék
azok egy vagy tobb tevékenységét]”.

A nemzeti szabéalyozéas

15 A hozzaadottérték?addrol szol6 1994. évi torvény (Value Added Tax Act 1994) 9. melléklete
5. csoportja 9. és 10. pontja alapjan az Egyesult Kirdlysagban a hatodik irAnyelv 13. cikke B. része
d) pontja 6. alpontjanak alkalmazasa szempontjabdl ,befektetési alapnak” kell tekinteni az
»=authorised unit trust?okat” (9. pont) és az OEIC?ket (10. pont).

16 A 85/611 iranyelvet a pénzligyi szolgaltatasokrdl és pénzpiacokrél sz6l6, 2000. évi torvény
(Financial Services and Markets Act 2000, a tovabbiakban: FSMA) Ultette at az Egyesult



Kiralysagban, amelynek hatalya azonban tagabb, mint az iranyelvé.

17 Az FSMA értelmében az ,authorised unit trust” olyan engedélyhez kotott kollektiv
beruhazasi forma, amelyben a trust a befektet?k nevében kezeli a vagyont . E konstrukcio
keretében a befektet?k az alap befektetési jegyeit veszik, illetve értékesitik. Kivéve azt az esetet,
ha a befektet? befektetési jegyeit az alapkezel? valtja vissza a befektet?t?l, illetve értékesiti
szamara, minden olyan esetben 0 befektetési jegyet bocsatanak ki, illetve valtanak vissza, ha a
befektet? befektetési jegyet vesz, illetve értékesit.

18 A Pénzlgyi Szolgaltatasok Fellugyelete (Financial Services Authority) altal kibocsatott
,Collective Investment Schemes Sourcebookban” el?irt, a kollektiv beruhazasi formakra vonatkozo
szabalyok szerint (a tovabbiakban a CIS Sourcebook) koételes azt a trust alapszabalyanak, a CIS
Sourcebookban foglalt szabalyoknak és a legujabb tajékoztatonak megfelel?en kezelni.

19 Az el?zetes dontéshozatalra utalé hatarozat utal arra, hogy az OEIC a befektetési
alapokhoz hasonl6 kollektiv befektetési forma, amely azonban nem tartozik a trustok joga ald,
hanem inkabb a kereskedelmi tarsasagokra jellemz? szerkezettel rendelkezik. Az OEIC?t a FSMA
rendelkezésein kivul a nyilt vég? befektetési tarsasagokra vonatkozd, 2001. évi szabalyok
(Open?Ended Investment Companies Regulations 2001, a tovabbiakban az OEIC?szabalyok)
szabalyozzak. Az OEIC jegyzett t?kéje annak megfelel?en valtozik, hogy Uj részesedéseket
bocsatanak ki akkor, ha valamely befektet? részesedést kivan szerezni a tarsasagban, és azokat
visszavaltjak akkor, ha attél meg kivan szabadulni.

20 Az OEIC?szabalyoknak megfelel?en legalabb egy engedéllyel rendelkez? tarsasagi
igazgatonak (Authorised Corporate Director, a tovabbiakban: ACD) kell iranyitania az OEIC
tevékenységét. Az el?iras szerint az ACD olyan jogi személy, amely engedéllyel és
felhatalmazassal rendelkezik arra, hogy az alap igazgat6jaként eljarjon.

21 Az FSMA?ban és a CIS Sourcebookban az ,authorised unit trust” letétkezel?jét a ,trustee”
kifejezés jeloli, mig az OEIC?szabéalyokban az OEIC letétkezel?jét ,letétkezel?nek” [depositary]
hivjak.

Az alapeljaras és az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdések

22 Az Abbey National HEA?csoportba tartozé Abbey National Unit Trust Managers Limited,
illetve a Scottish Mutual Investment Managers Limited tizen6t, illetve tizenegy ,authorised unit
trust” alapkezel?je.

23  Ez utébbiak ,trustee”?jaként a Clydesdale Bank plc (a tovabbiakban: Clydesdale), a Citicorp
Trustee Company Limited (a tovabbiakban: Citicorp) vagy az HSBC Bank plc (a tovabbiakban:
HSBC) jar el. A kérdést el?terjeszt? birésag kozli, hogy a trustee?k e tevékenységuk ellatasaért
altalanos dijat szamlaznak. Jollehet a Clydesdale és a HSBC letéti ?rz?ként is eljar, az altaluk
kiszamlazott altalanos ,trustee”?dij nem tartalmazza a letéti ?rzésre vonatkozo6 valamennyi
szolgaltatas koltségét, amelyekért kilon dijat szamitanak fel; a Citicorp — habar ,trustee” — nem jar
el letéti ?rz?ként.

24 Az Inscape Investments Limited jar el az Inscape Investment Fund kijelolt ACD?jeként, az
Abbey National Asset Managers Limited pedig harom masik OEIC kijelolt ACD?jeként. Az Inscape
Investments Limited és az Inscape Investment Fund szintén az Abbey National HEA?csoportba
tartozik.



25 A Citicorp a négy OEIC kijeldlt letétkezel?je, és tevékenysége ellatasaért altalanos dijat
szamit fel. A Citicorp azonban e tekintetben sem jar el letéti ?rz?ként.

26 Az Inscape Investments Limited 2000 végén szerz?dést kotott a Bank of New York Europe
Limiteddel, majd a Bank of New Yorkkal (a tovabbiakban: Bank of New York) az Inscape
Investment Fund szamviteli feladatainak ellatdsara. A szerz?dés alapjan a Bank of New York
vallalta, hogy az Inscape Investments Limited megbizasabdl kiulonb6z?, tdbbek kdzoétt a jovedelem
0sszegének, a befektetési jegyek, illetve az alapok részvényei aranak kiszamitasaval,
vagyonértékeléssel, szamvitellel, a jovedelem szétosztasara vonatkozo bevalldsok elkészitésével,
a rendszeres szdmlazarasra vonatkoz6 adatok és iratok szolgaltatasaval, statisztikai célt, ado? és
HEA?bevallasok, valamint jovedelem?el?rejelzések elkészitésével kapcsolatos szolgaltatasokat
nyuijt.

27 A Bank of New York az adatkezeléssel, az alapokra vonatkozo elszamolasi m?veletekkel,
koltségek és raforditasok kiszamitasaval €s kdnyvelésével, tArsasagi események rogzitésével, a
befektetési jegyek napi arfolyamanak a sajto részére tortén? kdzlésével, az ado és
HEA?bevallasok és a Bank of England részére benyujtand6 bevallasok elkészitésével, a
jovedelem?, illetve haszonkulcs kiszamitasaval és az Inscape Investments Limited és/vagy a
letétkezel? kérdéseinek megvalaszolasaval kapcsolatos egyéb szolgaltatasok nyujtasat is vallalta.

28 Az Abbey National keresetet inditott, mivel a leanyvallalatai altal iranyitott ,authorised unit
trust”?ok tobb ,trustee”?ja HEA?t szamitott fel, mig az Inscape Investment Fund azért inditott
keresetet, mivel letétkezel?je HEA?t szamitott fel a részére.

29 Az Abbey National emellett azt vitatja, hogy a Bank of New York az alap adminisztratoraként
eljarva HEA?t szamitott fel az altala az Inscape Investments Limited részére nydjtott adminisztrativ
és szamviteli szolgaltatasok utan.

30 Az Abbey National el?adja tovabba, hogy a Bank of New York altal nyujtott szolgaltatas
mentes a HEA alol, mivel az a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja szerinti
.befektetési alapok kezelésének” min?sil. Ramutat arra, hogy az alapok adminisztralasa
egyértelm?en az alap kezelésének korébe tartozik, és nem lehet eltér? bandsmodban részesiteni
az egyes befektetési dontések, illetve a kezeléssel kapcsolatos valamennyi vagy jelent?s szamd,
a kezelésre jellemz? és annak lényegéhez tartoz6 adminisztrativ jelleg? feladat alvallalkozdsba
adasat.

31 Az Abbey National és az Inscape Investment Fund ezenkivil azt allitja, hogy a valamely
»=authorized unit trust” trustee?jai, illetve valamely OEIC letétkezel?i altal nyujtott, a letéti ?rzési
szolgéltatasoktol eltér? tgyletek szintén adomentesek a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d)
pontjanak 6. alpontja értelmében. A kezelési tevékenységbe ugyanis egyszerre beletartoznak a
letétkezel?, illetve a trustee altal végzett ellen?rzési és dontéshozatali feladatok.

32 Az el?zetes dontéshozatalra utaldé hatarozatbdl kit?nik, hogy a Commissioners szerint a
befektetési alapok kezelésének konkrét és els?dleges célja a befektetések kezelése, ami
magaban foglalja a kezelés targyat képez? eszkdzok kivalasztasat és az azzal valo rendelkezést.
A Commissioners azt allitja, hogy ez kizarja a trustee?k és a letétkezel?k altal nyujtott
szolgaltatasokat az adomentesség hatalya aldl, mivel azok altalaban kdzvetlenil nem vesznek
részt a beruhazasok kezelésére vonatkozé napi dontések meghozatalaban, és azok els?dleges
feladata a fogyasztok és a befektet?k védelme. Ez egyarant kizarja az alap adminisztratora altal
nyujtott adminisztrativ szolgaltatasokat az adomentesség hatalya al6l, mivel azok kdzul egy sem
foglalja magaban a kezelés targyat képez? eszkdzok kivalasztasat és az azzal valo rendelkezést.



33 A kérdést el?terjeszt? birosag megjegyzi, hogy nem vilagos a hatodik iranyelv 13. cikke B.
része d) pontjanak 6. alpontjaban rogzitett adomentesség terjedelme. E birdsag e tekintetben
ramutat arra, hogy az egyes tagallamoknak az alaplgyben felmerulth6z hasonlé tgyletekre
vonatkozo6 gyakorlata eltér egymastal.

34  llyen kortlmények mellett a VAT and Duties Tribunal, London akként hatarozott, hogy az
eljarast felfuggeszti, és el?zetes dontéshozatal céljabol a kovetkez? kérdéseket terjeszti a Birdsag
elé:

,1) A hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjaban a »tagéallamok éaltal
meghatarozott befektetési alapok kezelésére« [az angol nyelvi valtozatban: »the management of
special investment funds as defined by Member States«] el?irt adomentesség azt jelenti, hogy a
tagallamok jogosultak meghatarozni a befektetési alapok ,kezelésének” kérébe tartozé
tevékenységeket, valamint azon befektetési alapokat, amelyeket megilleti az adémentesség?

2)  Amennyiben az els? kérdésre adandé valasz nemleges, és a hatodik HEA?iranyelv 13. cikke
B. része d) pontjanak 6. alpontjaban szerepl? »kezelés« kifejezés autondm kdzosségi jogi
jelentéssel bir, tekintettel a [...] 85/611 iranyelvre, a hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B. része d)
pontjanak 6. alpontja szerinti »befektetési alapok kezelésének« kdrébe tart6zé adomentes
szolgéltatdsoknak min?silnek?e a letétkezel? vagy a trustee altal a [85/611] iranyelv 7. és 14.
cikkének, a nemzeti rendelkezéseknek és az alapokra alkalmazando szabalyoknak megfelel?en
nyujtott szolgaltatasok?

3) Amennyiben az els? kérdésre adott valasz nemleges és a »kezelés« kifejezés 6nalld
ko6zosséqi jogi jelentéssel bir, a hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6.
alpontjaban a »befektetési alapok kezelésére« el?irt adomentességet alkalmazni kell?e valamely

harmadik személy kezel?nek az alapkezelés adminisztracioja kdrében nyujtott szolgaltatasaira
is?”

Az els? kérdésr?l

35 A kérdést el?terjeszt? birdsag els? kérdésével lényegében azt kivanja megtudni, hogy a
hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjaban emlitett, a tagallamok altal
meghatarozott befektetési alapok ,kezelése” kifejezés a kdztsségi jog olyan autonom fogalma?e,
amelynek tartalmét a tagallamok nem maodosithatjak.

A BirGség elé terjesztett eészrevételek

36 Az Abbey National, a luxemburgi kormany és az Eurépai K6zosségek Bizottsaga szerint
akként kell a hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak a ,tagallamok altal
meghatarozott befektetési alapok kezelése” tekintetében adémentességet el?ird 6. alpontjat
értelmezni, hogy az nem jogositja fel a tagallamokat arra, hogy meghatarozzak az alapok
.Kezelése” kifejezés ala tartoz6 tevékenységeket.

37 Ezzel szemben az Egyesiilt Kirdlysag Kormanyanak allaspontja szerint e rendelkezés
feljogositja a tagallamokat a fentiekre, valamint arra is, hogy meghatarozzak azon befektetési
alapokat, amelyeket megilletheti ezen adomentesség.

A Birésag allaspontja

38 Az allando itélkezési gyakorlat szerint a hatodik iranyelv 13. cikkében foglalt
adoémentességek a kdzosségi jog autoném fogalmai, és céljuk a HEA?rendszer egyes
tagallamokban toértén? eltér? alkalmazasanak elkertlése (lasd a C?358/97. sz., Bizottsag kontra



frorszag tigyben 2000. szeptember 12?én hozott itélet [EBHT 2000., 176301. 0.] 51. pontjat, a
C?428/02. sz., Fonden Marselisborg Lystbadehavn tigyben 2005. marcius 3?an hozott itélet
[EBHT 2005., 171527. 0.] 27. pontjat és a C?394/04. és a C?395/04. sz., Ygeia egyesitett
tgyekben 2005. december 1?jén hozott itélet [EBHT 2005., 1?10392. 0.] 15. pontjat).

39 Ebb?l kdvetkez?en a tagallamok ugyan nem méddosithatjdk az adomentességek tartalmat,
kulondsen akkor, amikor meghatarozzak azok alkalmazasanak feltételeit, azonban mas a helyzet
akkor, ha a Tanacs a tagallamokra bizta valamely adémentesség egyes kifejezéseinek
meghatarozasat (lasd a C?468/93. sz., Gemeente Emmen lgyben 1996. marcius 28?an hozott
itélet [EBHT 1993., 1?1721. 0.] 25. pontjat).

40  Ezért azt kell megvizsgalni, hogy a hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6.
alpontja egyarant a tagallamokra bizza?e a ,befektetési alapok” és ezen alapok ,kezelése”
kifejezések meghatarozasat, vagy a felhatalmazéas kizérolag az els? kifejezésre vonatkozik?e.

41  E tekintetben meg kell allapitani, hogy ugyan e rendelkezés angol é€s holland nyelv?
valtozata kétértelm? annak jelentését illet?en, kilondsen a dan, a német, a francia és az olasz
nyelvi valtozatbél az kévetkezik, hogy a hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6.
alpontja kizarolag a ,befektetési alapok” kifejezés tekintetében utal a tagallamok
meghatérozasaira.

42 A nemzeti jogra tbrtén? utalas — kiléndsen a dan, a német, a francia és az olasz nyelvi
valtozatbol kovetkez? — korlatozottabb mértékét egyarant alatamasztjak a kifejezés hatterét
képez? Osszefiiggések, a hatodik iranyelv rendszere és a HEA?rendszer egyes tagallamokban
tortén? eltér? alkalmazasanak elkeruléséhez f?2z?d? cél.

43 A feltett kérdésre tehat azt a valaszt kell adni, hogy a hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B.
része d) pontjanak 6. alpontjaban rogzitett befektetési alapok ,kezelése” kifejezés a koz6sségi jog
autoném fogalma, amelynek tartalmat a tagallamok nem médosithatjak.

A masodik és a harmadik kérdésr?I|

44 A kérdést el?terjeszt? birdsdg masodik és harmadik kérdésével, amelyeket célszer?
egylttesen megvizsgalni, Iényegében azt kivanja megtudni, hogy a hatodik HEA?iranyelv 13.
cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjat akként kell?e értelmezni, hogy a ,befektetési alapok
kezelése” fogalmaba tartoznak:

- a letétkezel? altal a 85/611 iranyelv 7. és 14. cikkének, a nemzeti rendelkezéseknek és az
alapokra alkalmazando szabalyoknak megfelel?en nyujtott szolgéltatasok; és

— a valamely harmadik személy alapkezel? altal nyujtott, az alapok adminisztrativ és
szamviteli feladataival 6sszefligg? szolgaltatasok.

A Bir6séag elé terjesztett észrevételek

45 Az Abbey National és a luxemburgi kormany el?adja, hogy a letétkezel?, illetve a trustee
altal a 85/611 iranyelv 7. és 14. cikkének, a nemzeti rendelkezéseknek és az alapokra
alkalmazand6 szabalyoknak megfelel?en nyujtott szolgaltatasok adémentes szolgéaltatasoknak
min?siilnek. a hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja értelmében.

46 Allitasuk szerint e rendelkezés egyarant kiterjed a harmadik személy kezel?nek az alapok
adminisztrativ feladatai ellatasa kdrében nyujtott szolgaltatasaira.

47 Az Egyesilt Kirdlysag Kormanya szerint a hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B. része d)



pontjanak 6. alpontjaban szerepl? befektetési alapok ,kezelését” akként kell érteni, hogy az a
befektetési alap kezel?je altal f?tevékenységkent ellatott portfoliokezelésre vonatkozik.

48 E kormany szerint ezen adomentesség nem terjed ki a letétkezel?nek, illetve a trustee?nak
a befektetési alap eszkdzeinek ?rzése vagy az alapkezel? tevékenységeinek ellen?rzése kdrében
Végzett, az alap jogszabaly és szabalyzat szerinti m?kddésének biztositasara iranyul6
tevékenységére.

49  Ugyanezen okbdl a fent emlitett mentesség nem vonatkozik az alap szamviteli feladatainak
kiszervezése keretében az adminisztrator altal az alapkezel? részére nyujtott pusztan
adminisztrativ szolgaltatasokra sem.

50 A Bizottsag szerint a hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjaban
szerepl? ,befektetési alapok kezelése” kifejezés felbleli az alap hasznositdsahoz szorosan
kapcsolodo, vagyis a befektetési és az eszkdzok vételére és értékesitésére vonatkozo Uzletpolitika
meghatarozasdhoz kot?d? valamennyi szolgaltatast.

51 Aletétkezel? altal a 85/611 iranyelv 7. és 14. cikkének, a nemzeti rendelkezéseknek és az
alapokra alkalmazand6 szabalyoknak megfelel?en nyujtott szolgaltatasok nem min?suinek
alapkezelésnek a hatodik HEA?iranyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak alkalmazasa
szempontjabdl.

52 A harmadik személy alapkezel? altal nyujtott, az alap adminisztrativ tevékenységeire
vonatkozo szolgaltatasok sem min?silnek e rendelkezés szerinti alapkezelésnek.

A Birésag allaspontja

53  El?zetesen meg kell allapitani, hogy a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6.
alpontja a befektetési alapokra vonatkozik, fliggetlenil azok jogi formajatol. Egyarant e
rendelkezés hatalya ala tartoznak tehat a kételmi jog, a trustok joga, valamint a tarsasagi jog
alapjan m?kdd? kollektiv befektetési vallalkozasok.

54  Ugyanis sem a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak hatterében allo
0sszefliggések, sem annak szovege nem utal arra, hogy a jogalkoté a kételmi jog vagy a turstok
joga alapjan m?kod? kollektiv befektetési vallalkozasokra kivanta volna korlatozni e rendelkezés
alkalmazasat.

55 A hatodik iranyelv elfogadasanak id?pontjaban még nem tértént meg az e teriletre
vonatkozo6 kdzdsségi terminologia harmonizaldsa, mivel csak 1985?ben fogadtak el a 85/611
iranyelvet, amelynek 1. cikke (3) bekezdése tartalmazza az AEKBV?k kdzdsségi meghatarozasat.
Jéllehet a 85/611 irdnyelv 1. cikke (3) bekezdésének francia és olasz nyelv? valtozataban a
kotelmi jogi formaban m?kdd? kollektiv befektetési vallalkozasok megjeltlésére hasznalt kifejezés
megegyezik a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjaban szerepl?
kifejezéssel, mas a helyzet az egyéb, példaul az angol, a német, a dan és a holland nyelvi
valtozatok esetén.

56  Ami pedig a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak a kollektiv
befektetési vallalkozasok és a befektet?k (befektetésijegy?tulajdonosok) kozotti tigyletekre tortén?
alkalmazasat illeti, e rendelkezés barmely, ezzel ellentétes értelmezése, miszerint e rendelkezés a
tarsasagi jog szerint m?kod? kollektiv befektetési vallalkozasok kezelésével ellentétben mentesiti
a HEA alol a kotelmi jog és a trustok joga szerinti m?kod? ilyen véllalkozasok kezelését, ellentétes
lenne a hatodik iranyelv altal Iétrehozott koz6s HEA?rendszer alapjat képez? adésemlegesség
elvével, amely tiltja, hogy az azonos tevékenységet végz? gazdasagi szerepl?ket a HEA kivetése



szempontjabol eltér?en kezeljék (lasd a C?382/02. sz. Cimber Air?ugyben 2004. szeptember
16?an hozott itélet [EBHT 2004., 1?8379. 0.] 23. és 24. pontjat és a C?280/04. sz., Jyske Finans
Ugyben 2005. december 8?an hozott itélet [EBHT 2005., 1?10704. 0.] 39. pontjat).

57  Ezt kdvet?en meg kell vizsgalni a befektetési alapok ,kezelése” kifejezés tartalmat.

58 E tekintetben meg kell allapitani, hogy a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6.
alpontja nem tartalmazza e fogalom meghatarozasat.

59  Ezért e rendelkezést az annak hatterét képez? 6sszefliggések, valamint az iranyelv céljai és
rendszere fényében kell értelmezni, kilonds tekintettel az altala el?irt adomentességek céljara
(lasd a C?284/03. sz., Temco Europe tgyben 2004. november 18?4&n hozott itélet [EBHT 2004.
1?711237. 0.] 18. pontjat és a fent hivatkozott Fonden Marselisborg Lystbadehavn tigyben hozott
itélet 28. pontjat).

60  EI?szor is emlékeztetni kell arra, hogy mivel a hatodik irdnyelv 13. cikkében emlitett
addémentességek kivételnek min?sulnek az altalanos elvhez képest, amely szerint az ad6alany
altal ellenszolgaltatas fejében teljesitett valamennyi szolgéltatasnyujtas HEA?koteles, azokat
szigortuan kell értelmezni (lasd kiléndsen a C?275/01. sz. Sinclair Collis?tgyben 2003. junius
127én hozott itélet [EBHT 2003., 1?5965. 0.] 23. pontjat és a C?8/01. sz. Taksatorringen?lgyben
2003. november 20?an hozott itélet [EBHT 2003., 1?13711. 0.] 36. pontjat).

61 A 85/611 iranyelv 1. cikkének (2) bekezdéséb?l kovetkez?en az AEKBV?k altal végzett
m?veletek a befektet?kt?| nyilvanosan bevont t?ke atruhazhato ertékpapirokba tortén?
befektetéseb?l allnak. A jegyz?k altal a befektetési jegyek vasarlasaval biztositott t?ke
felnasznalasaval a AEKBV?k ellenszolgéltatas fejében a jegyz?k szamlajara
ertékpapir?portfoliokat alakitanak ki és kezelnek (lasd a C?8/03. sz. BBL?ugyben 2004. oktéber
217?én hozott itélet [EBHT 2004., 1710157. 0.] 42. pontjat.

62  Amint azt a f?tanacsnok az inditvanyanak 68. pontjdban megallapitotta, a hatodik iranyelv
13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjaban rogzitett, a befektetési alapok kezelésére vonatkozé
ugyletek adémentességének célja, hogy befektetési szervezetek segitségével megkonnyitsék a
kisbefektet?k szamara az értékpapirok vasarlasat. E rendelkezés 6. alpontja biztositani kivanja,
hogy a HEA kozds rendszere ad6zéasi szempontbol semlegesen kezeli az értékpapirokban tortén?
kozvetlen, illetve a kollektiv befektetési vallalkozasok kdzvetitésével tortén? befektetésre
vonatkoz6 dontéseket.

63  Ebb?l kbvetkez?en az e rendelkezésben emlitett tevékenységek megegyeznek a kollektiv
befektetési vallalkozasokra jellemz? tevékenységekkel.

64  Ezért a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjdnak a hatalya al4 tartoznak a
portfoliokezelési tigyleteken tulmen?en a kollektiv befektetési vallalkozasok adminisztralasara
vonatkozd, a modositott 85/611 iranyelv Il. mellékletének ,igazgatas [helyesen: adminisztracio]”
rovata alatt felsoroltakhoz hasonlé, a kollektiv befektetési vallalkozasokra jellemz? tevékenységek.

65 E rendelkezés ugyanakkor nem vonatkozik a kollektiv befektetési vallalkozasoknak a 85/611
iranyelv 7. cikkének (1) és (3) bekezdésében, valamint a 14. cikk (1) és (3) bekezdésében
emlitettekhez hasonlo letétkezel?i tevékenységeire. E tevékenységek ugyanis nem a kollektiv
befektetési tarsasagok kezelésének korébe, hanem e tarsasagok tevékenysegeinek ellen?rzése
és felligyelete korébe tartoznak, mivel azok célja annak biztositasa, hogy a kollektiv befektetési
vallalkozasok kezelése a jogszabalyoknak megfelel?en torténjéek.

66  Amia harmadik személy alapkezel? altal nydjtott, az alapok adminisztrativ és szamviteli



feladataival 6sszefligg? szolgaltatasokat illeti, ra kell mutatni, hogy ugyanagy, mint a 13. cikk B.
része d) pontjanak 3. és 5. alpontja szerinti adomentes tevékenységek esetén (lasd a C?2/95. sz.
SDC?ugyben 1997. junius 5?én hozott itélet [EBHT 1997., 1?3017. 0.] 32. pontjat), a d) pont 6.
alpontjaban emlitett befektetési alapok kezelését a nyujtott szolgaltatasok jellege, és nem a
szolgéltatas nyujtoja vagy cimzettje szerint kell meghatarozni.

67 A fentieken tul pedig a hatodik irAnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja f?
szabalyként nem zarja ki, hogy befektetési alapok kezelését tébb kilonalld olyan szolgaltatasra
bontsak fel, amelyek az e rendelkezés szerinti ,befektetési alapok kezelésének” fogalma ala
tartozhatnak, és akkor is vonatkozik rdjuk az e rendelkezésben rogzitett adomentesség, ha azokat
harmadik személy alapkezel? nyujtja (lasd ebben az értelemben a hatodik iranyelv 13. cikke B.
része d) pontjanak 3. alpontja tekintetében a fent hivatkozott SDC?ugyben hozott itélet 64. pontjat,
és az iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontja tekintetében a C?235/00. sz., CSC
Financial Services ugyben 2001. december 13?4an hozott itélet [EBHT 2001., 1?10237. 0.] 23.
pontjat).

68 llyen kordlmények kozo6tt az adésemlegesség elvéb?l az kovetkezik, hogy a gazdasagi
szerepl?knek meg kell tudniuk valasztani azt a szervezeti formét, amely kizarélag gazdasagi
szempontbdl a legjobban megfelel a szamukra, anélkil hogy felmertilne annak kockazata, hogy a
tevékenységukre nem terjed ki a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjaban
rogzitett adomentesség.

69 Ebb?l kdvetkez?en a harmadik személy alapkezel? altal nyujtott, a kezeléssel 6sszefligg?
szolgaltatasok a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak a hatalya ala
tartoznak.

70  Azonban ahhoz, hogy a harmadik személy kezel?k altal nyUjtott, az alapok adminisztrativ és
szamviteli feladataival 6sszefligg? szolgéltatasok a hatodik irAnyelv 13. cikke B. része d) pontja 6.
alpontja szerinti adomentes tevékenységnek min?siljenek, e szolgaltatdsoknak altalaban véve
onallo egységet kell alkotniuk, és a 6. alpontban emlitett szolgaltatasra jellemz? és annak
lényegéhez tartozo funkcidkat kell ellatniuk (lasd ezt illet?en a hatodik iranyelv 13. cikke B. része
d) pontja 5. alpontja tekintetében a fent hivatkozott SDC?lgyben hozott itélet 66. pontjat és a fent
hivatkozott CSC Financial Services tigyben hozott itélet 25. pontjat).

71 A nyujtott szolgaltatasoknak a befektetési alapok kezelésére jellemz?, annak lIényegéhez
tartozo koérilményekre kell iranyulniuk. A hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontja
nem terjed ki valamely informatikai rendszer bevezetéséhez hasonld, pusztan anyagi vagy
technikai jelleg? szolgéltatdsokra (lasd ezt illet?en a hatodik irAnyelv 13. cikke B. része d) pontja 3.
alpontja tekintetében a fent hivatkozott SDC?ugyben hozott itélet 66. pontjat).

72  Ezért meg kell allapitani, hogy a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjat
akkeént kell értelmezni, hogy a harmadik személy alapkezel? &ltal nyujtott, az alapok adminisztrativ
és szamviteli feladataival 6sszefligg? szolgaltatasok abban az esetben tartoznak az e rendelkezés
szerinti ,befektetési alapok kezelésének” fogalma ala, ha azok altalaban véve 6nallo egységet
alkotnak, a befektetési alapok kezelésére jellemz?ek, és annak lényegéhez tartoznak.

73 A kérdést el?terjeszt? birosag feladata annak megallapitasa, hogy az alaptgyben felmerult
szolgaltatasok teljesitik?e ezen feltételeket.

74  Afentiekb?l az kbvetkezik, hogy a masodik és a harmadik kérdésre azt a valaszt kell adni,
hogy a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjat akként kell értelmezni, hogy az
e rendelkezés szerinti ,befektetési alapok kezelésének” fogalma ala tartoznak a harmadik személy
alapkezel? altal nyujtott, az alapok adminisztrativ és szamviteli feladataival 6sszefligg?



szolgaltatasok, ha azok — atfogoan értékelve — 6nallo egységet alkotnak, a befektetési alapok
kezelésére jellemz?ek, €s annak lényegéhez tartoznak. Ezzel szemben nem tartoznak e fogalom
ala a 85/611 iranyelv 7. cikkének (1) és (3) bekezdésében és a 14. cikkének (1) és (3)
bekezdésében emlitetthez hasonld, a letétkezel? tevékenységeinek megfelel? szolgaltatasok.

A koltségekr?l

75  Mivel ez az eljaras az alapeljarasban részt vev? felek szamara a kérdést el?terjeszt?
birésag el?tt folyamatban 1év? eljaras eqgy szakaszat képezi, ez a birésag dont a koltségekr?l. Az
észrevételeknek a Birdsag elé terjesztésével kapcsolatban felmerult koltségek, az emlitett felek
koltségeinek kivételével, nem térithet?k meg.

A fenti indokok alapjan a Bir6sag (harmadik tanécs) a kovetkez?képpen hatarozott:

1) A tagallamok forgalmi addra vonatkozé jogszabalyainak dsszehangolasarél — k6zos
hozzdadottértékadd?rendszer: egységes adbdalap-megallapitasrol szol6, 1977. majus 177?i
77/388/EGK hatodik tanacsi iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjaban rogzitett
befektetési alapok ,kezelése” kifejezés a kozdsségi jog autondém fogalma, amelynek
tartalmat a tagallamok nem mddosithatjék.

2) A hatodik 77/388 iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjat akként kell
értelmezni, hogy az e rendelkezés szerinti ,befektetési alapok kezelésének” fogalma ala
tartoznak a harmadik személy alapkezel? altal nydjtott, az alapok adminisztrativ és
szamviteli feladataival 6sszefligg? szolgaltatasok, ha azok altalaban véve 6nall6 egységet
alkotnak, a befektetési alapok kezelésére jellemz?ek, és annak lényegéhez tartoznak.

Ezzel szemben nem tartoznak e fogalom ala az atruhazhato6 értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési véallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6é térvényi, rendeleti és
kdzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol szolo, 1985. december 20?i 85/611 EGK
tanacsi iranyelv 7. cikkének (1) és (3) bekezdésében és a 14. cikkének (1) és (3)
bekezdésében emlitetthez hasonld, a letétkezel? tevékenységeinek megfelel?
szolgaltatasok.

Alairasok

* Az eljaras nyelve: angol.



