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V?c C-569/07

HSBC Holdings plc

a

Vidacos Nominees Ltd

V.

The Commissioners of Her Majesty's Revenue & Customs

(2a&dost o rozhodnuti o p?edb?zZné otazce podana Special Commissioners of Income Tax, London)

.Nep?imé dan? — Kapitalové vklady — Vyb?r dan? ve vysi 1,5 % z p?evodu nebo vydani akcii v
ramci clearingového centra (,clearance service')"

Shrnuti rozsudku
Da?ova ustanoveni — Harmonizace pravnich p?edpis? — Nep?imé dan? z kapitalovych vklad?
[Sm?rnice Rady 69/335, ?I. 11 pism. a)]

?lanek 11 pism. a) sm?rnice 69/335 o nep?imych danich z kapitadlovych vklad?, ve zn?ni sm?rnice
85/303, musi byt vykladan v tom smyslu, Ze brani vyb?ru dan? z vydani akcii v ramci
clearingového centra.

Povolit zdan?ni nebo zpoplatn?ni prvniho nabyti nov? vydaného cenného papiru by totiz ve
skute?nosti znamenalo zdanit samotné vydani tohoto cenného papiru, jelikoz je nedilnou sou?asti
celkové operace vzhledem ke kapitalovému vkladu.

Toto prvni nabyti nem?Ze byt povazovano za ,p?evod” ve smyslu ?l. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice
69/335, aniz by byl ?I. 11 pism. a) uvedené sm?rnice zbaven uzite?ného 0?inku a byl zpochybn?n
jednozna?ny rozdil, ktery tyto dva ?lanky ?ini mezi pojmem ,vydani“ a pojmem ,p?evod"”. Takovy
vyklad by m?I totiz za nasledek, Ze operace vydani, ktera je sice nutn? spojena s nabytim nov?
vydanych cennych papir?, avSak nesmi podle ?I. 11 pism. a) podléhat Zadnému jinému zdan?ni
nez dani z kapitalu, by mohla byt p?esto zdan?na. V navaznosti na to se na da? z tohoto prvniho
nabyti nem?Ze vztahovat vyjimka obsazena v ?l. 12 odst. 1 pism. a). Uvedenou da? nelze ostatn?
povazovat za da?, kterd se ve skute?nosti vztahuje na budouci p?evody, jelikoZ neni — pokud jde
o takové p?evody, které jsou ostatn? hypotetické — ur?en ani zaklad této dan?, ani osoba povinna
k této dani.

Vzhledem k tomu, Ze je uvedena da? vybirana z novych cennych papir? v navaznosti na zvyseni
kapitalu, p?edstavuje tedy zdan?ni ve smyslu ?I. 11 pism. a) uvedené sm?rnice, jehoz zavedeni je
timto ustanovenim zakazano.



(viz body 32, 34-38 a vyrok)

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (druhého senétu)
1. ?ijna 2009(*)

.,Nep?imé dan? — Kapitalové vklady — Vyb?r dan? ve vysi 1,5 % z p?evodu nebo vydani akcii v
ramci clearingového centra (,clearance service')"

Ve v?ci C?569/07,

jejimz p?edm?tem je Zadost o rozhodnuti o p?edb?Zné otdzce na zaklad? ?lanku 234 ES, podana
rozhodnutim Special Commissioners of Income Tax, Londyn (Spojené kralovstvi) ze dne 19.
prosince 2007, doSlym Soudnimu dvoru dne 24. prosince 2007, v ?izeni

HSBC Holdings plc,

Vidacos Nominees Ltd

proti

The Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs,
SOUDNI DV?R (druhy senat),

ve sloZzeni C. W. A. Timmermans, p?edseda senatu, J.-C. Bonichot, K. Schiemann, J. Makarczyk
(zpravodaj) a L. Bay Larsen, soudci,

generalni advokat: P. Mengozzi,

vedouci soudni kancela?e: K. Sztranc-S?awiczek, rada,

s p?ihlédnutim k pisemné ?asti ?izeni a po jednani konaném dne 15. ledna 2009,

s ohledem na vyjad?eni p?edlozena:

- za HSBC Holdings plc R. Norton, solicitor, jakoZz i I. Glickem, QC, a D. Jowellem, barrister,
- za vladu Spojeného kralovstvi M. Hall a I. Rao, jakoZ i R. Thomasem, jako zmocn?nci,

- za Komisi Evropskych spole?enstvi R. Lyalem a M. Afonso, jako zmocn?nci,

po vyslechnuti stanoviska generalniho advokata na jednani konaném dne 18. b?ezna 2009,
vydava tento

Rozsudek



1 Zadost o rozhodnuti 0 p?edb?zné otazce se tyka vykladu ?lank? 10 a 11 sm?rnice Rady
69/335/EHS ze dne 17. ?ervence 1969 o nep?imych danich z kapitalovych vklad? (U?. v?st. L
249, s. 25; Zvl. vyd. 09/01, s. 11), ve zn?ni sm?rnice Rady 85/303/EHS ze dne 10. ?ervna 1985
(U?. v2st. L 156, s. 23; Zvl. vyd. 09/01, s. 122, dale jen ,sm?rnice"), jakoZ i ?1ank? 43 ES, 49 ES
nebo 56 ES nebo jakychkoliv jinych ustanoveni prava Spole?enstvi.

2 Tato Zadost byla p?edloZena v ramci sporu mezi HSBC Holdings plc (dale jen ,HSBC") a
Vidacos Nominees Ltd na stran? jedné a Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs
(britsky da?ovy organ) na stran? druhé, jehoz p?edm?tem je vyb?r dan? nazvané ,stamp duty
reserve tax“ (dale jen ,SDRT") na zaklad? ?lanku 96 z4kona o financich z roku 1986 (Finance Act
1986; dale jen ,zakon").

Pravni ramec
Pravo Spole?enstvi
3 Podle prvniho a Sestého bodu od?vodn?ni sm?rnice:

,vzhledem k tomu, Ze cilem Smlouvy je vytvo?it hospoda?skou unii, jejiZz vlastnosti jsou obdobné
vlastnostem vnit?niho trhu, a Ze jednou ze zakladnich podminek dosazeni tohoto cile je podpora
volného pohybu kapitélu;

[..]

vzhledem k tomu, Ze pojem [koncepce] spole?ného trhu, jehoZ vlastnosti jsou obdobné
vlastnostem vnit?niho trhu, p?edpoklada, ze da? ze zvySeni zakladniho kapitalu spole?nosti [da?
z kapitalovych vklad?] ma byt v ramci spole?ného trhu uloZena na kapital vloZzeny do jedné
spole?nosti pouze jednou a Ze jeho [jeji] vySe ma byt shodna ve vSech ?lenskych statech, aby
nenarusoval [nenaruSovala] volny pohyb kapitalu.”

4 ?lanek 4 sm?rnice stanovi seznam operaci, které mohou byt p?edm?tem dan? z kapitalu a
mezi n?Z pat?i zejména zaloZeni kapitalové spole?nosti a zvySeni jejiho zakladniho kapitalu
vkladem majetku jakéhokoli druhu.

5 ?lanek 10 sm?rnice zakazuje vybirat vedle dan? z kapitalu jakékoliv jiné dan? nebo poplatky
z operaci uvedenych v jejim ?lanku 4.

6 Podle ?lanku 11 sm?rnice:
»zlenské staty neulozi Zadnou da? jakékoli formy na:

a) vytvo?eni, vydani, p?ijeti akcii na burzu nebo uvedeni do ob?hu akcii, podil? na spole?nosti
[nebo] jinych obdobnych cennych papir? anebo osv?d?eni nahrazujicich tyto cenné papiry, jakoz i
obchodovani s nimi, bez ohledu na osobu emitenta;

b)  p?j?ky, v?etn? Urok?, uskute?n?né formou vydani dluhopis? nebo jinych obchodovatelnych
cennych papir?, bez ohledu na osobu emitenta, a na formality s tim spojené, jakoZ i na vytvo?eni,
vydani, p?ijeti na burzu nebo [uvedeni] do ob?hu t?chto dluhopis? nebo obchodovatelnych
cennych papir? anebo obchodovani s nimi.”

7 Podle ?I. 12 odst. 1 pism. a) stejné sm?rnice vSak mohou ?lenské staty vybirat odchyIn? od
ustanoveni ?lank? 10 a 11 sm?rnice ,dan? z p?evod? cennych papir?, pausalni, ?i nikoli“.



8 Podle ?I. 7 odst. 1 sm?rnice tyto ?lenské staty osvobodi od dan? z kapitalu operace, které
byly k 1. ?ervenci 1984 od dan? osvobozeny nebo zda?ovany sazbou nejvyse 0,50 %. Co se ty?e
ostatnich operaci, ze kterych se da? z kapitalu m?ze na zaklad? sm?rnice vybirat, tyto operace
mohou byt bu? osvobozeny od dan?, nebo zda?ovany jednotnou sazbou, ktera nesmi byt vysSi
nez 1 %.

Vnitrostatni pravo

9 Na zaklad? ?I. 87 odst. 1 zakona podléhaji dohody o Uplatnych p?evodech akcii a jinych
zdanitelnych cennych papir? SDRT ve vySi 0,5 % z hodnoty cennych papir? nebo p?evodni ceny.
Tato da? se podle ?lanku 92 zakona nehradi v p?ipad?, Ze je p?evod vlastnictvi akcii uskute?n?n
prost?ednictvim formula?e o p?evodu cennych papir?, ktery je opat?en nalezitym kolkem.

10  ?lanek 87 odst. 1 zakona se vztahuje pouze na dohody o p?evodu ,zdanitelnych cennych
papir?“. ,Zdanitelné cenné papiry” jsou definovany v ?lanku 99 uvedeného zakona jako akcie
vydavané spole?nostmi zaloZzenymi podle prava Spojeného kralovstvi nebo akcie zahrani?nich
spole?nosti, které jsou zapsany v registru Spojeného kralovstvi nebo ,sparované”“ s akciemi
vydavanymi spole?nostmi zaloZzenymi podle prava Spojeného kralovstvi, jakoz i ur?ita dalsi prava,
ktera s t?mito akciemi souvisi. ?lanek 86 odst. 4 zakona stanovi, Ze da? se uplatni bez ohledu na
misto provedeni operace nebo bydlist? ?i sidlo stran.

11 ?lanek 96 odst. 1 a 2 zakona stanovi:

»L. S vyhradou niZe uvedenych ?lank? 97 a 97A [...] se SDRT vybere podle tohoto ?lanku,
pokud

a) osoba A, jejiz vyhradni obchodni ?innosti je poskytovani clearingovych sluzeb p?i nakupu a
prodeji zdanitelnych cennych papir? nebo je takové poskytovani sou?asti jeji obchodni ?innosti,
uzav?e s jinou osobou dohodu o poskytovani takovych clearingovych sluzeb a

b) v souladu s touto dohodou jsou zdanitelné cenné papiry p?evedeny nebo vydany ve
prosp?ch osoby A nebo osoby, jejiz vyhradni obchodni ?innosti nebo sou?asti jeji obchodni
?innosti je drZzeni zdanitelnych cennych papir? na U?et osoby A.

2. [...] da? na zaklad? tohoto ?lanku se vybere ve vysi 1,5 % z:

a) emisni ceny cennych papir? v p?ipad?, Ze jsou cenné papiry vydavany;
b)  p?evodni ceny v p?ipad? Uplatného p?evodu cennych papir?;

c) hodnoty cennych papir? v ostatnich p?ipadech.”

12 Pojem ,clearingové centrum® neni v pravnich p?edpisech definovan. Podle p?iru?ky da?ove
spravy o kolkovném je t?eba tento pojem chapat nasledovn?:

,14.10 Obvykle je clearingové centrum systémem ur?enym k drZzeni cennych papir? a U?etnimu
vypo?adani operaci s cennymi papiry. Cenné papiry mohou byt v systému drZzeny po dobu
neur?itou, i p?es zm?ny v osob? skute?ného vlastnika, a jsou zde drZzeny bu? spole?nosti
provozujici clearingovy systém, nebo jejim zmocn?ncem a mohou byt obchodovany bez pouziti
p?evodnich dokument?.

14.11 Clearingova centra jsou rozSi?ena po celém evropském kontinentu. Pro akcie je
obvyklé, Ze zn?ji na drzitele a tato metoda zajiS?uje fyzickou bezpe?nost (certifikaty drzitele jsou v



trezoru), a zarove? se tim usnadni obchodovani a vypo?adani.

14.12 SDRT se nehradi z dohod o p?evodu cennych papir? drzenych v ramci clearingového
centra.”

13  Po uhrad? po?ate?ni dan? osvobozuje ?I. 90 odst. 5 zakona vSechny p?evody v ramci
clearingového centra od dan?, ktera by byla jinak vym??ena podle jeho ?lanku 87.

14  ?lanek 97A zakona stanovi, Ze si provozovatel clearingového centra m?ze po schvaleni
da?ovou spravou zvolit moznost, Ze kolkovné a SDRT budou vym??eny podle tohoto ?lanku.
Volba podle ?lanku 97A zakona nabyva U?innosti dnem, ktery byl oznamen provozovateli
clearingového centra ve schvalovacim dokumentu da?ové spravy. Po dobu G?innosti volby se
kolkovné a SDRT vym??i z clearingovych sluzeb, na které se volba vztahuje (nap?iklad z p?evodu
nebo vydani podle ?I. 96 odst. 1 zakona), tak, jak by byly zdan?ny bez ohledu na ?lanek 96
zakona. Pokud je tedy takovéa volba u?in?na a schvalena, jsou p?evody v ramci clearingového
centra zdan?ny obvyklou sazbou ve vysi 0,5 % a na p?ijeti p?edm?tnych akcii do clearingového
centra se Zadna da? neuplatni.

15  ?lanek 97 odst. 4 zakona osvobozuje od dan? podle ?lanku 96 vydani akcii vym?nou za jiné
akcie, které jsou drZzeny v ramci ,systému clearingovych center”, pokud emitent bu? ovlada druhou
spole?nost, nebo tomu tak bude v d?sledku nabidky, na z&klad? které je vym?na uskute?n?na.
U?inkem ?I. 97 odst. 6 je, Ze se tento rezim pouzije pouze tehdy, pokud jsou tyto jiné akcie rovn?z
zdanitelnymi cennymi papiry.

Spor v p?vodnim ?izeni a p?edb?zZné otazka

16  Z p?edkladaciho rozhodnuti vyplyva, ze 7. ?ervna 2000 u?inila HSBC, spole?nost zalozena
podle prava Spojeného kralovstvi s da?ovym domicilem v této zemi, ve?ejnou nabidku na
p?evzeti vSech akcii Crédit commercial de France (dale jen ,CCF*), akciové spole?nosti zaloZzené
podle francouzského prava s da?ovym domicilem ve Francii, jejiz akcie byly kotovany na Pa?izské
burze cennych papir?.

17  Nabidka zn?la na nakup akcii spole?nosti CCF za hotovost, ale obsahovala rovn?Z moznost
vym?ny akcii mezi ob?ma spole?nostmi v pom?ru t?inact akcii spole?nosti HSBC za jednu akcii
spole?nosti CCF. Aby byla tato posledn? uvedena moznost pro akciona?e spole?nosti CCF
usazeneé ve Francii atraktivn?jSi, nechala HSBC své akcie kotovat na pa?izské burze. V d?sledku
tohoto kétovani si musela HSBC otev?it U?et na své jméno u Société interprofessionnelle pour la
compensation des valeurs mobilieres (déle jen ,Sicovam®), tedy u francouzského clearingového
centra, které m?lo v dob? rozhodné z hlediska skute?nosti p?vodniho ?izeni monopol v této
oblasti, pokud Slo o akcie obchodované na pa?izské burze. Existovaly tak t?i zp?soby nabyti akcii
spole?nosti HSBC vym?nou za akcie spole?nosti CCF, tedy:

- prost?ednictvim Sicovam, francouzského clearingového centra pro akcie kétované na
pa?izské burze;

— prost?ednictvim CREST, britského systému vypo?adani pro akcie v zaknihované podob?, a
- jejich registraci v registru akcii spole?nosti HSBC v listinné podob?.

18 HSBC souhlasila s tim, ze uhradi veSkerou SDRT, kterou bude t?eba uhradit za akcie
obchodované prost?ednictvim Sicovam. V opa?ném p?ipad? by byla nabidka finan?n?
nevyhodna, a tedy malo zajimava pro mnoho francouzskych akciona??.

19  Akcie spole?nosti HSBC vydané jako protipln?ni za akcie spole?nosti CCF byly



,Zzdanitelnymi akciemi“ ve smyslu ?l. 99 odst. 3 zakona. P?i jejich vydani ve prosp?ch
clearingového centra, tedy ve v?ci v p?vodnim ?izeni ve prosp?ch spole?nosti Vidacos Nominees
Ltd., zastupce spole?nosti Sicovam pro Spojené kralovstvi, bylo t?eba podle ?I. 96 odst. 1 a 2
zakona uhradit SDTR ve vySi 1,5 % z ceny nebo hodnoty t?chto akcii. Naopak, pokud se jedna o
ostatni dv? moznosti, nebylo t?eba p?i vydani akcii uhradit Zadné kolkovné ani SDTR. Pouze p?i
kazdém dalSim p?evodu akcii byla pak vybirana da? ve vysi 0,5 %.

20  Z p?edkladaciho rozhodnuti vyplyva, Ze se akciona?i spole?nosti CCF rozhodli ziskat 255
607 131 akcii spole?nosti HSBC prost?ednictvim Sicovam. Z t?chto akcii bylo p?iblizn? 105
milion?, tedy 41 %, staZzeno ze spole?nosti Sicovam a zobchodovano b?hem dvou tydn? na
londynské burze. Nasledné p?evody uvedenych akcii v ramci CREST podléhaly SDRT v obvyklé
sazb? 0,5 %.

21  Krom? toho HSBC, jejiz akcie z?staly kdtovany na pa?izské burze, nabizi svym akciond??m
moznost obdrzet dividendy ve form? akcii misto dividend v hotovosti. AvSak pokud jsou akcie
spole?nosti HSBC, které zakladaji narok na dividendy, drzeny spole?nosti Sicovam, jsou akcie
vydané z titulu dividend vydavany ve prosp?ch této spole?nosti, jelikoZ jsou v ramci tohoto
systému zapsany na jeji jméno. Jelikoz vydani t?chto akcii podléha SDRT ve vySi 1,5 %, naklady
na tuto da? nesou francouzsti akciond?i spole?nosti HSBC, kte?i drzi své akcie prost?ednictvim
Sicovam, takze tito akciona?i obdrzi o 1,5 % mén? akcii nez ostatni akciona?i.

22 HSBC pozadala o vraceni SDRT uhrazené ve vysi 1,5 % z akcii vydanych ve prosp?ch
Sicovam. Po zamitnuti této zadosti da?ovym organem podala tato spole?nost Zalobu k Special
Commissioners.

23  Zat?chto okolnosti se Special Commissioners rozhodl p?erusit ?izeni a polozit Soudnimu
dvoru nasledujici p?edb?Znou otazku:

.Brani ?lanky 10 nebo 11 sm?rnice [...] nebo ?lanky 43 ES, 49 ES nebo 56 ES nebo jina
ustanoveni prava Spole?enstvi tomu, aby jeden ?lensky stat (dale jen ,prvni ?lensky stat’) vybiral
da? z p?evodu nebo vydani akcii v rAmci clearingového centra ve vySsi 1,5 %, pokud:

a) spole?nost (dale jen ,spole?nost A) usazena v prvnim ?lenském stat? nabidne vym?nou za
ziskani kotovanych a obchodovatelnych akcii jiné spole?nosti (dale jen ,spole?nost B‘) usazené v
jiném ?lenském stat? (dale jen ,druhy ?lensky stat') akcie spole?nosti A, které maji byt vydany na
burze cennych papir? v druhém ?lenském stat?;

b)  akciona?i spole?nosti B maji moznost ziskat nové akcie spole?nosti A bu?:

- v listinné podob?;

— v zaknihované podob? prost?ednictvim systému vypo?adéani v prvnim ?lenském stét?, nebo
- v zaknihované podob? prost?ednictvim clearingového centra v druhém ?lenském stat?;

c) pravni p?edpisy prvniho ?lenského statu v zasad? stanovi, Ze:

— v p?ipad? vydani akcii v listinné podob? (nebo v zaknihované podob? v systému pro
vypo?adani cennych papir? v zaknihované podob? prvniho ?lenského statu) se da? z vydani akcii

nevybere, ale vybere se z kazdého nasledného p?evodu akcii, a to ve vysi 0,5 % z p?evodni ceny,
ale

- p?i p?evodu zaknihovanych akcii na provozovatele clearingového centra nebo p?i vydani
t?chto akcii ve prosp?ch tohoto provozovatele se da? vybere p?i vydani akcii ve vysi 1,5 % z



emisni ceny nebo p?i Uplathém p?evodu akcii ve vysi 1,5 % z p?evodni ceny nebo v ostatnich
p?ipadech ve vySi 1,5 % z hodnoty akcii, ale Zadna da? se nevybere z naslednych p?evod? akcii
(nebo prav souvisejicich s t?mito akciemi) v ramci clearingového centra;

- provozovatel clearingového centra si m?Ze zvolit, pokud obdrzi schvaleni p?islusného
da?ového organu, Ze Zadna da? nebude vybrana z p?evodu nebo vydani akcii ve prosp?ch jeho
clearingového centra, ale Ze se tato da? vybere z kazdého p?evodu akcii v rdmci tohoto
clearingového centra, a to ve vySi 0,5 % z p?evodni ceny. P?islusny da?ovy orgadn m?ze (a
skute?n? tak nyni ?ini) vyZadovat, jako podminku pro schvaleni takové volby, aby provozovatel
clearingového systému, ktery hodla u?init takovou volbu, vytvo?il a udrzoval v platnosti postupy
(které da?ovy organ povazuje za p?ijateln€) pro vyb?r dan? v ramci clearingového centra a pro
dodrzovani nebo zajist?ni dodrzovani p?islusné pravni Upravy;

d) platné pravni Uprava pro burzu cennych papir? v druhém ?lenském stat? vyZzaduje, aby
vSechny akcie vydané na jeho Uzemi byly drzeny v zaknihované podob? prost?ednictvim jediného
clearingového centra z?izeného v tomto druhém ?lenském stat?, jehoz provozovatel neu?inil vySe
uvedenou volbu?*

K p?edb?Zné otazce

24  Podstatou otazky p?edkladajiciho soudu je, zda brani ?lanky 10 nebo 11 sm?rnice, jakoz i
?lanky 43 ES, 49 ES nebo 56 ES nebo jakakoli jind ustanoveni prava Spole?enstvi vyb?ru takové
dan? z vydani akcii v ramci clearingového centra, o jakou se jedna ve v?ci v p?vodnim ?izeni.

25 Uvodem je t?eba p?ipomenout, Ze sm?rnice provedla vy?erpavajici harmonizaci p?ipad?,
ve kterych mohou ?lenské staty podrobit kapitalové vklady nep?imym danim (viz, v tomto smyslu,
rozsudek ze dne 7. ?ervna 2007, Komise v. ?ecko, C?178/05, Sb. rozh. s. 1?4185, bod 31).

26  Jak p?itom Soudni dv?r jiz rozhodl, pokud je ur?it4 otdzka p?edm?tem harmonizace na
arovni Spole?enstvi, vnitrostatni pravni p?edpisy, které se ji tykaji, museji byt posouzeny s
ohledem na ustanoveni tohoto harmoniza?niho p?edpisu, a nikoliv na ustanoveni Smlouvy o ES
(viz v tomto smyslu rozsudky ze dne 13. prosince 2001, DaimlerChrysler, C?324/99, Recuell, s.
179897, bod 32, a ze dne 24. ledna 2008, Roby Profumi, C?257/06, Sb. rozh. s. 1?7189, bod 14).

27  Ztoho vyplyva, Ze Soudni dv?r se p?i odpov?di na p?edb?Znou otazku musi omezit na
vyklad sm?rnice.

28  Nejprve je t?eba zd?raznit, Ze cilem sm?rnice je, jak vyplyva z jejich bod? od?vodn?ni,
podporovat volny pohyb kapitalu, ktery je povazovan za d?lezity p?edpoklad pro vytvo?eni
hospoda?ské unie s podobnymi charakteristikami jako vnit?ni trh. Uskute??ovani tohoto cile
p?edpoklada ohledn? dani z kapitalovych vklad?, Ze nep?imé dan? doposud platné v ?lenskych
statech jsou zruSeny a nahrazeny dani, ktera je vybirana uvnit? spole?ného trhu pouze jednou a
ve vSech ?lenskych statech ve stejné vysi.

29 Vtomto ohledu sm?rnice stanovi, zejména ve svém poslednim bodu od?vodn?ni, Ze by
m?ly byt zruSeny nep?imé dan? s vlastnostmi stejnymi jako da? z kapitalovych vklad? nebo
kolkovné z cennych papir?, jelikoz jejich zachovani m?ze ohrozit ?el, ktery tato sm?rnice sleduje.
Nep?imé dan?, jejichz vyb?r je zakdzan, jsou vyjmenovany v ?lancich 10 a 11 sm?rnice.

30 Ustanoveni ?l. 12 odst. 1 sm?rnice uvad?ji taxativni vy?et poplatk? a dani jinych, nez je da?
z kapitalu, které mohou byt, odchyln? od ?lank? 10 a 11 sm?rnice, uloZzeny kapitalovym
spole?nostem z operaci uvedenych v posledn? zmin?nych ustanovenich (viz rozsudek ze dne 2.
unora 1988, Investeringsforeningen Dansk Sparinvest, 36/86, Recueil, s. 409, bod 9). ?lanek 12



sm?rnice uvadi zejména ve svém odstavci 1 pism. a) ,dan? z p?evod? cennych papir?, pausalni,
?i nikoli*.

31 Ve v?civ p?vodnim ?izeni je skute?nosti, ktera vede ke vzniku SDRT, provedeni specifické
operace tykajici se nabyti nov? vydanych akcii na zaklad? ve?ejné nabidky na p?evzeti. V tomto
ohledu, jak uved| generalni advokat v bod? 23 svého stanoviska, akcie spole?nosti HSBC
p?evedené na clearingové centrum za tim G?elem, aby byly vym?n?ny za akcie spole?nosti CCF,
p?edstavuji nové akcie odpovidajici zvySeni zakladniho kapitalu.

32 Je p?itom t?eba p?ipomenout, Ze povolit zdan?ni nebo zpoplatn?ni prvniho nabyti nov?
vydaného cenného papiru by ve skute?nosti znamenalo zdanit samotné vydani tohoto cenného
papiru, jelikoz je nedilnou sou?asti celkové operace vzhledem ke kapitdlovému vkladu. Ve
skute?nosti nesta?i vydani cennych papir? samo o sob?, ale m& smysl az od okamziku, kdy tyto
cenné papiry naleznou své nabyvatele (rozsudek ze dne 15. ?ervence 2004, Komise v. Belgie,
C?415/02, Sb. rozh. s. 1?7215, bod 32).

33  Z d?vodu uzite?ného U?inku ?I. 11 pism. a) sm?rnice musi ,vydani“ ve smyslu tohoto
ustanoveni zahrnovat prvni nabyti cennych papir?, které se uskute??uje v ramci jejich vydani (viz
vySe uvedeny rozsudek Komise v. Belgie, bod 33).

34  Vykladat vyraz ,p?evod” obsaZzeny v ?I. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice tak, jak navrhuje vlada
Spojeného kralovstvi a Komise Evropskych spole?enstvi, tedy Ze SDRT ve vysSi 1,5 % je dani z
p?evodu akcii ve form? ,sezonni vstupenky” (,season ticket"), by v tomto ohledu znamenalo zbavit
?1. 11 pism. a) této sm?rnice uzite?ného U?inku a zpochybnit jednozna?ny rozdil, ktery ?I. 11
pism. a) a ?l. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice ?ini mezi pojmem ,vydani“ a pojmem ,p?evod”. Takovy
vyklad by m?I totiz za nasledek, Ze operace vydani, ktera je sice nutn? spojena s nabytim nov?
vydanych cennych papir?, avSak nesmi podle tohoto ustanoveni podléhat Zadnému jinému
zdan?ni nez dani z kapitalu, by mohla byt p?esto zdan?na.

35  Prvni nabyti cennych papir? v ramci jejich vydani nem?ze byt tedy povaZzovano za ,p?evod”
ve smyslu ?I. 12 odst. 1 pism. a) sm?rnice, a v navaznosti na to se na da? z tohoto prvni nabyti
nem?Ze vztahovat vyjimka obsazena v tomto ustanoveni.

36  Takovou da?, jako je SDRT, nelze ostatn? povazovat za da?, ktera se ve skute?nosti
vztahuje na budouci p?evody, jelikoZ, jak uvedl generalni advokat v bod? 38 svého stanoviska,
neni — pokud jde o takové p?evody, které jsou ostatn? hypotetické — ur?en ani zaklad této dan?,
ani osoba povinna k této dani.

37 S ohledem na tyto Uvahy je t?eba konstatovat, Ze jelikoz je takova da?, jako je SDRT,
vybirana z novych cennych papir? v navaznosti na zvySeni kapitalu, p?edstavuje zdan?ni ve
smyslu ?l. 11 pism. a) sm?rnice, jehoZ zavedeni je timto ustanovenim zakazano.

38 Na polozenou otazku je tedy t?eba odpov?d?t tak, Ze ?I. 11 pism. a) sm?rnice musi byt
vykladan v tom smyslu, Ze brani vyb?ru takové dan? z vydani akcii v ramci clearingového centra,
0 jakou se jedna ve v?ci v p?vodnim ?izeni.

K naklad?m ?izeni

39 Vzhledem k tomu, Ze ?izeni ma, pokud jde o U?astniky p?vodniho ?izeni, povahu
inciden?niho ?izeni ve vztahu ke sporu probihajicimu p?ed p?edkladajicim soudem, je k
rozhodnuti o nakladech ?izeni p?islusny uvedeny soud. Vydaje vzniklé p?edloZenim jinych
vyjad?eni Soudnimu dvoru nez vyjad?eni uvedenych u?astnik? ?izeni se nenahrazuiji.



Z t?chto d?vod? Soudni dv?r (druhy senat) rozhodl takto:

?lanek 11 pism. a) sm?rnice Rady 69/335/EHS ze dne 17. ?ervence 1969 o nep?imych
danich z kapitalovych vklad?, ve zn?ni sm?rnice Rady 85/303/EHS ze dne 10. ?ervna 1985,
musi byt vykladan v tom smyslu, Ze brani vyb?ru takové dan? z vydani akcii v ramci
clearingového centra, o jakou se jedné ve v?ci v p?vodnim ?izeni.

Podpisy.

* Jednaci jazyk: angli?tina.



