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C?569/07. sz. ugy

HSBC Holdings plc

s

és
Vidacos Nominees Ltd

kontra

The Commissioners of Her Majesty's Revenue & Customs

(a Special Commissioners of Income Tax, London [Egyeslult Kiralysag] altal benyujtott el?zetes
dontéshozatal iranti kérelem)

.Kozvetett adok — T?kefelhalmozas — 1,5%-o0s illeték kivetése az elszamoléhaz (clearance service)
keretében tortén? részvényatruhazasra vagy kibocsatasra”

Az itélet 6sszefoglaldsa
Adorendelkezések — Jogszabalyok harmonizéalasa — T?kefelhalmozast terhel? kozvetett addk
(69/335 tanacsi iranyelv, 11. cikk, a) pont)

A 85/303 iranyelvvel médositott, a t?keemelést [helyesen: t?kefelhalmozast] terhel? kdzvetett
adokrol szol6 69/335 tanécsi iranyelv 11. cikkének a) pontjat agy kell értelmezni, hogy azzal
ellentétes illeték kivetése az elszamol6haz keretében tortén? részvénykibocsatasra.

Annak engedélyezése ugyanis, hogy az Ujonnan kibocsatott értékpapirok els? megszerzéseére
adot vagy illetéket vessenek ki, valdjaban azt eredményezné, hogy magat az értékpapir
kibocsatasat addztatnak meg, mivel ez a t?kefelhalmozas szempontjabol ugyanazon atfogo tgylet
szerves részeét képezi.

Ezen els? megszerzést nem lehet a 69/335 iranyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja
értelmében vett ,atruhdzasnak” tekinteni, mivel ez megfosztana hatékony érvényesilését?l a
hivatkozott iranyelv 11. cikkének a) pontjat, és kétségesseé tenné azt az egyértelm?
megkulonboztetést, amelyet e két cikk tesz a ,kibocsatas” és az ,atruhazas” fogalma kozott. Ez az
értelmezés ugyanis azzal a kovetkezménnyel jarna, hogy még azt a kibocsatasi m?veletet is ado
vagy illeték sujtand, amelyet — mivel szilkségszer?en Ujonnan kibocsatott értékpapirok
megszerzésével jar — semmiféle, a t?keilletékt?! eltér? ad6 vagy illeték nem sujthatna a 11. cikk a)
pontja értelmében. Ezért az els? megszerzést terhel? add nem tartozhat a 12. cikk (1)
bekezdésének a) pontjdban megallapitott kivétel hatalya ala. Tovabba a széban forgé illetéket
nem lehet olyannak min?siteni, mint amelyet valojaban a jov?beli atruhdzasokra kell alkalmazni,
mivel ezen illetéknek sem az alapja, sem pedig alanya nem hatarozhaté meg az ennek
kovetkeztében csak feltételezett atruhdzasokhoz viszonyitva.

Kovetkezésképpen, amennyiben a szoban forgg illetéket olyan Gj értékpapirokra vetik ki,
amelyeket t?keemelés kdvetkeztében allitanak el?, ezen illeték a hivatkozott irdnyelv 11. cikkének
a) pontja értelmében vett adéztatdsnak min?sil, amelyet e rendelkezés tilt.



(vo. 32., 34-38. pont és a rendelkez? rész)

A BIROSAG ITELETE (masodik tanacs)
2009. oktober 1?je(*)

.Kozvetett adok — T?kefelhalmozas — 1,5%-o0s illeték kivetése az elszadmol6haz (clearance service)
keretében tortén? részvényatruhazasra vagy kibocsatasra”

A C?569/07. sz. ugyben,

az EK 234. cikk alapjan benyuijtott el?zetes déntéshozatal iranti kérelem targyaban, amelyet a
Special Commissioners of Income Tax, London (Egyestilt Kirdlysag) a Birdsaghoz 2007.
december 24?7én érkezett, 2007. december 19?i hatarozatéval terjesztett el? az el?tte

a HSBC Holdings plc,

a Vidacos Nominees Ltd

és

a The Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs
kozott folyamatban Iév? eljarasban,

A BIROSAG (masodik tanacs),

tagjai: C. W. A. Timmermans tanacselndk, J.?C. Bonichot, K. Schiemann, J. Makarczyk (el?ado)
és L. Bay Larsen birak,

f?tanacsnok: P. Mengozzi,

hivatalvezet?: K. Sztranc?S?awiczek tanacsos,

tekintettel az irasbeli szakaszra és a 2009. januéar 157?i targyalasra,
figyelembe véve a kdvetkez?k altal el?terjesztett észrevételeket:

- a HSBC Holdings plc képviseletében R. Norton solicitor, valamint I. Glick QC és D. Jowell
barrister,

- az Egyesiilt Kirdlysag Kormanya képviseletében M. Hall, I. Rao és R. Thomas,
meghatalmazotti min?ségben,

- az Eurdpai Kozosségek Bizottsaga képviseletében R. Lyal és M. Afonso, meghatalmazotti
min?ségben,



a f?tanacsnok inditvanyanak a 2009. marcius 18?i targyalason tortént meghallgatasat kévet?en,
meghozta a kovetkez?
itéletet

1 Az el?zetes dontéshozatal iranti kérelem az 1985 junius 10?i 85/303/EGK tanacsi
irdnyelvvel (HL L 156., 23. o0.; magyar nyelv? kilonkiadas 9. fejezet 1. kdtet 122. 0.) mddositott, a
t?keemelést [helyesen: t?kefelhalmozast] terhel? kdzvetett adokrél sz6l6, 1969. julius 177i
69/335/EGK tanécsi iranyelv (HL L 249., 25. o; magyar nyelv? kulénkiadas 9. fejezet 1. kotet 11.
0.; a tovabbiakban: iranyelv) 10. és 11. cikkének értelmezésére, az EK 43. cikk, az EK 49. cikk
vagy az EK 56. cikk, vagy a kozosségi jogi barmely egyéb rendelkezésének értelmezésére
vonatkozik

2 A kérdést a HSBC Holdings plc (a tovabbiakban HSBC), a Vidacos Nominees Ltd és a
Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs (brit adohatésagok) kozott egy ,,stamp duty
reserve tax” [bélyegilletéktartalék?add] (a tovabbiakban: SDRT) elnevezés? adonak az 1986. évi
koltségveteési torvény (Finance Act 1986, a tovabbiakban: FA 1986") 96. cikke értelmében tortént
kivetése targyaban folyamatban Iév? eljarasban terjesztették el?.

Jogi hattér
A kdzOsségi jog
3 Az iranyelv els? és hatodik preambulumbekezdése értelmében:

.mivel a Szerz?dés célja egy olyan gazdasagi unio létrehozasa, amely jellemz?i hasonldéak egy
hazai piacéhoz, és mivel e cél eléerésének egyik lényeges feltétele a t?ke szabad mozgasanak
el?mozditasa;

[..]

mivel a hazai piac jellegzetességeivel rendelkez? kdz6s piac fogalmaban benne van, hogy a
k6z0os piac terlletén a tarsasagok t?kéjének novekedését csak egyszer lehet addval megterhelni,
€s ezen adbé mértékének az egyes tagallamokban egyenl?nek kell lennie, hogy ne gatolja a t?ke
szabad mozgasat”

4 Az iranyelv 4. cikke felsorolja azokat az tgyleteket, amelyek a t?keilleték ala tartozhatnak, a
felsorolasban szerepel tobbek kdzott a t?ketarsasag alapitasa és a t?ketarsasag jegyzett
t?kéjének emelése barmilyen jelleg? vagyoni hozzajarulassal.

5 Az irdnyelv 10. cikke megtiltja a t?keilletekt?l eltér?, barmely més ado kivetését az annak 4.
cikkében emlitett Ggyletek tekintetében.

6 Az iranyelv 11. cikke értelmében:

»A tagéllamok semmilyen adét nem vetnek ki, amely [helyesen: A tagallamok semmilyen formaban
nem vetnek ki adoét a(z)]

a)  értékt?zsdei megjelenéssel, kibocsatassal, jegyzésre engedélyezéssel fligg 6ssze, s amely
a piacon elérhet?vé vagy forgalomképessé teszi a részvényeket és mas hasonlo jelleg?
értékpapirokat, vagy az ilyen értékpapirokat megtestesit? bizonyitvanyokat, fiiggetlenil a
kibocsatotol; [helyesen: a részvények, részesedések illetve mas, hasonlo jelleg? értékpapirok,



illetve ezen értékpapirokat megtestest? igazolasok létrehozaséra, kibocsatasara, t?zsdei
bevezetésére, forgalomba hozatalara és az azokkal valo kereskedelemre, fiiggetlentl a kibocsato
szemelyét?l;]

b) hitel, beleértve az allamkotvényeket, amelyet adossaglevelek vagy mas forgalomképes
értékpapirok kibocsatasaval vesznek fel, figgetlenil a kibocsatétél, vagy a kapcsolodoé formai
kovetelményekt?l; vagy amely értékt?zsdei megjelenéssel, kibocsatassal, jegyzésre
engedélyezéssel fligg 6ssze, amely m?veletek a piacon elérhet?vé vagy kereskedelemre
alkalmassa teszik az ilyen adéssagleveleket vagy mas forgalomképes értékpapirokat.”

7 Ugyanezen irdnyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében a tagallamok altal a
10. és a 11. cikk rendelkezéseit?l eltérve kivethet?k ,illetékek értékpapirok atruhadzaséra,
atalanydijas formédban vagy masként”; [helyesen: az értékpapirok atruhazasét terhel?,
atalanyodsszegben vagy mas modon meghatérozott adok;]

8 Az iranyelv 7. cikkének (1) bekezdése értelmében ezen allamok minden olyan tgyletet
mentesithetnek a t?keilleték aldl, amely 1984. julius 1?jén mentes volt az illeték aldl, illetve amely
0,50%7?0s vagy annal alacsonyabb mértékkel addzott. Azon egyéb ugyletek, amelyekre t?keilleték
vethet? ki az irdnyelv értelmében, mentesithet?k a t?keilleték aldl, vagy azokra legfeljebb 1%7?0s
mérték? egységes kulcsu illeték vethet? ki.

A nemzeti jog

9 A FA 1986 87. cikkének (1) bekezdése értelmében a pénzbeli vagy pénzben kifejezhet?
ellenérték? részvény és egyeb illetékkoteles értékpapir atruhadzasa utan az atruhazas pénzbeli
vagy pénzben kifejezhet? ellenértékének 0,5%7?at kitev? SDRT fizetend?. Az SDRT?t nem kell
megfizetni, amennyiben a részvények tulajdonanak atruhazasa megfelel?en lebélyegzett
értékpapir?atruhazasi ?rlap atjan torténik a FA 1986 92. cikkével sszhangban.

10 A FA 1986 87. cikkének (1) bekezdése kizardlag az ,illetékkoteles értékpapirok”
atruhazasara vonatozik. Az ,illetékkoteles értékpapirokat” a 99. cikk az Egyesdult Kiralysagban
illetékességgel rendelkez? tarsasagok altal kibocsatott értékpapirként vagy az Egyesult
Kiralysagban nyilvantartott, vagy az Egyesiilt Kiralysagban illetékességgel rendelkez? tarsasagok
altal kibocsatott értékpapirokhoz ,kapcsol6dd” kilfoldi tarsasagok értékpapirjaiként hatarozza
meg, az ilyen értékpapirokbdl ered? és azok feletti egyes jogokkal egyutt. A FA 1986 86. cikkének
(4) bekezdése el?irja, hogy az illetéket az ligyletkdtés helyét?l és a felek lakdhelyét?l vagy
székhelyét?l figgetlendl kell kivetni.

11 A FA 1986 96. cikkének (1) és (2) bekezdése el?irja, hogy:
(1) Az aldbbi 97. és 97A. cikkre [...] is figyelemmel, e cikk alapjan SDRT?kételes:

a) azolyan személy (A), akinek tevékenysége kizarolag vagy tobbek kozott illetéekkoteles
értékpapirok vételére vagy eladaséara vonatkozo elszadmoléhazi tevékenység folytatasa,
megallapodast kotott egyéb személlyel elszamolohazi tevékenység végzésére, és

b) a megallapodasnak megfelel?en illetékkoteles értékpapirokat ruhdznak at A?ra vagy
bocsatanak ki A részére vagy olyan személynek, akinek tevékenysége kizardlag vagy tobbek
kozott illetékkoteles értekpapirok kezelése A részvényesi meghatalmazottjaként.

(2) [...] e cikk alkalmazasaban az illeték az alabbiak 1,5%7?at teszi ki:

a) kibocsatott értékpapirok esetében a kibocsataskori érték;



b)  értékpapir pénzbeli vagy pénzben kifejezhet? ellenérték fejében tortén? atruhazasa
esetében az ellenérték dsszege vagy értéke;

c) barmely mas esetben az értékpapir értéke.”

12 Az elszamol6haz fogalmat nem hatarozzak meg a jogszabalyok. Amint az a belféldi
jovedelemre kivetett bélyegilletékr?l sz6l6 kézikbnyvben talalhato:

,14.10 Az elszamolbhaz f?szabalyként ertékpapirok letéti ?rzésére és az azokkal végrehajtott
Ugyletek szamlan tortén? elszamolaséara szolgal6 rendszer. Az értékpapirok hatarozatlan ideig
?rizhet?k a rendszerben, a kedvezményezett tulajdonos személyében bekdvetkezett valtozastol
fuggetlendl, és vagy az elszamol6hazat m?kddtet? tarsasag vagy annak részvényesi
meghatalmazottjanal vannak letétben, igy azokkal atruhazési okiratok nélkul lehet kereskedni.

14.11 Az elszdmoldhazak széles korben elterjedtek az eurdpai kontinens allamaiban. A
részvények gyakran bemutatéra szoléak, és ez a modszer fizikai biztonsagot nyadjt (mivel a
bemutatéra sz6l6 értékpapirokat trezorban tartjak), mikozben megkonnyiti a kereskedést és az
elszdmolast.

14.12 SDRT?mentes az elszamol6hazban letétbe helyezett értékpapirok atruhazasa.”

13 Az eredeti illeték megfizetését kovet?en a FA 1986 90. cikkének (5) bekezdése mentesiti az
elszamol6haz keretében tortén? tulajdonatruhazasokat a 87. cikkben el?irt altalanos illeték aldl.

14 A FA 1986 97A. cikke el?irja, hogy az elszamolohazi tevékenységet vegz? gazdasagi
szerepl? a kozvetett adokert felel?s hatdésag jovahagyasa mellett valaszthatja azt, hogy a cikk
ertelmében bélyegilletéeket és SDRT?t kell kivetni. A FA 1986 97A. cikke szerinti valasztas a
kozvetett adokert felel?s hatésag jovahagyasanak az elszamolohazi tevékenységet végz?
gazdasagi szerepl?vel valo kdzlése napjan Iép hatdlyba. E valasztas hatalya alatt bélyegilletéket
és SDRT?t kell kivetni az elszamol6haz azon lgyletei tekintetében, amelyekre e valasztas kiterjed
(példaul a FA 1986 96. cikkének (1) bekezdése szerinti atruhazas vagy kibocsatas esetében,
mivel a FA 1986 96. cikke hianyaban illetékkoételes tgyletek lettek volna). Kévetkezésképpen azon
elszamolohazak esetében, ahol ilyen valasztast tettek és azt jova is hagytak, az elszamoléhazon
bellli &truhazéasokra az altalanos, 0,5%7?0s meérték? illeték vetend? ki, €s mentesek az illeték alol
az elszamolbhazba érkez? vonatkoz6 részvények.

15 A FA 1986 97. cikkének (4) bekezdése a FA 1986 96. cikke alapjan illetékmentessé
nyilvanitja az elszdmolohazban letétbe helyezett egyéb részvények ellenében tortén?
részveénykibocsatast, amennyiben a masik tarsasdg a kibocséato irdnyitasa alatt all, vagy az
atruhazasra irdnyul6 ajanlat elfogadésat kovet?en kerll az irdnyitasa ala. A FA 1986 97. cikkének
(6) bekezdéséb?l kovetkezik, hogy az kizarolag akkor alkalmazhatd, ha az egyéb részvények
maguk is illetékkotelesek.

Az alapeljaréas és az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdés

16 Az el?zetes dontéshozatalra utal6 végzésb?I kit?nik, hogy 2000. janius 7?én a HSBC, az
Egyesiilt Kirdlysagban bejegyzett és adadillet?séggel rendelkez? tarsasag nyilvanos vételi ajanlatot
tett a Creédit commercial de France (a tovabbiakban: CCF) — Franciaorszagban bejegyzett és ott
adoillet?seggel rendelkez? részvénytarsasag, amelynek részvényeit a parizsi t?zsdén jegyeztek —
részvényeinek 6sszességere.

17 Az ajanlat a CCF részvényeinek készpénzben tértén? megvasarlasara vonatkozott, de
tartalmazta a két tarsasag kozotti réeszvénycsere lehet?ségét is, a HSBC tizenharom részvényét a



CCF egy részvenyéért cserebe. A célbdl, hogy ez utébbi opciét a CCF franciaorszagi
részvényesei szamara vonzova tegye, a HSBC elérte, hogy jegyezzék a parizsi t?zsdén. E
jegyzeés kovetkeztében a HSBC?nek sajat nevében szamlat kellett nyitnia a société
interprofessionnelle pour la compensation des valeurs mobilieres?nél (Sicovam), azaz a francia
elszamolasi rendszerben, amely az alaplgy tényallasanak megvaldsulasakor a parizsi t?zsdén
jegyzett részvényekre vonatkoz6 monopdéliummal rendelkezett. A HSBC részvényeinek a CCF
részvényeiért cserébe tortén? megszerzésére harom maod kinalkozott, ugymint:

- a parizsi t?zsdén jegyzett részvények elszamolasi rendszerén, a Sicovamon keresztll,

- a CREST?en, a dematerializalt részvények egyesiilt kiralysagi elszadmolasi rendszerén
keresztul és

- a HSBC részvénykonyvében megfelel? formaban tortén? bejegyzéssel.

18 A HSBC elfogadta, hogy megfizeti a Sicovam kozvetitésével atruhazott részvényeket
terhel? telies SDRT?t. Ennek hidnyaban az ajanlat pénzlgyileg kedvez?tlen lett volna,
kovetkezésképpen kevésbé vonzo a szamos francia részvényes szamara.

19 A CCF részvényeinek ellenértékeként kibocsatott HSBC részvények a FA 1986 99.
cikkének (3) bekezdése értelmében ,illetékkoteles értékpapirok.” Ezeknek egy elszamol6haz
javara tortént kibocsatasa esetében — amely elszamoléhaz az alapligyben a Vidacos Nominees
Ltd, a Sicovam egyesiilt kiralysagi megbizottja — a FA 1986 96. cikkének (1) és (2) bekezdése
ertelmében a fizetend? SDRT e részvények aranak vagy értekének 1,5%%a volt. Ezzel szemben a
két masik opcio esetében sem bélyegilletéek, sem SDRT nem terhelte a részvények kibocsatasat.
Ez csak a részvények tovabbi atruhazasa esetén volt fizetend?, mértéke pedig 0,5%.

20 Az el?zetes dontéshozatalra utalo végzésb?l kit?nik, hogy a CCF részvényesei 255 607 131
részvényt kaptak a Sicovamon keresztil. E részvények kozil a SICOVAM?t4l kivettek kortlbeldl
105 milliot, tehét 41%7?0t, és 2 héten belll értékesitették azokat a londoni t?zsdén. A CREST
keretében e részvényekkel végrehajtott tovabbi Ggyletek az altalanos 0,5%7?0s SDRT ala
tartoztak.

21  Tovabba a HSBC, amelynek részvényei a parizsi t?zsdén tovabbra is jegyezhet?k, felajanlja
részvényeseinek, hogy inkabb részvény, és nem készpénz formajaban juttat osztalékot.
Ugyanakkor, mivel a HSBC mogottes részvényeit a SICOVAM kezeli, az osztalék cimén juttatott
részvenyek is a SICOVAM?hoz kerilltek, mivel ezeket e rendszer keretében ez utébbi tarsasag
nevére jegyezték be. E részvények utdn 1,5%7?0s meérték? SDRT?t kerllt megfizetésre, és ezen
SDRT?teher kdltségei a HSBC azon francia részvényeseire harult, akik jutalékként kapott
részvényeit a SICOVAM kezeli, aminek eredményeként a HSBC azon részvényesei, akik
részvényeit a SICOVAM kezeli, a tébbi részvényeshez viszonyitva 1,5%7?kal kevesebb részvényt
kaptak.

22 A HSBC a Sicovam javara kibocsatott részvények utan megfizetett 1,5%?0s SDRT
visszatéritése iranti kérelmet nyujtott be. Miutan az adoéhatdsag elutasitotta ezt a kérelmet, a
HSBC keresetet nyujtott be a Special Commissionershez.

23  llyen kortlmeények kozott a Special Commissioners felfliggesztette az eljarast, s el?zetes
dontéshozatal céljabdl az alabbi kérdést terjesztette a Birosag elé:

,vajon a[z] [...] iranyelv 10. vagy 11. cikke, az EK 43., az EK 49. vagy az EK 56. cikke, illetve a
k6zosségi jog barmely mas rendelkezése tiltja?e, hogy valamely tagallam (a tovabbiakban: az
el?bbi tagallam) 1,5%7?0s illetéket vessen ki az elszamoléhaz keretében tortén?



részvényatruhazasra vagy ?kibocsatasra, ha:

a) az el?bbi tagallamban illetékességgel rendelkez? tarsasag (a tovabbiakban: A. tarsasag)
ajanlatot tesz a valamely masik tagallamban (a tovabbiakban: az utdbbi tagéallam) illetékességgel
rendelkez? tarsasag (a tovabbiakban: B. tarsasag) jegyzett és kereskedés targyat képez?
részvényeinek megszerzésére az A. tarsasagnak kés?bb az utébbi tagallamban t?zsdére vitt
részvényei ellenében;

b) aB.tarsasag részvényesei az A. tarsasag Uj részvényeit az alabbi formaban kaphatjak meg:
- nyomdai Uton el?allitott részvény; vagy

- dematerializalt részvény formajaban, az el?bbi tagallamban lIév? elszamolasi rendszeren
keresztul; vagy

- dematerializalt részvény formajaban, az utébbi tagallamban lév? elszamolbéhazon keresztil,
c) az el?bbitagéllam jogszabalyai réviden 6sszefoglalva el?irjak:

- a nyomdai uton el?allitott részvények forméjaban (vagy az el?bbi tagallamban a vonatkoz6
elszdmolasi rendszer keretében dematerializalt részvények formajaban) tortén?
részvénykibocsatas esetében a kibocsatas illetékmentes, a részvények minden egyes kés?bbi
atruhazasat azonban az atruhazas ellenértékének 0,5%7?at kitev? mérték? illeték terheli, ellenben

- dematerilaizalt részvények elszadmoldhazi tevékenységet folytatdé gazdasagi szerepl?
részeére valo atruhazasa vagy kibocsatasa esetében (kibocsataskor) a kibocsatasi ar 1,5%7?at
kitev?, (ellenérték fejében tortén? részvenyatruhazas esetében pedig) az ellenérték 6sszegének
1,5%7at, (vagy minden mas esetben) a részvények értékének 1,5%7?at kitev? 6sszeg? illetéket
kell fizetni, majd azt kbvet?en az elszamolohaz keretében tértén? tovabbi részvényatruhazas
(vagy a részvényhez kapcsolodo jogok atruhazasa) illetékmentes;

- az elszamolbhazi tevékenységet folytatdé gazdasagi szerepl? az illetékes adéhatésag
jévahagyasa mellett valaszthat akként, hogy illetékmentes az elszamoléhaz részére tortén?
részvényatruhazas vagy ?kibocsatas, és az elszamoléhaz keretében tértén? egyes
részvényatruhazasok utan az ellenérték 0,5%7?at kitev? illetéket kell felszamolni. Az illetékes
adohat6sag e valasztas feltételeként megkovetelheti (és jelenleg meg is koveteli), hogy az e
lehet?séggel élni kivand elszamoldhazi tevékenységet folytatdé gazdasagi szerepl? — az
adohatdsag altal megfelel?nek tartott médon — megallapodasokat késson és tartson fenn az
illetéknek az elszdmolohaz keretében tortén? beszedésére, valamint az erre vonatkozé
rendelkezéseknek valé megfelelésre vagy e megfelelés biztositasara.

d) Az utobbi tagallamban a t?zsde vonatkozdsaban hatalyban lév? jogszabalyok megkoévetelik,
hogy az adott jogrendszerben kibocsatott valamennyi részvényt dematerializalt forméban és az
utébbi tagallamban illetékességgel rendelkez? egységes elszamolasi rendszerben kezeljék, amely
rendszer kezel?je nem élt a fent hivatkozott valasztasi lehet?séggel?”

Az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdésr?|

24  Kérdésével a kérdést el?terjeszt? birésag lényegében azt kérdezi, hogy az iranyelv 10. és
11. cikkével, valamint az EK 43. cikkel, az EK 49. cikkel, illetve az EK 56. cikkel, vagy barmely
egyéb kozosségi jogi rendelkezéssel ellentétes?e az alaplgyben szerepl?h6z hasonlo illeték
kivetése elszamolohaz keretében tortén? részvénykibocsatasra.

25  El?zetesen emlékeztetni kell arra, hogy az iranyelv kimerit?en harmonizalja azokat az



eseteket, amelyekben a tagallamok t?keilletéket vethetnek ki (ebben az értelemben lasd a
C?178/05. sz., Bizottsag kontra Gordgorszag tgyben 2007. junius 7?én hozott itélet [EBHT 2007.,
1?4185. 0.] 31. pontjat).

26  Marpedig, amint a Birésag mar megallapitotta, ha valamely terileten k6z6sségi szint?
harmonizacié tértént, az e tertleten tett nemzeti intézkedéseket e harmonizacios intézkedés, nem
pedig a Szerz?dés rendelkezései fényében kell vizsgalni (ebben az értelemben lasd a C?324/99.
sz. DaimlerChrysler?tgyben 2001. december 13?an hozott itélet [EBHT 2001., 1?79897. 0.] 32.
pontjat, valamint a C?257/06. sz., Roby Profumi Gigyben 2008. januar 24?én hozott itélet [EBHT
2008., 1?189. 0.] 14. pontjat).

27  Kovetkezésképpen az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdés megvéalaszolasa soran
a Bir6sag az iranyelv értelmezésére szoritkozik.

28  Hangsulyozni kell, hogy amint az preambulumabdl is kévetkezik, az iranyelv arra iranyul,
hogy el?mozditsa a t?ke szabad mozgésat, amely elengedhetetlentl sziikséges az olyan
gazdasagi unio létrehozasahoz, amelynek jellemz?i hasonléak a bels? piachoz. Ami a t?ke
rendelkezésre bocsatasat terhel? addkat illeti, e cél elérése a tagallamokban eddig hatalyban 1év?
kozvetett addk eltorlését, és azok helyett a koz6s piacon egyetlen alkalommal kivetett, valamennyi
tagallamban azonos mérték? illeték alkalmazasat feltételezi.

29 E tekintetben az iranyelv tdbbek k6zott azt irja el?, utolsé preambulumbekezdésében, hogy
el kell tordlIni a t?keilletékhez vagy az értékpapirra kivetett bélyegilletékhez hasonlo jellemz?kkel
rendelkez? kdzvetett adokat, mivel ezek fenntartasa meghiusithatna az iranyelv altal kovetett célt.
E kozvetett addkat, amelyek kivetése tilos, az iranyelv 10. és 11. cikke sorolja fel.

30 Aziranyelv 12. cikke (1) bekezdésének rendelkezései kimerit?en soroljak fel a t?keilletekt?l
eltér? dijakat és illetékeket, amelyek az iranyelv 10. és 11. cikkét?l valo eltéréskéent az utobbi
rendelkezésekben szerepl? lgyletek esetében terhelhetik a t?ketarsasagokat (lasd a 36/86. sz.
Dansk Sparinvest Ugyben 1988. februar 2?an hozott itélet [EBHT 1988., 409. 0.] 9. pontjat). Az
iranyelv 12. cikke, tébbek kdzétt, (1) bekezdésének a) pontjdban a kévetkez?re vonatkozik:
Jlletékek értékpapirok atruhdzaséra, atalanydijas formaban vagy masként” [helyesen: az
értékpapirok atruhazaséat terhel?, atalanytsszegben vagy mas moédon meghatarozott adok].

31 Az alapugyben az SDRT?t keletkeztet? tény egy nyilvanos vételi ajanlat alkalméval tjonnan
kibocsatott értékpapirok megszerzéseére vonatkozé egyedi Ugylet volt. E tekintetben, amint arra a
f?tanacsnok is ramutat inditvanyanak 23. pontjaban, a HSBC?nek a CCF részvényeiért tortén?
cseréje céljabol az elszamolohéazba bevezetett részvényei Uj részvényeknek min?sulnek, ami
t?keemelésnek felel meg.

32  Maéarpedig emlékeztetni kell arra, hogy annak engedélyezése, hogy az Ujonnan kibocsatott
értékpapirok els? megszerzésére adot vagy illetéket vessenek ki, azt eredményezné, hogy magat
az értékpapir kibocsatasat adoztatnak meg, mivel ez a t?kefelhalmozas szempontjabél ugyanazon
atfogo ugylet szerves részét képezi. Az értékpapirok kibocsatasa ugyanis 6nmagaban nem
elegend?, hanem csak attol a pillanattdl van értelme, amikor valaki meg is szerzi az értékpapirokat
(a C?415/02. sz., Bizottsag kontra Belgium tigyben 2004. julius 15?én hozott itélet [EBHT 2004.,
[?7215. 0.] 32. pontja).

33 A 69/335 iranyelv 11. cikke a) pontjanak hatékony ervényesulése ezért feltételezi, hogy e
rendelkezés értelmében a ,kibocsatas” magaban foglalja az értékpapirok kibocsatasuk soran
tortén? els? megszerzését is (lasd a fent hivatkozott Bizottsag kontra Belgium tgyben hozott itélet
33. pontjat).



34  E tekintetben az iranyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban szerepl? ,atruhazas”
fogalmat ugy értelmezni, amint azt az Egyestilt Kiralysdg Kormanya és az Eurdpai Kozossegek
Bizottsaga felvazolta, miszerint az 1,5%?0s mérték? SDRT egy ,idénybérlet” (,season ticket”)
format magara 6It? részvényatruhazasi illeték, megfosztana hatékony érvényesilését?l ezen
iranyelv 11. cikkének a) pontjat, és kétségesseé tenné azt az egyértelm? megkulonboztetést,
amelyet az irdnyelv 11. cikkének a) pontja és 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja tesz a
.Kibocsatas” és az ,atruhazas” fogalma kozott. Ez az értelmezés ugyanis azzal a kdvetkezménnyel
jarna, hogy még azt a kibocsatasi m?veletet is ad6 vagy illeték sujtana, amelyet — mivel
sziikségszer?en Ujonnan kibocsatott értékpapirok megszerzéseével jar — semmiféle, a t?keilletékt?l
eltér? add vagy illeték nem sujthatna e rendelkezés értelmében.

35 Ennek megfelel?en az értékpapirok els? megszerzését azok kibocséatasa folyaman nem
lehet a 69/335 irdnyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében vett ,atruhazésnak”
tekinteni, és ezért az els? megszerzést terhel? addé nem tartozhat az e rendelkezésben
megallapitott kivétel hatalya alé.

36  Tovabba az SDRT?hez hasonlé illetéket nem lehet olyannak min?siteni, mint amelyet
val6jaban a jov?beli &truhdzésokra kell alkalmazni, mivel — amint arra a f?tanacsnok is rAmutat
inditvanyanak 38. pontjaban — ezen illetéknek sem az alapja, sem pedig alanya nem hatarozhat6
meg az ennek kovetkeztében csak feltételezett atruhazasokhoz viszonyitva.

37 E megfontolasok alapjan megallapithatd, hogy amennyiben az SDRT?hez hasonl6 illeteket
olyan Uj értékpapirokra vetik ki, amelyeket t?keemelés kovetkezteben allitanak el?, ezen illeték a
69/335 iranyelv 11. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmében vett addztatasnak min?stil,
amelyet e rendelkezés tilt.

38  Kovetkezésképpen az el?terjesztett kérdésre azt a valaszt kell adni, hogy az iranyelv 11.
cikkének a) pontjat ugy kell értelmezni, hogy azzal ellentétes az alapiigyben szerepl?hdz hasonld
illeték kivetése az elszamoléhaz keretében tortén? részvénykibocsatasra.

A koltségekr?l

39 Mivel ez az eljaras az alapeljarasban részt vev? felek szamara a kérdést el?terjeszt?
birésag el?tt folyamatban 1év? eljaras eqy szakaszat képezi, ez a birésag dont a koltségekr?l. Az
észrevételeknek a Birdsag elé terjesztésevel kapcsolatban felmerilt koltségek, az emlitett felek
koltségeinek kivételével, nem térithet?k meg.

A fenti indokok alapjan a Bir6sag (méasodik tanacs) a kovetkez?képpen hatéarozott:

Az 1985. junius 10?i 85/303/EGK tanacsi iranyelvvel modositott, a t?keemelést [helyesen:
t?kefelhalmozést] terhel? kdzvetett adokrol sz616, 1969. julius 17?1 69/335/EGK tanacsi
irdnyelv 11. cikkének a) pontjat gy kell értelmezni, hogy azzal ellentétes az alaptigyben
szerepl?h6z hasonl¢ illeték kivetése az elszamolohéz keretében tortén?
részvénykibocsatasra.

Alairasok

* Az eljaras nyelve: angol.



