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Vec C?569/07

HSBC Holdings plc

a

Vidacos Nominees Ltd

proti

The Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs

(navrh na za?atie prejudicidlneho konania podany Special Commissioners of Income Tax, London)

.Nepriame dane — Tvorba a zvySenie zakladného imania — Zdanenie prevodu alebo emisie akcii
vo vySke 1,5 % v ramci depozitara cennych papierov (,clearance service)"

Abstrakt rozsudku

Da?ové ustanovenia — Harmonizacia pravnych predpisov — Nepriame dane z tvorby a zvySenia
zakladného imania

[Smernica Rady 69/335, ?lanok 11 pism. a)]

?lanok 11 pism. a) smernice 69/335 o nepriamych daniach z tvorby a navySovania zakladného
imania, zmenenej a doplnenej smernicou 85/303, sa m& vyklada? v tom zmysle, Ze pri emisii akcii
v ramci depozitara cennych papierov brani vyrubeniu takej dane.

Povoli? vyrubenie dane alebo spoplatnenie prvého nadobudnutia nového vydaného cenného
papiera by totiz v skuto?nosti znamenalo zdani? samotné vydanie cenného papiera, ke?ze je
nedelite?nou su?as?ou celkovej operacie vzh?adom na tvorbu a zvySenie zakladného imania.

Toto prvé nadobudnutie neméze by? teda povazované za ,prevod” v zmysle ?lanku 12 ods. 1
pism. a) smernice 69/335, inak by zbavilo ?lanok 11 pism. a) tejto smernice jeho potrebného
0?inku a spochybnilo jasné rozliSenie, ktoré tieto dva ?lanky stanovuju medzi pojmami ,vydanie* a
~prevod”. Pod?a tohto vykladu by sa na emisiu, s ktorou sa nevyhnutne spaja nadobudnutie
novych emitovanych cennych papierov, na ktoré pod?a ?lanku 11 pism. a) nemoZzno uloZzi? nijakd
da? alebo iny poplatok okrem kapitalovej dane, mohla napriek tomu vz?ahova? da? alebo
poplatok. Da?, ktorej predmetom je toto prvé nadobudnutie, sa nemdZze vz?ahova? vynimka
obsiahnuta v ?lanku 12 ods. 1 pism. a). Taku da? nemozno povazova? za da?, ktora sa v
skuto?nosti uplatni na buduce prevody, pretoZe ani zaklad tejto dane, ani jej da?ovi poplatnici nie
su ur?eni vo vz?ahu k takym prevodom, ktoré su len hypotetické.

V rozsahu, v akom sa uvedena da? vybera z novych cennych papierov v nadvéaznosti na zvysenie
zakladného imania, predstavuje zdanenie v zmysle ?lanku 11 pism. a) uvedenej smernice, ktorej
zavedenie je tymto ustanovenim zakazané.



(pozri body 32, 34 — 38 a vyrok)

ROZSUDOK SUDNEHO DVORA (druh& komora)
z 1. oktébra 2009 (*)

.,Nepriame dane — Tvorba a zvySenie zakladného imania — Zdanenie prevodu alebo emisie akcii
vo vySke 1,5 % v ramci depozitara cennych papierov (,clearance service')"

Vo veci C?569/07,

ktorej predmetom je navrh na za?atie prejudicidlneho konania pod?a ?lanku 234 ES, podany
rozhodnutim Special Commissioners of Income Tax, London (Spojené kra?ovstvo) z 19.
decembra 2007 a doru?eny Sudnemu dvoru 24. decembra 2007, ktory suvisi s konanim:

HSBC Holdings plc,

Vidacos Nominees Ltd

proti

The Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs,
SUDNY DVOR (druh& komora),

v zloZeni: predseda druhej komory C. W. A. Timmermans, sudcovia J.?C. Bonichot, K.
Schiemann, J. Makarczyk (spravodajca) a L. Bay Larsen,

generalny advokat: P. Mengozzi,

tajomnik: K. Sztranc?S?awiczek, referentka,

S0 zrete?om na pisomnu ?as? konania a po pojednavani z 15. januara 2009,

S0 zrete?om na pripomienky, ktoré predloZili:

- HSBC Holdings plc, v zastapeni: R. Norton, solicitor, I. Glick, QC, a D. Jowell, barrister,

- vlada Spojeného kra?ovstva, v zastupeni: M. Hall, I. Rao a R. Thomas, splnomocneni
zastupcovia,

- Komisia Eurépskych spolo?enstiev, v zastupeni: R. Lyal a M. Afonso, splnomocneni
zastupcovia,

po vypo?uti navrhov generalneho advokéata na pojednavani 18. marca 2009,

vyhlasil tento



Rozsudok

1 Navrh na za?atie prejudicialneho konania sa tyka vykladu ?lankov 10 a 11 smernice Rady
69/335/EHS zo0 17. jula 1969 o nepriamych daniach z tvorby a navySovania zakladného imania,
zmenenej a doplnenej smernicou Rady 85/303/EHS z 10. juna 1985 (U. v. ES L 156, s. 23; Mim.
vyd. 09/001, s. 122, ?alej len ,smernica“), a ?lankov 43 ES, 49 ES alebo 56 ES alebo
akéhoko?vek iného ustanovenia prava Spolo?enstva.

2 Tento navrh bol podany v ramci sporu medzi HSBC Holdings plc (?alej len ,HSBC") a
Vidacos Nominees Ltd s britskymi da?ovymi organmi, ktorého predmetom bolo vyrubenie dane
.Stamp duty reserve tax“ (?alej len ,SDRT") pod?a ?lanku 96 zakona o financiach z roku 1986
(Finance Act 1986, ?alej len ,ZF z roku 1986*).

Pravny ramec
Pravo Spolo?enstva
3 Pod?a prvého a Siesteho oddévodnenia smernice:

.Ke?Ze cie?om zmluvy je vytvori? hospodarsku Uniu, ktorej charakteristiky su podobné
charakteristikam doméaceho trhu a kde jednou zo zakladnych podmienok pre dosiahnutie tohto
cie?a je podporovanie vo?ného pohybu kapitalu;

ke?Ze je to inherentné v koncepcii si?asného trhu, ktorého charakteristiky st charakteristikami
domaceho trhu, Ze dane z nav?Seného kapitalu podniku alebo firmy na su?asnom trhu by sa mali
plati? len raz a Ze Urove? tychto dani by mala by? rovnakéa vo vSetkych ?lenskych Statoch tak, aby
to nezasahovalo do pohybu kapitalu®.

4 ?lanok 4 smernice stanovuje zoznam operacii, ktoré mézu podlieha? kapitalovej dani, medzi
ktorymi okrem iného figuruje zaloZenie kapitalovej spolo?nosti, zvySenie zakladného imania
kapitalového podniku prispevkom aktiv ?ubovolného druhu.

5 ?lanok 10 smernice zakazuje vyrubenie akejko?vek inej dane ako kapitalovej dane z
transakcii, ktoré uvadza tato smernica vo svojom ?lanku 4.

6 Pod?a ?lanku 11 smernice:

»2lenské Staty nebudud podlieha? nijakej forme zda?ovania pre akéko?vek [?lenské Staty nebudu
podria?ova? nijakej forme zda?ovania akéko?vek — neoficialny preklad]:

a) vytvaranie, vydavanie, prijimanie pre kvotaciu na burze, spristup?ovanie na trhu alebo pre
obchody na burze, akcie alebo iné cenné papiere rovnakého typu alebo certifikaty reprezentujluce
také cenné papiere, nech uz st vydané kymko?vek;

b)  udvery vratane vladnych obligacii nav?Senych vydanim dlihopisov alebo inych
obchodovate?nych cennych papierov, nech uz su vydané kymko?vek, alebo ?ubovo?nych formalit
s tym suvisiacich alebo vytvaranie, vydavanie, prijimanie pre kvotaciu na burze, vykonavanie
dostupnosti na trhu alebo zaoberanie sa s takymi dlhopismi alebo inymi obchodovate?nymi
cennymi papiermi.”

7 Napriek tomu pod?a ?lanku 12 ods. 1 pism. a) tejto smernice ?lenské Staty mozu bez



oh?adu na jej ?lanky 10 a 11 vyrubi? ,dane na transfer cennych papierov, ?i uZ je to pausalna
sadzba alebo nie [dane z prevodu cennych papierov bez oh?adu na to, ?i ide o pausalnu sadzbu,
alebo nie — neoficialny preklad]”.

8 Pod?a ?lanku 7 ods. 1 smernice tieto Staty oslobodia od kapitalovej dane transakcie, ktoré
boli k 1. julu 1984 oslobodené od dane alebo zda?ované sadzbou 0,50 % alebo menej. Pokia? ide
0 iné operacie, na ktoré sa pod?a tejto smernice mdze vyrubi? da?, tie sa musia od dane
oslobodi? alebo budu podlieha? dani so sadzbou neprevySujucou 1 %.

VnutroStatne pravo

9 Pod?a ?lanku 87 ods. 1 ZF z roku 1986 vSetky dohody o prevode akcii a inych cennych
papierov podliehajucich dani za pe?azna alebo peniazmi ocenite?nd odplatu si predmetom SDRT
so sadzbou 0,5 % zo sumy alebo hodnoty odplaty za prevod. Pod?a ?lanku 92 ZF z roku 1986 sa
tato da? nevyrubi v pripade prevodu, ktory sa uskuto??uje prostrednictvom formulara o prevode
akcii, ktory je riadne okolkovany.

10  ?lanok 87 ods. 1 ZF z roku 1986 sa vz?ahuje len na dohody o prevode ,cennych papierov
podliehajucich dani“. Pojem ,,cenné papiere podliehajuce dani“ je vymedzeny v ?lanku 99
uvedeného zakona ako akcie, ktoré emitovali spolo?nosti usadené v Spojenom kra?ovstve, alebo
akcie zahrani?nych spolo?nosti, ktoré boli zaregistrované v registri Spojeného kra?ovstva alebo
,Sparované” s akciami emitovanymi spolo?nos?ami usadenymi v Spojenom kra?ovstve, spolu s
niektorymi ?alSimi pravami suvisiacimi s tymito akciami. ?lanok 86 ods. 4 ZF z roku 1986
stanovuje, Ze predmetom dane je kazda transakcia bez oh?adu na miesto jej uskuto?nenia a
bydlisko zmluvnych stran.

11  ?lanok 96 ods. 1 a 2 ZF z roku 1986 stanovuje:

»L. S vynimkou... ?alej uvedenych ?lankov 97 a 97a sa SDRT vymeria pod?a tohto ?lanku:
a) ak osoba A, ktorej predmetom ?innosti je ?innos? depozitara cennych papierov pri nakupe
alebo predaji cennych papierov podliehajucich dani alebo tato ?innos? tvori ?as? jej predmetu

?innosti, uzatvorila dohodu o poskytnuti sluzieb depozitara cennych papierov inej osobe; a

b)  na zaklade tejto dohody su tieto cenné papiere prevedené alebo emitované v prospech A
alebo v prospech osoby, ktorej predmetom ?innosti je sprava cennych papierov podliehajucich
dani alebo tato ?innos? tvori ?as? jej predmetu ?innosti a ktora tuto ?innos? uskuto??uje na u?et
A ako spravcovska spolo?nos?.

2. ... Ssadzba dane pod?a tohto ?lanku je 1,5 %:
a) z emisnej ceny cennych papierov, ak su emitované;

b)  z vySky alebo hodnoty odplaty, ak su cenné papiere prevedené za pe?aznu alebo peniazmi
ocenite?nu odplatu;

c) z hodnoty cennych papierov v ostatnych pripadoch.”

12 Pojem ,depozitar cennych papierov* zakon nevymedzuje. Pod?a priru?ky da?ového Uradu o
kolkovych daniach sa pod tymto pojmom rozumie:

»14.10 Depozitar cennych papierov je vo vSeobecnosti systém na uschovu a spravu cennych
papierov a spracovavanie transakcii prostrednictvom zaknihovania. Cenné papiere sa v ?2om
moZu uschovava? na neur?ity ?as bez oh?adu na zmeny v opravneni naklada? s nimi a moze ich



uschovava? bu? spolo?nos?, ktora je depozitarom cennych papierov, alebo jej spravcovska
spolo?nos?, a teda s cennymi papiermi sa obchoduje bez listin o prevode.

14.11 ?innos? depozitara cennych papierov je bezna v jurisdikciach Statov kontinentalne;j
Eurdpy. Je beZné, Ze akcie existuju v podobe akcii na doru?ite?a, pri7om tento spdsob poskytuje
fyzicka bezpe?nos? (cenné papiere na doru?ite?a su uloZzené v trezore) a zarove? umoz?uje
obchodovanie s cennymi papiermi a zu?tovanie.

14.12 Dohody o prevode cennych papierov, ktoré su v ischove u depozitara cennych
papierov, nie su predmetom SDRT."

13  Pod?a ?lanku 90 ods. 5 ZF z roku 1986 su po Uvodnom zdaneni prevody cennych papierov,
ktoré su v Uschove u depozitara, oslobodené od beznej dane pod?a ?lanku 87 uvedeného zakona.

14  ?lanok 97a ZF z roku 1986 stanovuje, Ze depozitar cennych papierov si méze so suhlasom
Inland Revenue zvoli?, aby sa kolkova da? a SDRT vyrubovali pod?a tohto ?lanku. Jeho vo?ba
pod?a ?lanku 97a ZF z roku 1986 je platnd odo d?a, ke? mu Inland Revenue oznami svoj suhlas.
Po?as doby platnosti tejto vo?by sa kolkova da? a SDRT vyrubuja v suvislosti so sluzbami
depozitara, na ktoré sa vo?ba vz?ahuje (napr. pri prevode alebo emisii pod?a ?lanku 96 ods. 1 ZF
z roku 1986), ako keby sa zda?ovali bez oh?adu na ?lanok 96 ZF z roku 1986. Z uvedeného
vyplyva, Ze po vykonani a schvaleni takej vo?by sa na prevody cennych papierov, ktoré su v
uschove u depozitara, vz?ahuje bezna sadzba 0,5 % a pri zapise prislusnych akcii v prospech
depozitara sa da? nevyrubi.

15 Pod?a ?lanku 97 ods. 4 ZF z roku 1986 je od dane pod?a ?lanku 96 ZF z roku 1986
oslobodena emisia akcii ur?ena na vymenu za iné akcie, ktoré st uschovavané v ,registri
depozitara®, ak ma emitent kontrolu nad inou spolo?nos?ou alebo taku kontrolu ziska v dosledku
ponuky, ktora vymenu zah??a. Pod?a ?lanku 97 ods. 6 ZF z roku 1986 to vSak plati len vtedy, ak
su aj iné akcie cennymi papiermi podliehajucimi dani.

Spor vo veci samej a prejudicialna otazka

16  Z vnutroStatneho rozhodnutia vyplyva, Ze 7. juna 2000 HSBC, spolo?nos? zaloZena pod?a
prava Spojeného kra?ovstva s neobmedzenou da?ovou povinnos?ou v Spojenom kra?ovstve,
zverejnila verejna ponuku na nakup vSetkych akcii akciovej spolo?nosti Crédit commercial de
France (?alej len ,CCF"), zaloZenej pod?a francizskeho prava s neobmedzenou da?ovou
povinnos?ou vo Francuzsku, ktorej akcie boli kvotované na parizskej burze.

17  Ponuka bola formulovana ako nakup akcii CCF, ale obsahovala tiez moZznos? vymeny akcii
medzi tymito dvoma spolo?nos?ami pod~?a kurzu trinas? akcii HSBC za jednu akciu CCF. Aby sa
tato druh& vo?ba zatraktivnila pre akcionarov CCF usadenych vo Franctuzsku, HSBC ziskala
pravo by? kvétovana na parizskej burze. V désledku tohto kvétovania musela HSBC otvori? G?et
na svoje meno v Société interprofessionnelle pour la compensation des valeurs mobilieres
(Sicovam), u francluzskeho depozitara, ktory mal v ?ase skutkovych udalosti vo veci samej
monopol pri obchodovani s akciami na pariZzskej burze. Existovali tri spésoby, ako ziska? akcie
HSBC vymenou za akcie CCF:

- prostrednictvom Sicovamu, francizskeho systému zu?tovania pre akcie obchodované na
parizskej burze,

- prostrednictvom CREST, systému zu?tovania Spojeného kra?ovstva pre akcie v
dematerializovanej podobe, a



- registraciou v registri akcionarov HSBC v listinnej podobe.

18 HSBC suhlasila so zaplatenim SDRT za akcie, s ktorymi sa obchodovalo prostrednictvom
Sicovamu. V opa?nom pripade by bola ponuka finan?ne nevyhodna, a preto len malo zaujimava
pre ve?ky po?et francuzskych akcionarov.

19  Akcie HSBC emitované na uhradenie akcii CCF boli ,cennymi papiermi podliehajacimi dani*
pod?a ?lanku 99 ods. 3 ZF z roku 1986. Pri ich emisii v prospech depozitara, v danej veci Vidacos
Nominees compensation Ltd., ktora bola mandatarom Sicovamu pre Spojené kra?ovstvo, bola
SDRT splatna pod?a ?lanku 96 ods. 1 a 2 ZF z roku 1986 s 1,5 % z ceny alebo hodnoty tychto
akcii. Naproti tomu, pokia? ide o ?alSie dve moZnosti v ramci emisii tychto akcii, nebola splatna
nijaka kolkova da? ani SDRT. Da? so sadzbou 0,5 % sa vyrubila az po kazdom ?alSom prevode
akcii.

20  Zrozhodnutia vnutroStatneho sudu vyplyva, Ze akcionari CCF sa rozhodli prija? 255 607
131 akcii HSBC prostrednictvom Sicovamu. Priblizne 105 milibnov z tychto akcii, teda 41 %, sa zo
Sicovamu stiahlo a v priebehu nasledujacich dvoch tyZzd?ov sa s nimi obchodovalo na londynskej
burze cennych papierov. ?alSie prevody tychto akcii v ramci systému CREST boli predmetom
SDRT s beznou sadzbou 0,5 %.

21  HSBC, ktorej akcie su stale kvotované na parizskej burze, ponuka svojim akcionarom
moznos? ziska? skor jej dividendy vo forme akcii ako v pe?aznej hotovosti. Ak su akcie HSBC, na
zaklade ktorych vznika narok na dividendy, v ischove Sicovamu, dividendy vo forme akcii sa
emituju v prospech Sicovamu, pretoze v ramci tohto systému sa registruju v mene tejto posledne;j
spolo?nosti. Ke?Ze na zaklade tychto akcii vznikla povinnos? zaplati? SDRT so sadzbou 1,5 %,
naklady na tato da? boli presunuté na francuzskych akcionarov HSBC, ktori maju svoje akcie v
uschove Sicovamu, v dosledku ?oho tito akcionari ziskali o 1,5 % akcii menej nez ostatni
akcionari.

22  HSBC podala Ziados? o vratenie SDRT, ktora bola uhradena v sadzbe 1,5 % za akcie
emitované v prospech Sicovamu. Po tom, ako da?ovy Urad zmietol tuto Ziados?, HSBC podala
opravny prostriedok na Special Commissioners.

23  Zatychto okolnosti sa Special Commissioners rozhodol prerusi? konanie a polozi?
Sudnemu dvoru tato prejudicialnu otazku:

,Brani ?lanok 10 alebo 11 smernice... alebo ?lanky 43 ES, 49 ES alebo 56 ES alebo akéko?vek
iné ustanovenie prava Eurdpskeho spolo?enstva ?lenskému Statu (,prvy ?lensky Stat’) vyrubi? da?
z prevodu alebo emisie akcii v prospech depozitara cennych papierov so sadzbou 1,5 %, ak:

a) spolo?nos? (,spolo?nos? A‘) so sidlom v prvom ?lenskom State ponuka na nadobudnutie
kvétované a obchodované akcie spolo?nosti (,spolo?nos? B‘) so sidlom v inom ?lenskom State
(,druhy ?lensky Stat’) vymenou za akcie spolo?nosti A, ktoré sa maju prija? na burzu cennych
papierov v druhom ?lenskom Stéte;

b)  akcionari spolo?nosti B maju moznos? ziska? nové akcie spolo?nosti A:
- v listinnej podobe alebo

- v dematerializovanej podobe prostrednictvom systému zU?tovania v prvom ?lenskom State
alebo

- v dematerializovanej podobe prostrednictvom depozitara cennych papierov v druhom



?lenskom State;
c) pravo prvého ?lenského Statu v podstate stanovuje, Ze:

- pri emisii akcii v listinnej podobe (alebo v dematerializovanej podobe v systéme zu?tovania
pre dematerializované akcie prvého ?lenského Statu) nie je predmetom dane emisia akcii, ale
kazdy nasledny predaj akcii, pri ktorom je sadzba dane 0,5 % z odplaty za prevod, ale

- pri prevode alebo emisii akcii v dematerializovanej podobe v prospech depozitara cennych
papierov je sadzba dane 1,5 % z emisnej ceny (pri emisii akcii) alebo z vysky alebo hodnoty
odplaty (pri prevode akcii za odplatu) alebo z hodnoty akcii (v ostatnych pripadoch), pri7om predaj
akcii v rdmci depozitara (alebo prav suvisiacich s akciou) nie je predmetom ?alSej dane,

- so suhlasom prislusného da?ového organu si mdze depozitar cennych papierov zvoli?, aby
sa da? nevyrubovala pri prevode alebo emisii akcii v prospech tohto depozitara, ale aby sa
namiesto toho vyrubila pri kazdom predaji akcii v ramci tohto depozitara so sadzbou 0,5 % z
odplaty. Prislusny da?ovy orgdn méze na U?ely udelenia suhlasu vyZadova? (a v si?asnosti
vyZaduje), aby depozitar uzatvoril a udrziaval v platnosti dohody (ktoré da?ovy organ povaZuje za
dostato?né) pre vyber dane depozitdrom a pre dodrziavanie a zabezpe?enie dodrzZiavania
prislusnych pravnych predpisov;

d) pod?a postupov platnych na burze cennych papierov v druhom ?lenskom State musia by?
vSetky akcie, emitované v ramci jurisdikcie tohto Statu, uschovavané v dematerializovanej podobe
u jediného depozitara cennych papierov so sidlom v tomto ?lenskom State, pri7om tento depozitar
neurobil uvedenu vo?bu?*

O prejudicialnej otazke

24  Svojou otdzkou sa vnutroStatny sud v podstate pyta, ?i ?lanky 10 a 11 smernice a ?lanky 43
ES, 49 ES alebo 56 ES alebo akéko?vek iné ustanovenie prava Spolo?enstva brani vyrubi? taku
da?, ako je da? vo veci samej, pri emisii akcii v ramci depozitara cennych papierov.

25 Na uvod je potrebné pripomenu?, Ze smernica vy?erpavajacim spésobom harmonizuje
pripady, v ktorych su ?lenské Staty opravnené ulozi? nepriame dane z tvorby a zvySovania
zakladného imania (pozri v tomto zmysle rozsudok zo 7. juna 2007, Komisia/Grécko, C?178/05,
Zb. s. 1?4185, bod 31).

26 Ak je vSak, ako Sudny dvor uz rozhodol, ur?ita zalezitos? predmetom harmonizécie na
arovni Spolo?enstva, vSetky vnutroStatne predpisy, ktoré s ?ou suvisia, sa musia posudzova? na
zaklade tohto harmoniza?ného opatrenia, a nie na z&klade ustanoveni Zmluvy ES (pozri v tomto
zmysle rozsudky z 13. decembra 2001, DaimlerChrysler, C?324/99, Zb. s. 179897, bod 32, a z 24.
januara 2008, Roby Profumi, C?257/06, Zb. s. 17189, bod 14).

27  Zuvedeného vyplyva, Ze pri odpovedi na prejudicidlnu otazku sa Sudny dvor musi
obmedzi? len na vyklad smernice.

28  Je potrebné zdérazni?, Ze z ivodnych ustanoveni smernice vyplyva, Ze sleduje podporu
vo?ného pohybu kapitalu povazovaného za zakladny pre vytvorenie hospodarskej Unie, ktorej
charakteristiky su podobné charakteristikam domaceho trhu. Nap??anie tohto cie?a predpoklada v
otazke zda?ovania tvorby zakladného imania zruSenie nepriamych dani, ktoré su teraz v U?innosti
v ?lenskych Statoch, a namiesto nich uplat?ovanie jednej dane, ktora sa na spolo?nom trhu
vyberie len raz a v rovnakej vyske vo vSetkych ?lenskych Statoch.

29  Vtejto suvislosti smernica pod?a posledného oddévodnenia okrem iného stanovuje zruSenie



nepriamych dani s rovnakymi charakteristikami ako kapitalova da? alebo kolkova da? z cennych
papierov, ktorych zachovanie méze zmari? U?el, ktory sleduje. Tieto nepriame dane, ktorych
vyrubenie je zakazané, su vymenované v bodoch 10 a 11 smernice.

30 ?lanok 12 ods. 1 smernice stanovuje taxativny zoznam inych dani a poplatkov, ako je da? z
vkladu, ktorych da?ovnikmi, resp. poplatnikmi mézu by? odchylne od ?lankov 10 a 11 tejto
smernice kapitalové spolo?nosti v savislosti s postupmi uvedenymi v tychto poslednych
uvedenych ustanoveniach (pozri rozsudok z 2. februara 1988, Investeringsforeningen Dansk
Sparinvest, 36/86, Zb. s. 409, bod 9). ?lanok 12 smernice stanovuje okrem iného v ods. 1 pism. a)
,2dane z prevodu cennych papierov bez oh?adu na to, ?i ide o pausalnu sadzbu, alebo nie“.

31 Vo veci samej spo?iva ur?ujuce kritérium SDRT v uskuto?neni osobitnej operacie
nadobudnutia novych cennych papierov, ktoré sa emitovali v rAmci ponuky na verejny nakup. V
tejto savislosti generalny advokét v bode 23 navrhov pripomina, Ze akcie HSBC, ktoré sa prijali do
depozitara s cie?om ich vymeny za akcie CCF, st novymi akciami, ktoré zodpovedaju zvySeniu
zakladného imania.

32  Je potrebné pripomenu?, Ze povoli? vyrubenie dane alebo spoplatnenie prvého
nadobudnutia nového vydaného cenného papiera by v skuto?nosti znamenalo zdani? samotné
vydanie cenného papiera, ke?Ze je nedelite?nou su?as?ou celkovej operacie vzh?adom na tvorbu
a zvySenie zakladného imania. Vydanie cennych papierov samo osebe nesta?i a ma zmysel, len
pokia? tieto cenné papiere najdu investora (rozsudok z 15. jala 2004, Komisia/Belgicko, C?415/02,
Zb. s. 1?7215, bod 32).

33  Potrebny U?inok ?lanku 11 pism. a) smernice vyZaduje, aby ,vydanie“ v zmysle tohto
ustanovenia zahrnovalo prvé nadobudnutie cennych papierov v ramci ich vydania (pozri rozsudok
Komisia/Belgicko, uz citovany, bod 33).

34  Vtejto suvislosti vyklad pojmu ,prevod” uvedeny v ?lanku 12 ods. 1 pism. a) smernice
predloZzeny vladou Spojeného krd?ovstva a Komisiou eurdpskych Spolo?enstiev, pod?a ktorého
SDRT so sadzbou 1,5 % je da?ou z prevodu akcii s formou ,sezénnej vstupenky” (,season
ticket"), zbavuje ?lanok 11 pism. a) tejto smernice jeho potrebného U?inku a spochyb?uje jasné
rozliSenie, ktoré ?lanok 11 pism. a) a ?lanok 12 ods. 1 pism. a) smernice stanovuju medzi
pojmami ,vydanie* a ,prevod”. Pod?a tohto vykladu by sa na emisiu, s ktorou sa nevyhnutne spaja
nadobudnutie novych emitovanych cennych papierov, na ktoré pod?a tohto ustanovenia nemozno
ulozi? nijaka da? alebo iny poplatok okrem kapitalovej dane, mohla napriek tomu vz?ahova? da?
alebo poplatok.

35 Pretoze prvé nadobudnutie cennych papierov v ramci ich vydania nembZze by? teda
povaZované za ,prevod“ v zmysle ?lanku 12 ods. 1 pism. a) smernice, na da?, ktorej predmetom
je toto prvé nadobudnutie, sa nemdze vz?ahova? vynimka obsiahnutd v tomto ustanoveni.

36 Taku da?, ako je SDRT, nemoZzno povazova? za da?, ktora sa v skuto?nosti uplatni na
buduce prevody, pretoze, ako to zd6raznil generalny advokat v bode 38 navrhov, ani zaklad tejto
dane, ani jej da?ovi poplatnici nie su ur?eni vo vz?ahu k takym prevodom, ktoré su len
hypoteticke.

37 S oh?adom na tieto Uvahy je potrebné konsStatova?, Zze ke?ze taka da?, ako je SDRT, sa
vybera z novych cennych papierov v nadvaznosti na zvySenie zakladného imania, predstavuje
zdanenie v zmysle ?lanku 11 pism. a) smernice, ktorej zavedenie je tymto ustanovenim zakazané.

38  V dbésledku toho je potrebné na poloZzenu otazku odpoveda? tak, Zze ?lanok 11 pism. a)
smernice sa ma vyklada? v tom zmysle, Ze pri emisii akcii v ramci depozitara cennych papierov



brani vyrubeniu takej dane, ako je da? vo veci same;j.
O trovach

39 Vzh?adom nato, Ze konanie pred Sudnym dvorom ma vo vz?ahu k G?astnikom konania vo
veci samej inciden?ny charakter a bolo za?até v suvislosti s prekdzkou postupu v konani pred
vnuatroStatnym sudom, o trovach konania rozhodne tento vnutroStatny sud. Iné trovy konania, ktoré
vznikli v suvislosti s predlozenim pripomienok Sidnemu dvoru a nie su trovami uvedenych
U?astnikov konania, nemodzu by? nahradené.

Z tychto dévodov Sudny dvor (druha komora) rozhodol takto:

?lanok 11 pism. a) smernice Rady 69/335/EHS zo 17. jula 1969 o nepriamych daniach z
tvorby a navySovania zakladného imania, zmenenej a doplnenej smernicou Rady
85/303/EHS z 10. juna 1985, sa ma vyklada? v tom zmysle, Ze pri emisii akcii v ramci
depozitara cennych papierov brani vyrubeniu takej dane, ako je da? vo veci samej.

Podpisy

* Jazyk konania: angli?tina.



