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Mal C?569/07

HSBC Holdings plc

och

Vidacos Nominees Ltd

mot

The Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs
(begaran om forhandsavgorande fran

Special Commissioners of Income Tax, London)

"Indirekta skatter — Kapitalanskaffning — Paférande av en skatt pa 1,5 procent pa overlatelse eller
emission av aktier till en clearingcentral (clearance service)”

Sammanfattning av domen

Bestammelser om skatter och avgifter — Harmonisering av lagstiftning — Indirekta skatter pa
kapitalanskaffning

(Radets direktiv 69/335, artikel 11 a)

Artikel 11 a i direktiv 69/335 om indirekta skatter pa kapitalanskaffning, i dess andrade lydelse
enligt direktiv 85/303, ska tolkas sa att den utgor hinder for att det pafors en sadan skatt nar aktier
emitteras till en clearingcentral.

Det ska erinras om att om beskattning av det forsta férvarvet av ett nyemitterat vardepapper tillats,
skulle detta i sjalva verket vara detsamma som att beskatta sjalva emissionen av vardepapperen,
eftersom den ar en del av en helhetstransaktion for kapitalanskaffning.

Detta forsta forvarv kan inte anses utgora en dverlatelse i den mening som avses i artikel 12.1 a i
direktiv 69/335, eftersom det skulle vara att berova artikel 11 a i direktivet dess andamalsenliga
verkan och det skulle strida mot den klara atskillnad som gors i artiklarna 11 aoch 12.1 a i
direktivet mellan begreppen emission och overlatelse. En sadan tolkning skulle namligen innebara
att sjalva emissionen, som, aven om den nodvandigtvis innebar ett forvarv av nyemitterade aktier,
enligt samma bestammelse inte far paféras andra skatter eller avgifter an skatt pa kapitaltillskott,
anda kunde péaforas en skatt eller avgift. Det forsta forvarvet av vardepapper inom ramen for en
emission kan saledes inte betraktas som en dverlatelse i den mening som avses i artikel 12.1 a i
direktivet, och foljaktligen ar undantaget i denna bestammelse inte tillampligt pa en skatt som
paférs detta forsta forvarv. | praktiken kan dessutom inte skatten tillampas pa framtida
overlatelser, eftersom varken beskattningsunderlaget eller vem som &r skattskyldig kan faststéllas
utifrdn sadana hypotetiska Overlatelser.

Om skatten tas ut pa nya vardepapper som har upprattats i samband med en 6kning av kapitalet,
utgor den en sadan skatt som avses i artikel 11 a i direktivet vilken det &r férbjudet att infora enligt
denna bestammelse.



(se punkterna 32, 34—-38 och domslutet)

DOMSTOLENS DOM (andra avdelningen)
den 1 oktober 2009 (*)

"Indirekta skatter — Kapitalanskaffning — Paférande av en skatt pa 1,5 procent pa overlatelse eller
emission av aktier till en clearingcentral (clearance service)”

| mal C?569/07,

angaende en begaran om forhandsavgorande enligt artikel 234 EG, framstalld av Special
Commissioners of Income Tax, London (Forenade kungariket) genom beslut av den 19 december
2007, som inkom till domstolen den 24 december 2007, i malet

HSBC Holdings plc,

Vidacos Nominees Ltd

mot

The Commissioners of Her Majesty’s Revenue & Customs,
meddelar

DOMSTOLEN (andra avdelningen)

sammansatt av avdelningsordféranden C.W.A. Timmermans samt domarna J.?C. Bonichot, K.
Schiemann, J. Makarczyk (referent) och L. Bay Larsen,

generaladvokat: P. Mengozzi,

justitiesekreterare: handlaggaren K. Sztranc-S?awiczek,

efter det skriftliga forfarandet och férhandlingen den 15 januari 2009,

med beaktande av de yttranden som avgetts av:

- HSBC Holdings plc, genom R. Norton, solicitor, I. Glick, QC, och D. Jowell, barrister,

- Forenade kungarikets regering, genom M. Hall och I. Rao samt av R. Thomas, samtliga i
egenskap av ombud,

- Europeiska gemenskapernas kommission, genom R. Lyal och M. Afonso, bada i egenskap
av ombud,

och efter att den 18 mars 2009 ha hort generaladvokatens forslag till avgorande,



féljande
Dom

1 Begaran om férhandsavgorande avser tolkningen av artiklarna 10 och 11 i radets direktiv
69/335/EEG av den 17 juli 1969 om indirekta skatter pa kapitalanskaffning (EGT L 249, s. 25), i
dess lydelse enligt radets direktiv 85/303/EEG av den 10 juni 1985 (EGT L 156, s. 23) (nedan
kallat direktivet) samt av artiklarna 43 EG, 49 EG och 56 EG eller andra relevanta bestdmmelser i
gemenskapsratten.

2 Begaran har framstallts i ett mal mellan & ena sidan HSBC Holdings plc (nedan kallat
HSBC) samt Vidacos Nominees Ltd och & andra sidan Commissioners of Her Majesty’s Revenue
& Customs (de brittiska skattemyndigheterna) och avser uttag av en skatt som betecknas som
"stamp duty reserve tax” (nedan kallad SDRT), med tillampning av section 96 i 1986 ars finanslag
(Finance Act 1986) (nedan kallad 1986 ars finanslag).

Tillampliga bestammelser
Gemenskapsratten
3 Forsta och sjatte skalen i direktivet har féljande lydelse:

"Fordragets mal ar att skapa en ekonomisk union som har egenskaper liknande en inre marknad.
En viktig forutsattning for att uppna detta ar kapitalets fria rorlighet.

En gemensam marknad med en inre marknads egenskaper forutsatter att skatter pa
kapitalanskaffning bara far paféras ett bolag en gang pa den gemensamma marknaden och att
beskattningen, for att inte stora kapitalets fria rérlighet, ska vara lika hog i samtliga medlemstater.

4 | artikel 4 i direktivet anges de transaktioner som ar skattepliktiga for skatt pa tillskotten.
Daribland anges bildande av en kapitalassociation och 6kning av bolagskapitalet i en
kapitalassociation genom tillskott av tillgangar av vilket slag det an ma vara.

5 | artikel 10 i direktivet forbjuds medlemsstaterna att ta ut nagon annan skatt an skatt pa
tillskotten pa de transaktioner som avses i artikel 4.

6 | artikel 11 i direktivet foreskrivs féljande:
"Medlemsstaterna far inte ta ut nagon avgift eller skatt, av vad slag de &n ma vara, pa:

a) upprattande, emission, borsnotering, utslappande pa marknaden av eller handel med aktier,
andelar eller andra sadana vardepapper, och inte heller pa certifikat som representerar dessa
vardepapper, oavsett vem som ar emittent,

b)  lan, inklusive statsobligationer, som tecknats vid emission av obligationer eller andra
omsattningsbara vardepapper, oavsett vem som ar emittent, och alla dartill hdrande formaliteter
liksom upprattande, emission, boérsnotering, utslappande pa marknaden av eller handel med
dessa obligationer eller andra omsattningsbara vardepapper.”



7 Medlemsstaterna far emellertid enligt artikel 12.1 a i direktivet, med avvikelse fran vad som
stadgas i artiklarna 10 och 11, ta ut "skatt pa dverlatelse av vardepapper, oberoende av om
skatten utgar med fast belopp eller inte”.

8 Enligt artikel 7.1 i direktivet ska medlemsstaterna inte ta ut skatt pa kapitaltillskott pa
transaktioner som den 1 juli 1984 inte var beskattningsbara eller som beskattades med en
skattesats pa 0,5 procent eller mindre. Andra transaktioner for vilka det kan tas ut skatt pa
kapitaltillskott med stod av direktivet, kan antingen befrias fran skatt eller paforas en skattesats pa
hogst 1 procent.

Den nationella lagstiftningen

9 Enligt section 87(1) i 1986 ars finanslag omfattas alla avtal om 6verlatelse av aktier och
andra skattepliktiga instrument mot erséttning i pengar eller pengars varde av SDRT, med 0,5
procent av beloppet eller vardet av vederlaget for 6verlatelsen. SDRT ska inte erlaggas nar
overlatelsen av egendom sker genom en vederborligen stamplad aktiedverlatelseblankett enligt
artikel 92 i 1986 ars finanslag.

10  Section 87(1) i 1986 ars finanslag ar endast tillamplig pa avtal om 6verlatelse av
"skattepliktiga vardepapper”. "Skattepliktiga vardepapper” definieras i section 99 i samma lag som
aktier emitterade av bolag i Férenade kungariket eller aktier i utlandska bolag, nér dessa ar
registrerade i ett register i Férenade kungariket eller "séljs tilsammans med aktier som emitterats
av bolag i Férenade kungariket” tillsammans med vissa andra rattigheter avseende dessa aktier. |
section 86(4) i 1986 ars finanslag anges att skatten ska paforas samtliga transaktioner oberoende
av var de har genomforts och oberoende av parternas hemvist.

11 | section 96(1) och 96(2) i 1986 ars finanslag foreskrivs foljande:

"1.  Med forehall for section 97 och 97A nedan, ska SDRT paforas med tillampning av denna
section nar

a) en person A vars rorelse endast bestar i eller inbegriper tillhandahallande av clearingtjanster
vid kop och forséljning av skattepliktiga vardepapper har ingatt ett avtal med tredje man om att
tillhandahalla dessa clearingtjanster till en annan person, och

b)  skattepliktiga vardepapper, i enlighet med avtalet, Overlats eller emitteras till A eller till en
annan person vars rorelse endast bestar i eller inbegriper innehav av skattepliktiga vardepapper
som foretradare for A.

2. ... Skatt enligt denna section ska tas ut till skattesatsen 1,5 procent :
a) isituationer dar vardepapperen emitterats, pa deras emissionspris,

b) isituationer dar vardepapperen Overlats mot vederlag i pengar eller pengars varde, pa
vederlagets belopp eller varde,

c) idvriga fall, pa vardepapperens varde.”

12  Begreppet "clearingtjanst” definieras inte i lagen. Enligt skattemyndighetens anvisningar for
stampelskatt ska begreppet forstas enligt féljande:

"14.10 En clearingtjnst &r vanligtvis ett system for innehav av vardepapper och avrékning av
kontobaserade transaktioner i sddana. Vardepapperen kan innehas pa obestamd tid i systemet,



trots andringar avseende den verkliga dganderatten och innehas antingen av det bolag som driver
clearingtjanstsystemet eller av dess foretradare, och handlas saledes utan att
overlatelsehandlingar anvands.

14.11 Clearingtjanster ar vanliga i rattsordningarna pa den europeiska kontinenten. Det &r vanligt
att aktier ar utformade som skuldférbindelser och den metoden erbjuder ett fysiskt vardepapper
(skuldférbindelsen forvaras i ett bankfack) som underlattar handel och avrakning.

14.12 SDRT tas inte ut pa avtal om Overlatelse av vardepapper som innehas genom en
clearingtjanst.”

13  Efter den inledande skatten undantas enligt section 90(5) i 1986 ars finanslag overlatelser
inom clearingtjansten fran den ordinarie skatten enligt section 87.

14  Enligt section 97A i 1986 ars finanslag kan den som tillhandahaller en clearingtjanst efter
medgivande fran skattemyndigheten vélja att stampelskatt och SDRT i stéllet ska tas ut enligt
denna section. Ett val av section 97A i 1986 ars finanslag trader i kraft den dag som
skattemyndigheten meddelar den som tillhandahaller en clearingtjanst medgivandet. Under den
period da detta val ar géllande ska stampelskatt och SDRT paforas de clearingtjanster som valet
avser (exempelvis samtliga 6verlatelser eller emissioner enligt section 96(1) i 1986 ars finanslag),
sasom de skulle ha paférts utan hansyn till section 96 i samma lag. Nar ett sadant val gors och
godkanns beskattas foljaktligen dverlatelser inom clearingtjansten till den ordinarie skattesatsen
pa 0,5 procent och ingen skatt tas ut nar de berorda aktierna fors in i clearingtjansten.

15  Enligt section 97(4) i 1986 ars finanslag undantas emission av aktier i utbyte mot andra
aktier som innehas inom ramen for en clearingtjanst fran skatt enligt section 96 nar emittenten
antingen kontrollerar det andra bolaget eller kommer att gora det till f6ljd av det erbjudande enligt
vilket utbytet sker. Konsekvensen av section 97(6) i 1985 ars finanslag ar att detta endast galler
om de andra aktierna i sig ar skattepliktiga vardepapper.

Tvisten i malet vid den nationella domstolen och tolkningsfragan

16  Det framgar av hanskjutandebeslutet att HSBC, ett bolag som har sitt sate och sitt
skatterattsliga hemvist i Férenade kungariket, den 7 juni 2000, lamnade ett offentligt bud om kop
av samtliga aktier i Crédit commercial de France (nedan kallat CCF), ett aktiebolag som har sitt
sate och sitt skatterattsliga hemvist i Frankrike och vars aktier var noterade pa Parisborsen.

17  Budet var utformat som ett kontantkdp av aktierna i CCF men det fanns &ven mojlighet att
byta aktier mellan bolagen enligt principen: 13 aktier i HSBC i utbyte mot en CCF-aktie. For att
gora sistnamnda mojlighet intressantare for CCF:s franska aktiedgare noterades HSBC pa
Parisbdrsen. Som en f6ljd av noteringen var HSBC tvunget att 6ppna ett konto i eget namn hos
Société interprofessionnelle pour la compensation des valeurs mobilieres (SICOVAM), det franska
avrakningssystemet som, vid tidpunkten for de faktiska omsténdigheterna i detta mal, hade
monopol pa omradet for aktier som handlades pa Parisborsen. Det fanns vid denna tidpunkt tre
satt att byta aktier i HSBC mot aktier i CCF, namligen:

- via SICOVAM, det franska avrakningssystemet for aktier som var noterade pa Parishorsen,
- via CREST, det brittiska avréakningssystemet for papperslésa aktier
- genom registrering som aktiebrev i HSBC:s aktiebok.

18 HSBC tog pa sig att betala den SDRT som skulle betalas for aktier som handlades via
SICOVAM. Om sé inte hade varit fallet skulle budet ha varit ekonomiskt oférdelaktigt och harmed



ointressant for manga franska aktieagare.

19 HSBC?aktier, som emitterades som vederlag for forvarvet av CCF var "skattepliktiga
vardepapper” i den mening som avses i section 99(3) i 1986 ars finanslag. Nar aktierna
emitterades till en clearingtjanst, det vill séaga, i malet vid den nationella domstolen, Vidacos
Nominees Ltd, SICOVAM:s foretradare i Forenade kungariket, skulle det enligt section 96(1) och
96(2) i 1986 ars finanslag erlaggas SDRT med en skattesats pa 1,5 procent av priset eller vardet
pa vederlagsaktierna. Vad betréaffar de tva andra mojligheterna skulle det daremot varken betalas
stampelskatt eller SDRT for emission av dessa aktier. Det ar forst vid varje darpa foljande
overlatelse av aktier som skatt till skattesatsen 0,5 procent ska betalas.

20 Det framgar av hanskjutandebeslutet att aktieagarna i CCF valde att sammanlagt ta emot
255 607 131 HSBC?aktier via SICOVAM. Av dessa aktier drogs omkring 105 miljoner, 41 procent,
tillbaka fran SICOVAM och handlades inom 2 veckor pa Londonbérsen. Senare Overlatelser av
dessa aktier inom CREST har belagts med SDRT till den ordinarie skattesatsen 0,5 procent.

21  HSBC, vars aktier forblev noterade pa Parisborsen, gav sina aktieagare mojlighet att erhalla
utdelning i aktier i stéllet for i kontanter. Da de bakomliggande HSBC?aktierna emellertid
foérvarades av SICOVAM emitterades dessa aktier som utdelning till SICOVAM, eftersom aktierna,
enligt systemet, &ar registrerade i SICOVAM:s namn. Eftersom det togs ut SDRT med 1,5 procent
pa dessa aktier valtrades kostnaden for skatten éver paA HSBC:s franska aktiedgare som innehade
sina aktier via SICOVAM, vilket medftrde att dessa aktieagare erhéll 1,5 procent farre aktier an
ovriga aktieagare.

22  HSBC framstallde en begaran om aterbetalning av den SDRT som betalats med en
skattesats pa 1,5 procent pa de aktier som emitterats till SICOVAM. Efter att skattemyndigheten
avslagit begaran vackte HSBC talan hos Special Commissioners.

23 Under dessa omstandigheter beslutade Special Commissioners att vilandeforklara malet
och stélla féljande tolkningsfraga till domstolen:

"Utgor artikel 10 eller 11 i direktiv[et] ..., artiklarna 43 EG, 49 EG, 56 EG eller nagon annan
bestammelse i gemenskapsratten hinder for att en medlemsstat (den forsta medlemsstaten) pafor
en skatt pa 1,5 procent pa overlatelse eller emission av aktier som forvaras av en clearingcentral,
nar:

a) ett bolag (bolag A) som & hemmahorande i den férsta medlemsstaten erbjuder sig att
forvarva noterade aktier, som utgor foremal for handel, i ett bolag (bolag B) som ar
hemmahotrande i en annan medlemsstat (den andra medlemsstaten) i utbyte mot aktier i bolag A,
vilka ska emitteras via borsen i den andra medlemsstaten,

b) aktiedgare i bolag B kan vélja att erhalla de nya aktierna i bolag A antingen

— iform av aktiebrev,

— utan aktiebrev genom ett avrakningssystem i den forsta medlemsstaten, eller

— utan aktiebrev genom en clearingtjanst i den andra medlemsstaten,

c) detilagstiftningen i den forsta medlemsstaten, sammanfattningsvis, foreskrivs att

—  for det fall att emissionen av aktier sker i form av aktiebrev (eller utan aktiebrev i
avrakningssystemet for papperslosa aktier i den forsta medlemsstaten), ska skatten inte tas ut pa
emissionen av aktierna men pa varje paféljande forsaljning av aktierna, varvid skatten pafors till



skattesatsen 0,5 procent av vederlaget vid Overlatelsen, men

—  pa overlatelsen eller emissionen av papperslosa aktier till en clearingcentral ska skatt
paforas, nar aktierna emitteras, med en skattesats pa 1,5 procent av emissionspriset eller, nar
aktierna overlats mot vederlag, med en skattesats pa 1,5 procent av beloppet eller vardet av
vederlaget, eller, i alla andra fall, med en skattesats pa 1,5 procent av aktiernas varde, och ingen
pafdljande skatt ska darefter tas ut vid forsaljningen av aktierna (eller rattigheter avseende
aktierna) inom clearingcentralen,

- en clearingcentral kan, efter godkannande fran den behdriga skattemyndigheten, vélja att
inte paféra nagon skatt vid dverlatelse eller emission av aktierna till en clearingcentral, men att i
stéllet paféra skatt vid varje forsaljning av aktierna inom clearingtjansten med en skattesats pa 0,5
procent av vederlaget. Den behdriga skattemyndigheten kan (vilket den for narvarande gor), som
villkor for sitt godkannande av ett sddant val, krava att den clearingcentral som 6nskar gora ett
sadant val ska inféra och bibehalla forfaranden (som skattemyndigheten finner tillfredsstéallande)
for uppbord av skatten inom clearingtjansten och for att folja och sakerstélla efterlevnaden av
bestdmmelserna avseende denna,

d) detregelverk som galler pa borsen i den andra medlemsstaten forutsatter att alla aktier som
emitteras inom den staten ska innehas i papperslos form via en enda clearingcentral som ska vara
etablerad i den andra medlemsstaten, vars operator inte har gjort det ovannamnda valet?”

Provning av tolkningsfragan

24  Den hanskjutande domstolen har stallt sin fraga for att fa klarhet i huruvida artiklarna 10 och
11 i direktivet samt artiklarna 43 EG, 49 EG eller 56 EG eller andra gemenskapsrattsliga
bestammelser ska tolkas sa att de utgor hinder for paférande av en sadan skatt som aktualiserats i
malet vid den nationella domstolen, nar aktier emitteras till en clearingcentral.

25  Det ska inledningsvis papekas att direktivet innebar en utttmmande harmonisering av de fall
i vilka medlemsstaterna kan ta ut indirekt skatt pa kapitalanskaffning (se, for ett liknande
resonemang, dom av den 7 juni 2007 i mal C?178/05, kommissionen mot Grekland, REG 2007, s.
1?4185, punkt 31).

26  Domstolen har redan har faststallt att nar en fraga har blivit foremal for harmonisering pa
gemenskapsniva ska nationell lagstiftning i denna fraga bedémas mot bakgrund av
harmoniseringsatgardens bestammelser och inte mot bakgrund av bestammelserna i
EG?fordraget (se, for ett liknande resonemang, dom av den 13 december 2001 i mal C?324/99,
DaimlerChrysler, REG 2001, s. 179897, punkt 32, och av den 24 januari 2008 i mal C?257/06,
Roby Profumi, REG 2008, s. 17189, punkt 14).

27  Av detta foljer att domstolen endast ska tolka direktivet for att besvara tolkningsfragan.

28  Sasom redan framgar av ingressen till direktivet ar dess syfte att framja den fria rérligheten
for kapital, som anses vasentlig for inrattandet av en ekonomisk union med egenskaper liknande
dem pa en inre marknad. Fullféljandet av ett sddant andamal forutsatter — vad betraffar
beskattningen av kapitalanskaffning — att de indirekta skatter som dittills gallt i medlemsstaterna
avskaffas och att det i deras stalle tillampas en engangsskatt som ar lika hdg i alla medlemsstater
inom den gemensamma marknaden.

29 Det anges darfor, bland annat i sista skélet i direktivet, att andra indirekta skatter med
samma kannetecken som skatten pa kapitaltillskott eller stampelskatten pa vardepapper, vars
bibehallande skulle kunna dventyra malsattningarna med direktivet, ska avskaffas. Dessa



forbjudna indirekta skatter anges i artiklarna 10 och 11 i direktivet.

30 I artikel 12.1 i direktivet anges en uttbmmande upprékning av de andra skatter och avgifter,
utover skatten pa kapitaltillskott, som med avvikelse fran forbudet i artiklarna 10 och 11 kan
paforas kapitalassociationer vid de transaktioner som avses i dessa sistnamnda bestammelser (se
dom av den 2 februari 1988 i mal 36/86, Investeringsforeningen Dansk Sparinvest, REG 1988, s.
409, punkt 9). Artikel 12.1 a i direktivet avser "skatt p& Overlatelse av vardepapper, oberoende av
om skatten utgar med fast belopp eller inte”.

31 I malet vid den nationella domstolen var den omstandighet som utloste SDRT en viss
transaktion som bestod i férvarv av aktier som nyemitterats i anslutning till ett offentligt bud om
forvarv. De HSBC?aktier som inforts i clearingtjansten for att dverlatas som betalning for aktierna i
CCT var séledes, som generaladvokaten papekade i punkt 23 i sitt forslag till avgoérande, nya
aktier och motsvarade darmed en 6kning av kapitalet.

32  Det ska erinras om att om beskattning av det forsta forvarvet av ett nyemitterat vardepapper
tillats, skulle detta i sjalva verket vara detsamma som att beskatta sjalva emissionen av
vardepapperen, eftersom den ar en del av en helhetstransaktion for kapitalanskaffning. En
emission av vardepapper ar namligen inte i sig tillracklig, utan blir meningsfull forst da
vardepapperen nar ut till férvarvarna (dom av den 15 juli 2004 i méal C?415/02, kommissionen mot
Belgien, REG 2004, s. 1?7215, punkt 32).

33  For att artikel 11 a i direktivet ska ha en andamalsenlig verkan maste saledes begreppet
emission, i den mening som avses i bestammelsen, inbegripa det forsta forvarvet av vardepapper
som gors inom ramen for emissionen av desamma (se domen i det ovannamnda malet
kommissionen mot Belgien, punkt 33).

34  Att tolka termen Overlatelse i artikel 12.1 a pa det satt som Forenade kungarikets regering
och Europeiska gemenskapernas kommission har foreslagit, det vill siga att en SDRT pa 1,5
procent ar en skatt pa aktiedverlatelser av typ "sasongskort” (season ticket), skulle vara att beréva
artikel 11 a i direktivet dess andamalsenliga verkan och skulle strida mot den klara skillnad som
gors i artiklarna 11 a och 12.1 a i direktivet mellan begreppen emission och dverlatelse. En sadan
tolkning skulle namligen innebara att sjalva emissionen, som, &ven om den nddvandigtvis innebar
ett forvarv av nyemitterade aktier, enligt samma bestammelse inte far paféras andra skatter eller
avgifter an skatt pa kapitaltillskott, &nda kunde paforas en skatt eller avgift.

35 Det forsta forvarvet av vardepapper inom ramen for en emission kan saledes inte betraktas
som en Gverlatelse i den mening som avses i artikel 12.1 a i direktivet, och foljaktligen &r
undantaget i denna bestammelse inte tillampligt pa en skatt som pafors detta forsta forvarv.

36 | praktiken kan dessutom inte en skatt som SDRT tillampas pa framtida éverlatelser,
eftersom, vilket generaladvokaten papekade i punkt 38 i sitt forslag till avgorande, varken
beskattningsunderlaget eller vem som &r skattskyldig kan faststéllas utifran sddana hypotetiska
overlatelser.

37  Avvad som anforts ovan foljer att en skatt som SDRT, om den tas ut pa nya vardepapper
som har upprattats i samband med en 6kning av kapitalet, utgor en sadan skatt som avses i artikel
11 ai direktivet vilken det ar forbjudet att infora enligt denna bestammelse.

38  Svaret pa tolkningsfragan ar saledes att artikel 11 a i direktivet ska tolkas sa att
bestammelsen utgor hinder for att det pafors en sddan skatt som den som avses i malet vid den
nationella domstolen nar aktier emitteras till en clearingcentral.



Rattegangskostnader

39 Eftersom forfarandet i férhallande till parterna i malet vid den nationella domstolen utgér ett
led i beredningen av samma mal, ankommer det pa den nationella domstolen att besluta om
rattegadngskostnaderna. De kostnader for att avge yttrande till domstolen som andra &n namnda
parter har haft ar inte ersattningsgilla.

Mot denna bakgrund beslutar domstolen (andra avdelningen) féljande:

Artikel 11 ai radets direktiv 69/335/EEG av den 17 juli 1969 om indirekta skatter pa
kapitalanskaffning, i dess andrade lydelse enligt radets direktiv 85/303/EEG av den 10 juni
1985, ska tolkas sa att den utgor hinder for att det pafors en sadan skatt som den som
avses i malet vid den nationella domstolen nar aktier emitteras till en clearingcentral.

Underskrifter

* Rattegangssprak: engelska.



