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ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (prvniho senétu)
7. b?ezna 2013(*)

,Dan? — Da? z p?idané hodnoty — Sm?rnice 77/388/EHS — Osvobozeni spravovani zvlastnich
investi?nich fond? od dan? — Rozsah*

Ve v?ci C-275/11,

jejimz p?edm?tem je Zadost o rozhodnuti o p?edb?Zné otdzce na zaklad? ?lanku 267 SFEU,
podana rozhodnutim Bundesfinanzhof (N?mecko) ze dne 5. kv?tna 2011, doSlym Soudnimu dvoru
dne 3. ?ervna 2011, v ?izeni

GfBk Gesellschaft fiur Bérsenkommunikation mbH
proti

Finanzamt Bayreuth,

SOUDNI DV?R (prvni senat),

ve sloZeni A. Tizzano, p?edseda senatu, A. Borg Barthet, J.-J. Kasel, M. Safjan (zpravodaj) a M.
Berger, soudci,

generalni advokat: P. Cruz Villalén,

vedouci soudni kancelad?e: V. Tourres, rada,

s p?ihlédnutim k pisemné ?asti ?izeni a po jednani konaném dne 28. ?ervna 2012,
s ohledem na vyjad?eni p?edlozena:

- za GfBk Gesellschaft fur Borsenkommunikation mbH E. Schulzem,

- za n?meckou vladu T. Henzem, jako zmocn?ncem,

- za ?eckou vladu 1. Pouli a K. Boskovitsem, jako zmocn?nci,

- za lucemburskou vladu C. Schiltzem, jako zmocn?ncem,

- za Evropskou komisi C. Soulay a B.-R. Killmannem, jako zmocn?nci,

po vyslechnuti stanoviska generalniho advokata na jednani konaném dne 8. listopadu 2012,
vydava tento

Rozsudek



1 Zadost o rozhodnuti 0 p?edb?Zné otazce se tyka vykladu ?I. 13 ?4sti B pism. d) bodu 6
Sesté sm?rnice Rady 77/388/EHS ze dne 17. kv?tna 1977 o harmonizaci pravnich p?edpis?
?lenskych stat? tykajicich se dani z obratu — Spole?ny systém dan? z p?idané hodnoty: jednotny
zéklad dan? (U?. v?st. L 145, s. 1; Zvl. vyd. 09/01, s. 23, dale jen ,3esta sm?rnice").

2 Tato Zadost byla p?edloZena v ramci sporu mezi GfBk Gesellschaft fur
Bdrsenkommunikation mbH (dale jen ,GfBk") a Finanzamt Bayreuth (Finan?nim U?adem v
Bayreuthu) o rozhodnuti Finanzamt Bayreuth zamitnout osvobozeni poradenstvi poskytnutého
spole?nosti GfBk investi?ni spole?nosti (dale jen ,I1S") od dan? z p?idané hodnoty (dale jen DPH).

Pravni ramec
Unijni pravo
3 Ustanoveni ?l. 13 ?asti B pism. d) Sesté sm?rnice zni nasledovn?:

»ANiZ jsou dot?eny jiné p?edpisy Spole?enstvi, osvobodi ?lenské zem? od dan? nésledujici
pln?ni, a to za podminek, které samy stanovi k zajist?ni spravného a jednozna?ného uplat?ovani
t?chto osvobozeni a k zamezeni jakychkoli da?ovych anik?, vyhybani se da?ovym povinnostem ?i
zneuziti da?ového rezimu:

[..]

d) tyto operace:

[..]

3.  operace v?etn? sjednani tykajici se vkladovych a b?znych 0?t?, plateb, p?evod?, dluh?,
Sek? a dalSich p?evoditelnych cennych papir?, s vyjimkou vymahani dluh?;

[..]

5. operace v?etn? sjednani a vyjma ?izeni a spravu v oblasti akcii, podil? na spole?nostech
nebo sdruzenich, dluZznich Upis? a jinych cennych papir? [...];

6.  spravovani zvlastnich investi?nich fond?, jak je vymezuji ?lenské staty.”

4 Ustanoveni ?I. 1 odst. 2 a 3 sm?rnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o
koordinaci pravnich a spravnich p?edpis? tykajicich se subjekt? kolektivniho investovani do
p?evoditelnych cennych papir? (SKIPCP) (U?. v?st. L 375, s. 3; Zvl. vyd. 06/01, s. 139) vymezuje
tyto subjekty nasledovn?:

.2.  Pro 0?ely této sm?rnice a s vyhradou ?lanku 2 se za SKIPCP povazuji subjekty:

- jejichz vyhradnim p?edm?tem ?innosti je kolektivni investovani kapitalu ziskaného od
ve?ejnosti do p?evoditelnych cennych papir? a které provozuji svou ?innost na zaklad? z4sady
rozloZeni rizika

a



- jejichz podilové jednotky jsou na zadost podilnik? p?imo nebo nep?imo odkoupeny nebo
vyplaceny z aktiv t?chto subjekt?. Za rovnocenné odkupu nebo vyplaceni se povazuje jednani ze
strany SKIPCP k zajist?ni toho, aby se hodnota jejich podilovych jednotek na burze vyznamn?
nelisila od ?isté hodnoty jejich aktiv.

3.  Tyto subjekty mohou byt z?izovany na zaklad? zakona bu? podle smluvniho prava (jako
podilové fondy spravované spravcovskou spole?nosti), nebo podle sv??enského prava (jako ,unit
trusts’), nebo podle prava spole?nosti (jako investi?ni spole?nosti).

ML

5 Podle ?I. 4 odst. 1 této sm?rnice musi byt SKIPCP ,k provozovéani své ?innosti [...] povolen
p?islusnymi organy ?lenského statu, ve kterém se nachazi“.

6 ?lanek 6 této sm?rnice zni: ,Spravcovska spole?nost se smi zabyvat vyhradn? spravou
podilovych fond? a investi?nich spole?nosti*.

7 Sm?rnice 85/611 byla zm?n?na sm?rnici Evropského parlamentu a Rady 2001/107/ES ze
dne 21. ledna 2002 (U?. v?st. L 41, s. 20; Zvl. vyd. 06/04, s. 287) s cilem zavést regulaci
spravcovskych spole?nosti a zjednoduSenych prospekt? a sm?rnici Evropského parlamentu a
Rady 2001/108/ES ze dne 21. ledna 2002 (U?. v?st. L 41, s. 35; Zvl. vyd. 06/04, s. 302) s ohledem
na investice SKIPCP.

8 Podle ?I. 5 odst. 2 druhého pododstavce sm?rnice 85/611 ve zn?ni sm?rnice 2001/107
~Sprava podilovych fond? a investi?nich spole?nosti zahrnuje pro U?ely této sm?rnice funkce
uvedené v p?iloze Il, které vSak nejsou vyjmenovany vy?erpavajicim zp?sobem®.

9 Uvedena p?iloha Il mezi ,funkcemi, které jsou sou?asti ?innosti kolektivni spravy portfolia“
uvadi nasledujici body:

,—  Spravainvestic,

- administrativni ?innosti:

a)  pravni sluzby a U?etni sluzby v ramci spravy fondu;
b)  dotazy zakaznik?;

C) oce?ovani a stanovovani cen (v?etn? da?ovych p?iznani);
d) sledovani dodrZzovani pravnich p?edpis?;

e) vedeni registru podilnik?;

f)  rozd?lovani zisku;

g) emitovani a vyplaceni podilovych jednotek;

h)  smluvni vyrovnani (v?etn? odeslani osv?d?eni);

i)  vedenizdznam?.

— Obchodovani.“



10  Ustanoveni ?l. 5g odst. 1 sm?rnice 85/611 ve zn?ni sm?rnice 2001/107 zavedlo pro ?lenské
staty moznost ,povol[it] spravcovskym spole?nostem, aby s cilem zvysSit efektivnost své ?innosti
pov??ily vykonem jedné nebo n?kolika ze svych funkci t?eti osobu“ za p?edpokladu, Ze toto
pov??eni spl?uje podminky uvedené v pism. a) aZ i) tohoto ?I. 5g odst. 1.

11  Meazi t?mito podminkami je podminka uvedena v bod? c) tohoto ustanoveni, podle které,
Jestlize se pov??eni tyka spravy investic, mohou byt jejim vykonem pov??eny pouze podniky,
které jsou povoleny nebo zaregistrovany pro G?ely spravy majetku a podléhaji obez?etnostnimu
dohledu; pov??eni musi byt v souladu s kritérii rozloZeni investic, ktera spravcovské spole?nosti
pravideln? stanovuji“.

N?mecké pravo

12  Podle ?l. 4 bodu 8 pism. h) zdkona o dani z obratu (Umsatzsteuergesetz) ze dne 26.
listopadu 1979, ve zn?ni platném v obdobi 1999-2002, které je dot?eno v p?vodnim ?izeni (déle
jen ,UStG"), je ,sprava zvlastnich investi?nich fond?" osvobozena od dan?, a to ,v souladu se
zakonem o investi?nich spole?nostech [Gesetz lUiber Kapitalanlagegesellschaften, dale jen
,KAGGT".

Spor v p?vodnim ?izeni a p?edb?Zna otazka

13  Spole?nost GfBK je podnikem zabyvajicim se informovanim a poradenstvim v burzovni
oblasti, poskytovanim pomaoci p?i investovani do finan?nich nastroj?, a uvad?nim kapitalovych
investic na trh.

14  V pr?b?hu m?sice prosince 1999 uzav?ela GfBk smlouvu s IS, ktera spravovala v souladu s
KAGG ve form? zvlastniho investi?niho fondu investi?ni fond otev?eny ve?ejnosti. GfBk se tak
zavazala, Ze poskytne IS poradenstvi ,p?i spravovani aktiv fondu“ a Ze ji bude ,za stalého
pozorovani majetku fondu poskytovat doporu?eni k nakupu a prodeji aktiv. GfBk se rovn?z
zavazala ,zohlednit zasadu rozloZeni rizik, zakonna investi?ni omezeni [...] a investi?ni podminky

[..]-

15  Ze spisu rovn?Z vyplyva, Ze se U?astnici dohodli, Ze GfBk bude za své poradenstvi
odm??ovana na zéklad? procentni sazby vypo?tené z pr?m?rné m?si?ni hodnoty investi?niho
fondu.

16  Vramci provad?ni této dohody GfBk poskytla v letech 1999 aZ 2002 investi?ni spole?nosti
dot?ené v p?vodnim ?izeni doporu?eni k ndkupu a prodeji cennych papir? po telefonu, faxem
nebo postou. Tato IS za?azovala tato doporu?eni do svého systému p?ikaz? pro nakup a prodej a
po ov??eni, Ze neporusuji Zadné zdkonné omezeni v oblasti investic do zvlastnich investi?nich
fond?, je ?asto b?hem pouze n?kolika minut po jejich p?ijeti provad?la. | kdyz uvedend IS
neprovad?la samostatny vyb?r p?i spravovani investi?niho fondu, zachovala si rozhodovaci
pravomoc a kone?nou odpov?dnost. GfBk byla informovana o vyuZiti jejich doporu?eni, jakoZ i o
kaZzdodennim vykazu o sloZeni investi?niho fondu, pro ktery poskytovala poradenstvi.

17  Vramci da?ového ?izeni o dani z obratu pozadala GfBK, aby bylo poskytovani poradenstvi
IS dot?ené v p?vodnim ?izeni osvobozeno od DPH, jelikoz je extern? zajiS?ovanou sluzbou
spravovani zvlastniho investi?niho fondu. Finanzamt tuto Zzadost zamitl, jelikoz m?l za to, ze
sluzby poskytované GfBk nejsou ,spravovanim zvlastniho investi?niho fondu® ve smyslu ?I. 13
?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice, a nemohou tedy od?vodnit takové osvobozeni od dan?.

18  Spole?nost GfBk se obratila na soud, aby zpochybnila rozhodnuti v??i ni p?ijata. V ramci



opravného prost?edku ,Revision®, ktery podala u Bundesfinanzhof, se tento soud rozhodl p?erusit
?izeni a p?edlozit Soudnimu dvoru nasledujici p?edb?Znou otazku:

»~Je pro U?ely vykladu pojmu ,spravovani zvlastniho investi?niho fondu‘ ve smyslu ?I. 13 ?asti B
pism. d) bodu 6 [Sesté sm?rnice] pIn?ni externiho spravce zvlastniho investi?niho fondu
dostate?n? specifické, a tudiZ osvobozené od [DPH] pouze tehdy, jestlize:

a) vykonava spravni, a nikoli pouze poradenskou ?innost, nebo jestlize

b)  se pIn?ni svou povahou liSi od jinych pIln?ni z d?vodu zvlaStnosti charakteristické podle
tohoto ustanoveni pro osvobozeni od dan?, nebo jestlize

c) je ?inny na zaklad? pov??eni vykonem funkci podle ?lanku 5g sm?rnice 85/611/EHS ve
zn?ni pozd?jSich p?edpis??“

K p?edb?Zné otazce

19  Podstatou otazky p?edkladajiciho soudu je, zda a za jakych okolnosti pat?i poskytovani
poradenstvi p?i investovani cennych papir? t?eti osobou ve prosp?ch IS pod pojem ,spravovani
zvlastniho investi?niho fondu“ pro G?ely osvobozeni od DPH upraveného v ?I. 13 ?asti B pism. d)
bodu 6 Sesté sm?rnice.

20 Je t?eba p?edeslat, Ze spravcovské sluzby poskytované externim spravcem v zasad?
spadaji do p?sobnosti ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice, jelikoz spravovani zvlastniho
investi?niho fondu uvedené ve vySe uvedeném bod? 6 je vymezeno v zavislosti na povaze
poskytovanych sluzeb, a nikoliv v zavislosti na poskytovateli nebo p?ijemci sluzby (v tomto smyslu
viz rozsudek ze dne 4. kv?tna 2006, Abbey National, C-169/04, Sb. rozh. s. I-4027, body 66 az
69).

21  Aby vSak mohly byt spravcovské sluzby poskytované externim spravcem povazovany za
operace osvobozené od dan? ve smyslu ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice, museji
tvo?it samostatnou skupinu posuzovanou jako celek a byt specifickymi a podstatnymi prvky
spravovani zvlastnich investi?nich fond? (v tomto smyslu viz rozsudek Abbey National, uvedeny
vySe, body 70 az 72).

22  Co se dale ty?e operaci specifickych pro ?innost subjekt? kolektivniho investovani, z ?I. 1
odst. 2 sm?rnice 85/611 vyplyva, Ze operace SKIPCP spo?ivaji v kolektivnim investovani kapitalu
ziskaného od ve?ejnosti do p?evoditelnych cennych papir?. S kapitalem, ktery upisovatelé poskytli
koupi podil?, totiz SKIPCP jménem upisovatel? a za Uplatu vytva?i a spravuji portfolio slozené z
p?evoditelnych cennych papir? (v tomto smyslu viz rozsudky ze dne 21. ?ijna 2004, BBL, C-8/03,
Sb. rozh. s. 1-10157, bod 42; Abbey National, uvedeny vySe, bod 61, a ze dne 19. ?ervence 2012,
Deutsche Bank, C-44/11, bod 32). Krom? ?innosti spravovani investic jsou specifickymi ?innostmi
subjekt? kolektivniho investovani takové administrativni ?innosti samotnych subjekt? kolektivniho
investovani, jako jsou ?innosti uvedené v p?iloze Il sm?rnice 85/611, ve zn?ni sm?rnice 2001/107,
pod nadpisem ,administrativni ?innosti“ (viz rozsudek Abbey National, uvedeny vy3e, bod 64).

23  Z vySe uvedeného vyplyva, Ze pro ur?eni toho, zda poskytovani poradenstvi p?i investovani
cennych papir? t?eti osobou ve prosp?ch IS pat?i pod pojem ,spravovani zvlastniho investi?niho
fondu® pro U?ely osvobozeni od DPH upraveného v ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice,
je t?eba, jak uved! generalni advokat v bodech 27 a 31 svého stanoviska, zjistit, zda sluzba
poradenstvi p?i investovani cennych papir? poskytovana t?eti osobou ma uzkou vazbu s vlastni
?innosti IS, takZe plni specifické a podstatné funkce spravovani zvlastnich investi?nich fond?.



24  Ktomuto je t?eba uveést, Ze sluzby spo?ivajici v poskytovani doporu?eni pro nakup a prode;j
aktiv IS maji Uzkou vazbu se specifickou ?innosti této IS, ktera spo?iva, jak bylo p?ipomenuto v
bod? 22 tohoto rozsudku, v kolektivnim investovani kapitalu ziskaného od ve?ejnosti do
p?evoditelnych cennych papir?.

25  Skute?nost, Ze poskytovani poradenstvi a informaci neni uvedeno v p?iloze Il sm?rnice
85/611, ve zn?ni sm?rnice 2001/107, neni p?ekazkou jeho za?azeni do kategorie specifickych
sluzeb, spadajicich do ?innosti ,spravovani“ zvlastniho investi?niho fondu ve smyslu ?I. 13 ?asti B
pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice, nebo? ?I. 5 odst. 2 sm?rnice 85/611 ve zn?ni sm?rnice 2001/107
zd?raz?uje, Ze seznam uvedené p?ilohy ,neni vy?erpavajici”.

26  Skute?nost, Ze sluzby poradenstvi a informaci poskytované t?eti osobou nep?inasi zm?nu
pravniho a finan?niho postaveni fondu rovn?Z nebrani tomu, aby spadaly pod pojem ,spravovani*
zvlastniho investi?niho fondu ve smyslu ?l. 13 ?4sti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice.

27  Jetotiz nutno p?ipomenout, Ze v bodech 26, 63 a 64 vySe uvedeného rozsudku Abbey
National Soudni dv?r rozhodl, Ze pod pojem ,sprava“ zvlastnich investi?nich fond? pat?i nikoliv
pouze spravovani investic, které zahrnuje vyb?r a disponovani s aktivy, které jsou p?edm?tem této
spravy, ale rovn?z takova pIn?ni tykajici se spravovani a G?etnictvi, jako je vypo?et vyse zisku a
hodnoty podilovych jednotek fondu, hodnoceni aktiv, G?etnictvi, p?iprava prohlaSeni pro distribuci
zisku, poskytovani informaci a dokumentace pro pravidelné G?ty a pro da?ova p?iznani, statistiky
a DPH, jakoz i p?iprava ziskovych prognoz. Neni tudiz vyznamné, Ze je na dot?ené IS, aby
p?ezkoumala soulad doporu?eni nakupu a prodeje aktiv poskytnutych GfBk s investi?nimi limity a
poté tato doporu?eni provedla, jako tomu bylo ve v?ci v p?vodnim ?izeni.

28  Zn?ni ?l. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice krom? toho v zasad? nevylu?uje, Ze se
spravovani zvlastnich investi?nich fond? sklada z r?znych odliSnych sluzeb, které mohou spadat
pod pojem ,spravovani zvlastnich investi?nich fond?“ ve smyslu tohoto ustanoveni a na které se
m?Ze vztahovat osvobozeni od dan?, které upravuje toto ustanoveni, i kdyZ jsou poskytovany
externim spravcem (rozsudek Abbey National, uvedeny vySe, bod 67), za p?edpokladu, Ze kazda
z uvedenych sluzeb ve vysledku pini specifické a podstatné funkce spravovani zvlastnich
investi?nich fond?. Jak bylo uvedeno v bod? 24 tohoto rozsudku, je tomu tak v p?ipad?, Ze t?eti
osoba poskytuje IS doporu?eni k nakupu a prodeji aktiv.

29  Jerovn?Z t?eba uvést, Ze za?azeni poskytovani poradenstvi a informaci do kategorie
specifickych sluzeb, spadajicich do ?innosti ,spravovani“ zvlastniho investi?niho fondu ve smyslu
?l. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice, nem?Ze odporovat zasad? da?ové neutrality, nebo?
sluzby poradenstvi poskytnuté fyzickym nebo pravnickym osobam, které investuji své penize do
cennych papir? p?imo, DPH podléhaji.

30 Jet?eba p?ipomenout, Ze investo?i, kte?i sv?j majetek p?imo investuji do cennych papir?,
nejsou osoby povinné k DPH a Ze cilem osvobozeni operaci souvisejicich se spravovanim
zvlastnich investi?nich fond? od dan?, stanoveného v ?I. 13 ?asti B pism. d) bod? 6 Sesté
sm?rnice, je uleh?it drobnym investor?m investovani pen?z do kolektivnich investi?nich fond?
vylou?enim naklad? tvo?enych DPH, aby byla zajist?na neutralita spole?neho systému DPH
pokud jde o volbu mezi p?imym investovanim do cennych papir? a investovanim prost?ednictvim
subjekt? kolektivniho investovani (viz rozsudky Abbey National, uvedeny vysSe, bod 62, jakoz i ze
dne 28. ?ervna 2007, JP Morgan Fleming Claverhouse Investment Trust a The Association of
Investment Trust Companies, C-363/05, Sh. rozh. s. I-5517, bod 45).

31 Pod?idit DPH sluzby investi?niho poradenstvi poskytované t?eti osobou by znamenalo
zvyhodn?ni IS, které maji své vlastni poradce pro investovani, na ukor IS, které vyuZzivaji externi



poradce. Ze zasady da?oveé neutrality vSak vyplyva, Zze subjekty musi mit moznost zvolit zp?sob
organizace, ktery jim z ?ist? hospoda?ského hlediska nejlépe vyhovuje, aniz by podstupovaly
riziko vylou?eni svych pIn?ni z osvobozeni od dan? podle ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté
sm?rnice (rozsudek Abbey National, uvedeny vysSe, bod 68).

32  Skute?nost, Ze externi spravce nejednal na zaklad? pov??eni vykonem funkci podle ?lanku
5g sm?rnice 85/611 ve zn?ni sm?rnice 2001/107, nem?Ze mit vliv na za?azeni poradenstvi a
informaci poskytovanych uvedenym externim spravcem do kategorie specifickych sluzeb, které
pat?i pod pojem ,spravovani“ zvlastniho investi?niho fondu ve smyslu ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu
6 Sesté sm?rnice. Ve v?ci v p?vodnim ?izeni byly sluzby poradenstvi poskytnuty spole?nosti
GfBK, i kdyz platné zn?ni sm?rnice 85/611 nepovoluje spravcovskym spole?nostem, aby
zplnomocnily t?eti osoby s cilem vykonavat jejich ?innosti efektivn?ji. Z ustalené judikatury vSak
vyplyva, Ze zdsada da?ové neutrality brani v oblasti vyb?ru DPH rozliSovani mezi dovolenymi a
nedovolenymi ?innostmi (viz zejména rozsudek ze dne 11. ?ervna 1998, Fischer, C-283/95,
Recueil, s. I-3369, bod 21, jakoZ i usneseni ze dne 7. ?ervence 2010, Curia, C-381/09, body 18,
21 a 23).

33 S ohledem na vySe uvedené je t?eba na poloZenou otazku odpov?d?t tak, Ze ?I. 13 ?ast B
pism. d) bod 6 Sesté sm?rnice musi byt vykladan v tom smyslu, Ze poradenstvi p?i investovani do
p?evoditelnych cennych papir? poskytované t?eti osobou IS, ktera je spravcem zvlastniho
investi?niho fondu, pat?i pro U?ely osvobozeni od dan? stanoveného v uvedeném ustanoveni pod
pojem ,spravovani zvlastniho investi?niho fondu®, i kdyZ t?eti osoba nejednala na zaklad?
pov??eni vykonem funkci podle ?lanku 5g sm?rnice 85/611 ve zn?ni sm?rnice 2001/107.

K naklad?m ?izeni

34  Vzhledem k tomu, Ze ?izeni ma, pokud jde o U?astniky p?vodniho ?izeni, povahu
inciden?niho ?izeni ve vztahu ke sporu probihajicimu p?ed p?edkladajicim soudem, je k
rozhodnuti o nékladech ?izeni p?islusny uvedeny soud. Vydaje vzniklé p?edloZenim jinych
vyjad?eni Soudnimu dvoru nez vyjad?eni uvedenych U?astnik? ?izeni se nenahrazuiji.

Z t?chto d?vod? Soudni dv?r (prvni senat) rozhodl takto:

Ustanoveni ?I. 13 ?asti B pism. d) bodu 6 Sesté sm?rnice Rady 77/388/EHS ze dne 17.
kv?tna 1977 o harmonizaci pravnich p?edpis? ?lenskych stat? tykajicich se dani z obratu —
Spole?ny systém dan? z p?idané hodnoty: jednotny zaklad dan? musi byt vykladano v tom
smyslu, Ze poradenstvi p?i investovani do p?evoditelnych cennych papir? poskytované
t?eti osobou investi?ni spole?nosti, které je spravcem zvlastniho investi?niho fondu, pat?i
pro u?ely osvobozeni od dan? stanoveného v uvedeném ustanoveni pod pojem
,Spravovani zvlastniho investi?niho fondu*, i kdyZ t?eti osoba nejednala na zéklad?
pov??eni vykonem funkci podle ?lanku 5g sm?rnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince
1985 o koordinaci pravnich a spravnich p?edpis? tykajicich se subjekt? kolektivniho
investovani do p?evoditelnych cennych papir? (SKIPCP) ve zn?ni sm?rnice Evropského
parlamentu a Rady 2001/107/ES ze dne 21. ledna 2002.

Podpisy.

* Jednaci jazyk: n?m?ina.



