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ROZSUDOK SUDNEHO DVORA (prva komora)
zo 7. marca 2013 (*)

,Dane — Da? z pridanej hodnoty — Smernica 77/388/EHS — Oslobodenie spravy podielovych
fondov od dane — Rozsah*

Vo veci C-275/11,

ktorej predmetom je navrh na za?atie prejudicialneho konania pod?a ?lanku 267 ZFEU, podany
rozhodnutim Bundesfinanzhof (Nemecko) z 5. maja 2011 a doru?eny Sudnemu dvoru 3. juna
2011, ktory suvisi s konanim:

GfBk Gesellschaft fur Borsenkommunikation mbH
proti

Finanzamt Bayreuth,

SUDNY DVOR (prva komora),

v zloZeni: predseda prvej komory A. Tizzano, sudcovia A. Borg Barthet, J.-J. Kasel, M. Safjan
(spravodajca) a M. Berger,

generalny advokat: P. Cruz Villalon,

tajomnik: V. Tourrés, referent,

SO zrete?o0m na pisomnu ?as? konania a po pojednavani z 28. juna 2012,

S0 zrete?om na pripomienky, ktoré predlozili:

- GfBk Gesellschaft fur Bérsenkommunikation mbH, v zastupeni: E. Schulz,

- nemecka vlada, v zastapeni: T. Henze, splnomocneny zastupca,

- grécka vlada, v zastupeni: I. Pouli a K. Boskovits, splnomocneni zastupcovia,
- luxemburské vlada, v zastupeni: C. Schiltz, splnomocneny zastupca,

- Eurdpska komisia, v zastupeni: C. Soulay a B.-R. Killmann, splnomocneni zastupcovia,
po vypo?uti navrhov generalneho advokata na pojednavani 8. novembra 2012,
vyhlasil tento

Rozsudok



1 Navrh na za?atie prejudicialneho konania sa tyka vykladu ?lanku 13 B pism. d) bodu 6
Siestej smernice Rady 77/388/EHS zo 17. m4ja 1977 o zosuladeni pravnych predpisov ?lenskych
Statov tykajucich sa dani z obratu — spolo?ny systém dane z pridanej hodnoty: jednotny zaklad jej
stanovenia (U. v. ES L 145, s. 1; Mim. vyd. 09/001, s. 23, ?alej len ,3iesta smernica®).

2 Tento navrh bol podany v ramci sporu medzi spolo?nos?ou GfBk Gesellschatft fir
Bdrsenkommunikation mbH (?alej len ,GfBk") a Finanzamt Bayreuth tykajuceho sa odmietnutia zo
strany Finanzamt Bayreuth oslobodi? od dane z pridanej hodnoty (?alej len ,DPH"“) poradenské
sluzby, ktoré poskytla GfBk kapitalovej investi?nej spolo?nosti (?alej len ,KIS").

Pravny ramec
Pravo Unie
3 ?lanok 13 B pism. d) Siestej smernice znie takto:

.Bez toho, aby boli dotknuté ostatné ustanovenia spolo?enstva, plati, Ze ?lenské Staty oslobodia
od dane nasledujuce polozky, a to za podmienok, ktoré stanovia na U?ely zabezpe?enia spravnej
a jednozna?nej aplikacie oslobodeni od dane a na U?ely ochrany pred moznymi da?ovymi unikmi,
pred neplatenim dani a pred ich zneuzivanim:

d) nasledujuce plnenia:

3. plnenia vratane sprostredkovania tykajuce sa vkladov a beznych u?tov, platieb, prevodov,
dihov, Sekov a inych prevodite?nych dokumentov, ale nie inkasovania a skupovania dlhov,

5.  plnenia vratane sprostredkovania — s vynimkou spravovania a uschovy — tykajlce sa
U?astin, podielov v spolo?nostiach a zdruZeniach, dlhopisov a inych cennych papierov...,

6. riadenie zvlastnych investi?nych fondov [sprava podielovych fondov — neoficialny preklad],
ako ich definovali ?lenské Staty.“

4 ?lanok 1 ods. 2 a 3 smernice Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevodite?nych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. ES L 375, s 3; Mim. vyd.
06/001, s. 139) definuje tieto podniky takto:

.2.  Na 0?ely tejto smernice [a v sulade s ?ldnkom 2 — neoficiélny preklad] su PKIPCP podniky:

- ktorych jedinym G?elom je kolektivne investovanie do prevodite?nych cennych papierov z
kapitalu ziskaného od verejnosti [kolektivne investovanie kapitalu ziskaného od verejnosti do
prevodite?nych cennych papierov — neoficialny preklad] a ktoré riadia svoju ?innos? na zaklade
rozlozenia rizik,

[a]

- ktorych podielové listy st na Ziados? drzite?ov spatne kipené alebo vykupené priamo alebo
nepriamo z aktiv takychto podnikov. Ukony zo strany PKIPCP na zaistenie toho, aby sa hodnota



ich podielovych jednotiek na burze vyrazne neliSila od ?istej hodnoty ich aktiv, sa povazuju za
rovnocenné s takouto spatnou kudpou alebo spatnym vykupom.

3.  Takéto podniky mézu by? zria?ované pod?a zakona, a to bu? pod?a predpisov zmluvného
prava (ako spolo?né fondy spravované spravcovskou spolo?nos?ou), alebo pod?a predpisov o
podielovych fondoch (ako podielové fondy), alebo pod?a predpisov o investi?nych spolo?nostiach.

5 V sulade s ?lankom 4 ods. 1 tejto smernice ,Ziadne PKIPCP nesmu prevadzkova? svoje
?innosti, pokia? im nebude udelené povolenie prisluSnymi organmi toho ?lenského Statu, v ktorom
sa nachadzaju”.

6 Pod?a ?lanku 6 tejto smernice ,Ziadna spravcovska spolo?nos? nesmie vykonava? inu
?innos?, ako je sprava podielovych fondov a investi?nych spolo?nosti*.

7 Smernica 85/611 bola zmenena a doplnena smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2001/107/ES z 21. januara 2002 (U. v. ES L 41, s. 20; Mim. vyd. 06/004, s. 287) s cie?om upravi?
spravcovské spolo?nosti a zjednoduSené prospekty a smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
?.2001/108/ES z 21. januara 2002 (U. v. ES L 41, s. 35; Mim. vyd. 06/004, s. 302), pokia? ide o
investovanie PKIPCP.

8 Pod?a ?lanku 5 ods. 2 druhého pododseku smernice 85/611, zmenenej a doplnenegj
smernicou 2001/107, ,na u?ely tejto smernice spravovanie podielovych fondov a investi?nych
spolo?nosti zah??a funkcie uvedené v prilohe Il, pri7om tento zoznam nie je vy?erpavajuci*.

9 Uvedena priloha Il zara?uje medzi ,funkcie zahrnuté v ?innosti spolo?nej spravy portfolia“
nasledujuce body:

—  Spravovanie investicii

- Sprava:

a) pravne sluzby a U?tovnictvo spravovania fondu,

b) informéacie zakaznikom,

C) oce?ovanie a stanovovanie cien (vratane da?ovych priznani),
d)  monitoring dodrziavania pravnych predpisov,

e) udrziavanie zoznamu podielnikov,

f)  rozdelenie vynosov,

g) vydavanie a vyplacanie podielovych listov,

h)  vybavovanie zmllv (vratane odosielania osved?eni),
i)  uchovavanie zaznamov.

- Odbyt.”

10  ?lanok 5g ods. 1 smernice 85/611 zmenenej a doplnenej smernicou 2001/107 umoznil
?lenskym Statom ,povoli[?] spravcovskym spolo?nostiam na U?ely G?innejSieho podnikania



spolo?nosti poveri? tretie osoby vykonavanim jednej alebo viacerych ich funkcii v ich mene*“ pod
podmienkou, Ze tento mandat sp??a podmienky uvedené v ?lanku 5g ods. 1 pism. a) az i).

11  Medzi tieto podmienky patri aj podmienka uvedena v pismene c) tohto ustanovenia, pod?a
ktorej ,ak sa poverenie tyka spravovania investicii, mandat sa méze da? len podnikom, ktoré maju
povolenie alebo su registrované na U?ely spravy majetku a podliehaju doh?adu nad obozretnym
podnikanim; poverenie musi by? v sulade s kritériami rozloZenia investicii pravidelne
stanovovanymi spravcovskymi spolo?nos?ami”.

Nemecké pravo

12  Pod?a § 4 bodu 8 pism. h) zdkona o dani z obratu (Umsatzsteuergesetz) z 26. novembra
1979 v zneni platnom a G?innom po?as predmetného obdobia 1999 — 2002 (?alej len ,UStG*) bola
od dane oslobodena ,sprava podielovych fondov pod?a ustanoveni zakona o kapitalovych
investi?nych spolo?nostiach [Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften, ?alej len KAGGT".

Spor vo veci samej a prejudicidlna otazka

13  GfBk je spolo?nos?, ktorej cie?om je Sirenie informacii a burzové poradenstvo, ako aj
poskytovanie poradenstva o finan?nom investovani a odbyt kapitalovych investicii.

14  V decembri 1999 GfBk uzatvorila zmluvu s KIS, ktora v stlade s KAAG spravovala verejny
investi?ny fond vo forme podielového fondu. GfBk sa zaviazala poskytova? KIS poradenstvo ,pri
sprave majetku fondu” a ,za sustavného sledovania majetku fondu poskytova? odpord?ania na
kupu a predaj aktiv“. GfBk sa tieZ zaviazala ,zoh?adni? zasadu rozlozenia rizik, zakonné
obmedzenia investovania..., a podmienky investovania...".

15  Zo spisu vyplyva, Ze zmluvné strany sa dohodli, Ze odmena spolo?nosti GfBk za poskytnuté
poradenstvo sa bude odvija? od percentudlnej sadzby z priemernej mesa?nej hodnoty
podielovych fondov.

16  V sulade s uvedenou zmluvou poskytovala GfBk v rokoch 1999 — 2002 KIS prostrednictvom
telefonu, telefaxu alebo mailu odporu?ania na nakup a predaj cennych papierov. KIS zadala tieto
odporu?ania do svojho objednavkového systému a po kontrole, Ze tieto odpord?ania nie su v
rozpore so zakonnymi obmedzeniami investovania, ich ?asto v priebehu nieko?kych minat
vykonala. Hoci KIS pri sprave investi?ného fondu neuskuto??ovala vlastny vyber, pripadlo jej vSak
kone?né rozhodnutie a kone?n& zodpovednos?. O vykonani odpori?ani dostala GfBk spatnu
vazbu a taktieZ denny rozpis zloZenia investi?ného fondu, ktory odporu?ila.

17  Vramci da?ového konania tykajluceho sa dani z pridanej hodnoty poZiadala GfBk o
oslobodenie od DPH jej poradenstva poskytnutého KIS, ke?Ze iSlo o poskytnutie externej sluzby
pri sprave podielovych fondov. Finanzamt tato Ziados? zamietol, lebo sluzby poskytnuté
spolo?nos?ou GfBk nepovazoval za ,spravu podielovych fondov* v zmysle ?lanku 13 B pism. d)
bodu 6 Siestej smernice, a preto tieto sluzby neoddévod?ovali takéto oslobodenie.

18 S cie?om napadnud? rozhodnutia prijaté vo?i nej sa GfBk obratila na sud. V rdmci opravného
prostriedku ,Revision*, ktory tato spolo?nos? podala na Bundesfinanzhof, tento rozhodol konanie
prerusi? a polozi? Sudnemu dvoru tato prejudicialnu otazku:

.,Na u?ely vykladu vyrazu ,sprava podielovych fondov' v zmysle ?lanku 13 B pism. d) bodu 6
[Siestej] smernice je plnenie poskytované externym spravcom podielovych fondov dostato?ne
charakteristické a z toho dévodu oslobodené od dane iba vtedy, ak



a) tento spravca vykonava spravcovsku, a nielen poradensku ?innos?, alebo

b)  sa plnenie tohto druhu od ostatnych plneni odliSuje svojim osobitnym charakterom na u?ely
oslobodenia od dane v zmysle tohto ustanovenia, alebo ak

c) tento spravca vykonava ?innos? na zaklade poverenia v zmysle ?lanku 5g zmenenej a
doplnenej smernice 85/611/EHS?"

O prejudicialnej otazke

19  Svojou otazkou sa vnutrosStatny sud v podstate pyta, ?i a za akych podmienok su
poradenské sluzby investovania do prevodite?nych cennych papierov poskytnuté KIS tre?ou
osobou povaZzované na U?ely oslobodenia od dane za ,spravu podielovych fondov* v zmysle
?lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice.

20  V tejto suvislosti je potrebné na Gvod pripomena?, Ze sluzby spravy poskytované externym
spravcom v zasade spadaju do pdsobnosti ?lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice, pri?om
sprava podielovych fondov uvedena v danom bode 6 je definovana pod?a povahy poskytovanych
sluZieb, a nie pod?a poskytovate?a alebo prijemcu sluzby (pozri v tomto zmysle rozsudok zo 4.
méja 2006, Abbey National, C-169/04, Zb. s. 1-4027, body 66 az 69).

21  Aby vSak mohli by? plnenia kvalifikované ako ,oslobodené od dane” v zmysle ?lanku 13 B
pism. d) bodu 6 Siestej smernice, musia sluzby spravy poskytnuté externym spravcom tvori? z
celkového poh?adu samostatny subor a obsahova? osobitné a podstatné prvky pre spravu
podielovych fondov (pozri v tomto zmysle rozsudok Abbey National, uz citovany body 70 az 72).

22  Pokia? ide o plnenie Specifické pre ?innos? podnikov kolektivneho investovania, z ?lanku 1
ods. 2 smernice 85/611 ?alej vyplyva, Ze plnenia PKIPCP spo?ivaju v kolektivnom investovani
kapitalu ziskaného od verejnosti do prevodite?nych cennych papierov. Pomocou kapitalu, ktory
upisovatelia uloZili a nadobudli tak podiel, PKIPCP vytvara a na ich U?et a za odmenu spravuje
portfélio pozostavajluce z prevodite?nych cennych papierov (pozri v tomto zmysle rozsudky z 21.
oktébra 2004, BBL, C-8/03, Zb. s. 1-10157, bod 42; Abbey National, uz citovany bod 61, a z 19.
jula 2012, Deutsche Bank, C-44/11, bod 32). Okrem ?innosti spravy portfélia predstavuju tak
Specifické ?innosti podnikov kolektivheho investovania aj administrativne ?innosti samotnych
podnikov kolektivneho investovania uvedené v prilohe Il smernice 85/611 v zneni zmien a
doplneni smernicou 2001/107 pod ndzvom ,Sprava“ (pozri rozsudok Abbey National, uz citovany,
bod 64).

23  Z vySSie uvedeného vyplyva, Ze na ur?enie, ?i st poradenské sluzby investovania do
prevodite?nych cennych papierov poskytnuté KIS tre?ou osobou povazované na u?ely
oslobodenia od dane za ,spravu podielovych fondov* v zmysle ?lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej
smernice, je potrebné zisti?, ako uviedol generalny advokat v bodoch 27 a 31 svojich navrhov, ?i
poradenské sluzby investovania do prevodite?nych cennych papierov poskytnuté tre?ou osobou
maju vnutornd savislos? s vlastnou ?innos?ou KIS tak, Ze sp??aju osobitné a podstatné funkcie
spravy podielovych fondov.

24 V tejto suvislosti je potrebné uvies?, ze poskytovanie sluzieb pozostavajlce z odporu?ani
adresovanych KIS v suvislosti s nakupom a predajom aktiv ma vnutornu suvislos? s jej Specifickou
?innos?ou, ktord pozostava, ako bolo uvedené v bode 22 tohto rozsudku, z kolektivheho
investovania kapitalu ziskaného od verejnosti do prevodite?nych cennych papierov.

25  Skuto?nos?, Ze poskytovanie poradenstva a informacii nie je uvedené v prilohe Il smernice



85/611, zmenenej a doplnenej smernicou 2001/107, nepredstavuje prekazku ich zaradenia do
kategorie Specifickych sluzieb tykajucich sa ,spravy” podielovych fondov v zmysle ?lanku 13 B
pism. d) bodu 6 Siestej smernice, pretoze samotny ?lanok 5 ods. 2 smernice 85/611, zmenenej a
doplnenej smernicou 2001/107, zdéraz?uje, Ze zoznam v uvedenej prilohe ,nie je vy?erpavajuci*.

26  Skuto?nos?, Ze poskytovanie poradenstva a informacii tretimi osobami nemeni pravnu a
finan?nu situaciu fondu, nebrani tomu, aby sa na poskytovanie takychto sluzieb vz?ahoval pojem
,Sprava“ podielového fondu v zmysle ?lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice.

27  Je totiZz potrebné pripomenu?, Zze v bodoch 26, 63 a 64 uz citovaného rozsudku Abbey
National Sudny dvor rozhodol, Ze pojem ,sprava“ podielovych fondov sa vz?ahuje nielen na
spravu investicii zah??ajlcu vyber a prevody spravovaného majetku, ale aj poskytovanie
administrativnych a u?tovnickych sluzieb, ako je vypo?et vySky vynosov a ceny podielov alebo
akcii fondov, oce?ovanie majetku, vedenie U?tovnictva, priprava vykazov na rozdelenie vynosov,
poskytovanie informacii a dokladov na U?ely pravidelnych G?tovnych zavierok a na G?ely
da?ovych priznani, Statistickych hlaseni a priznani DPH, ako aj priprava prognéz vynosov. Preto
nie je dblezité, ako vo veci samej, Ze je na KIS, ?i prijme odpori?ania spolo?nosti GfBk v
suvislosti s ndkupom a predajom aktiv, po kontrole ich suladu so zakonnymi obmedzeniami
investovania.

28  Okrem toho znenie ?lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice potom v zasade
nevylu?uje, aby sprava podielovych fondov pozostavala z r6znych samostatnych sluzieb, na ktoré
sa tak mbze vz?ahova? pojem ,sprava podielovych fondov* v zmysle tohto ustanovenia a ktoré
moZu vyuziva? oslobodenie upravené v tomto ustanoveni, aj ke? su poskytované externym
spravcom (rozsudok Abbey National, uz citovany, bod 67) v pripade, ak kazda z uvedenych
sluzieb sp??a osobitné a podstatné funkcie spravy podielovych fondov. Ako vSak bolo uvedené v
bode 24 tohto rozsudku, vysSie uvedené plati pre odporu?ania adresované KIS tre?ou osobou v
suvislosti s nakupom a predajom aktiv.

29 TieZ je potrebné uvies?, Ze zaradenie poskytovania poradenstva a informacii do kategérie
Specifickych sluzieb patriacich medzi ?innosti ,spravy” podielovych fondov v zmysle ?lanku 13 B
pism. d) bodu 6 Siestej smernice nie je v rozpore so zasadou da?ovej neutrality z dévodu, Ze DPH
podliehaju poradenské sluzby poskytované fyzickym a pravnickym osobam, ktoré priamo investuju
svoje peniaze do cennych papierov.

30 Je totiZz potrebné pripomenu?, Ze investori, ktori priamo vkladaju svoje aktiva do cennych
papierov, nie su platite?mi DPH a Ze cie?om oslobodenia plneni savisiacich so spravou
podielovych fondov stanovenym v ?lanku 13 B pism. d) bode 6 Siestej smernice je u?ah?i? malym
investorom investovanie do cennych papierov prostrednictvom podnikov kolektivheho
investovania tak, Ze sa neuplatni DPH, ?0 méa zabezpe?i? da?ovu neutralitu spolo?ného systému
DPH, pokia? ide o vyber medzi priamym investovanim do cennych papierov a investovanim
prostrednictvom podniku kolektivneho investovania (pozri rozsudky Abbey National, uZ citovany,
bod 62, ako aj z 28. juna 2007, JP Morgan Fleming Claverhouse Investment Trust a The
Association of Investment Trust Companies, C-363/05, Zb. s. I-5517, body 45).

31 Okrem toho podriadenie DPH externych poradenskych a investi?nych sluzieb by malo za
nasledok uprednostnenie KIS s vlastnymi investi?nymi poradcami na ukor KIS, ktoré sa rozhodli
VyuZzi? externé sluzby. Zo zasady da?ovej neutrality vSak vyplyva, Ze hospodarske subjekty musia
ma? moznos? zvoli? si spdsob organizacie, ktory im z ?isto ekonomického poh?adu vyhovuje
najviac, bez toho, aby sa vystavili riziku, Ze ich ?innos? bude vy?ata z oslobodenia od dane, ktoré
upravuje ?lanok 13 B pism. d) bod 6 Siestej smernice (rozsudok Abbey National, uz citovany, bod
68).



32  Nakoniec skuto?nos?, ze externy spravca nekonal na zaklade poverenia v zmysle ?lanku 5g
smernice 85/611/EHS, zmenenej a doplnenej smernicou 2001/107, nema vplyv na zaradenie
poskytovania jeho poradenstva a informacii do kategorie Specifickych sluzieb medzi ?innosti
~Spravy“ podielovych fondov v zmysle ?lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice. Je pravda, Ze
vo veci samej boli poradenské sluzby poskytované spolo?nos?ou GfBK, hoci plathd smernica
85/611 nepovo?ovala spravcovskym spolo?nostiam udeli? toto poverenie tretim osobam z
dovodu, Ze vykonavaju tieto ?innosti efektivnejSie. Z ustalenej judikatury vSak vyplyva, Ze zasada
da?ovej neutrality v oblasti vyberu DPH brani rozliSovaniu medzi dovolenymi a nedovolenymi
plneniami (pozri najma rozsudok z 11. juna 1998, Fischer, C-283/95, Zb. s. 1-3369, body 21, ako aj
uznesenie zo 7. jula 2010, Curia, C-381/09, body 18, 21 a 23).

33 Na z&klade vySSie uvedeného je na poloZenu otdzku potrebné odpoveda?, Ze ?lanok 13 B
pism. d) bod 6 Siestej smernice sa ma vyklada? v tom zmysle, Ze poradenské sluzby investovania
do prevodite?nych cennych papierov poskytnuté KIS, spravcovi podielového fondu, tre?ou osobou
su na U?ely oslobodenia od dane povaZzované za ,spravu podielovych fondov“ v zmysle
uvedeného ustanovenia napriek tomu, Ze tretia osoba nekonala na zéklade poverenia v zmysle
?lanku 5g smernice 85/611/EHS, zmenenej a doplnenej smernicou 2001/107.

O trovach

34  Vzh?adom nato, Ze konanie pred Sudnym dvorom ma vo vz?ahu k G?astnikom konania vo
veci samej inciden?ny charakter a bolo za?até v suvislosti s prekdzkou postupu v konani pred
vnuatroStatnym sudom, o trovach konania rozhodne tento vnutroStatny sud. Iné trovy konania, ktoré
vznikli v suvislosti s predlozenim pripomienok Sudnemu dvoru a nie su trovami uvedenych
U?astnikov konania, nemo6zu by? nahradené.

Z tychto dévodov Sudny dvor (prva komora) rozhodol takto:

?lanok 13 B pism. d) bod 6 Siestej smernice Rady 77/388/EHS zo 17. maja 1977 o zosuladeni
pravnych predpisov ?lenskych Statov tykajucich sa dani z obratu — spolo?ny systém dane z
pridanej hodnoty: jednotny zaklad jej stanovenia sa ma vyklada? v tom zmysle, Ze
poradenské sluzby investovania do prevodite?nych cennych papierov poskytnuté
kapitalovej investi?nej spolo?nosti, spravcovi podielového fondu, tre?ou osobou su na
G?ely oslobodenia od dane povaZzované za , spravu podielovych fondov* v zmysle
uvedeného ustanovenia napriek tomu, Ze tretia osoba nekonala na zaklade poverenia v
zmysle ?lanku 5g smernice Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinéacii zakonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivheho
investovania do prevodite?nych cennych papierov (PKIPCP), zmenenej a doplnenej
smernicou Eur6pskeho parlamentu a Rady 2001/107/ES z 21. januara 2002.

Podpisy

* Jazyk konania: nem?ina.



