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ACORDAO DO TRIBUNAL DE JUSTICA (Quinta Secc&o)
12 de junho de 2014 (*)

«Reenvio prejudicial — Sexta Diretiva IVA — Isen¢des — Artigo 13.°, B, alinea d), pontos 3e 5 —
Conceitos de ‘demais titulos’ e de ‘outros efeitos de comércio’ — Sistema de promocao de vendas
— Cartao de desconto — Base de tributacdo»

No processo C?461/12,

gue tem por objeto um pedido de decisdo prejudicial apresentado, nos termos do artigo 267.°
TFUE, pelo Gerechtshof 's?Hertogenbosch (Paises Baixos), por decisdo de 11 de outubro de
2012, que deu entrada no Tribunal de Justica em 15 de outubro de 2012, no processo

Granton Advertising BV

contra

Inspecteur van de Belastingdienst Haaglanden/kantoor Den Haag,
O TRIBUNAL DE JUSTICA (Quinta Seccéo),

composto por: T. von Danwitz, presidente de sec¢éo, E. Juhasz, A. Rosas (relator), D. Svaby e C.
Vajda, juizes,

advogado?geral: J. Kokaott,
secretario: A. Calot Escobar,
Vistos 0s autos,

vistas as observacdes apresentadas:

Ya em representacdo do Governo neerlandés, por M. Noort e C. Wissels, na qualidade de
agentes,
Ya em representacdo do Governo do Reino Unido, por C. Murrell, na qualidade de agente,

assistida por R. Hill, barrister,

Ya em representacdo da Comissao Europeia, por A. Cordewener e E. Manhaeve, na
gualidade de agentes,

ouvidas as conclusdes da advogada?geral na audiéncia de 24 de outubro de 2013,
profere o presente
Acordao

1 O pedido de decisao prejudicial tem por objeto a interpretacéo da Sexta Diretiva
77/388/CEE do Conselho, de 17 de maio de 1977, relativa & harmonizacao das legislacdes dos
Estados?Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negdcios — Sistema comum do
imposto sobre o valor acrescentado: matéria coletavel uniforme (JO L 145, p. 1; EE09 F1 p. 54; a



seguir «Sexta Diretiva»).

2 Este pedido foi apresentado no ambito de um litigio entre a Granton Advertising BV (a

seguir «Granton Advertising») e o Inspecteur van de Belastingdienst Haaglanden/kantoor den Haag
(inspetor da Direcao de Financas de Haaglanden/seccao de Haia, a seguir «Inspecteurs»), sobre a
sujeicdo a imposto sobre o valor acrescentado (a seguir «IVA») das operacdes de venda de
cartdes de desconto efetuadas pela Granton Advertising durante os anos de 2001 a 2005.

Quadro juridico
Direito da Uniao

3 No titulo VIII «<Matéria coletavel» da Sexta Diretiva, o artigo 11.°, A, desta, sob a epigrafe «<No
territério do pais», dispde no seu n.° 3:

«A matéria coletavel nao inclui:

[...]

b)  Os descontos e abatimentos concedidos ao adquirente ou ao destinatario, no momento em
gue a operacgao se realiza;

[...]»

4 No titulo X «Isencdes» da mesma diretiva, o artigo 13.° desta, sob a epigrafe «lsencdes no
territorio do pais», compreende as partes A («Isencdes em beneficio de certas atividades de
interesse geral»), B («Outras isencdes») e C («<Opcdes»).

5 Nos termos do artigo 13.°, B, da referida diretiva:

«Sem prejuizo de outras disposicbes comunitarias, os Estados?Membros isentaréo [...]:
[...]

d) As seguintes operacoes:

[...]

3. Asoperac0es, incluindo a negociacao relativa a depdsitos de fundos, contas?correntes,
pagamentos, transferéncias, créditos, cheques e outros efeitos de comércio, com excecado da
cobranca de dividas;

[..]

5.  As operacdes, incluindo a negociacdo, mas excetuando a guarda e a gestao, relativas as
acoes, participacfes em sociedades ou em associacdes, obrigagbes e demais titulos, com
excluséo:

— dos titulos representativos de mercadorias,

— dos direitos ou titulos referidos no n.° 3 do artigo 5.°;

[...]»



Direito neerlandés

6 O artigo 11.° da Lei relativa ao imposto sobre o volume de negdcios (Wet op de
omzetbelasting), de 28 de junho de 1968 (Staatsblad 1968, n.° 329), na sua versao aplicavel ao
litigio no processo principal, preveé:

«1. Estado isentas do imposto, nas condices estabelecidas por regulamento de execucao:

[..]

I.  As seguintes entregas de bens e prestacdes de servicgos:

[..]

2°  as operacgdes, incluindo a negociagéo, mas excetuando a guarda e a gestéo, relativas aos
valores imobiliarios e demais titulos, com exclusdo dos titulos representativos de mercadorias;

[...]

j-  As seguintes prestacdes de servicos:

[...]

2°  As operacg0es, incluindo a negociacgéao, relativas a depdsitos de fundos, contas?correntes,
pagamentos, transferéncias, créditos, cheques e outros efeitos de comércio, com excec¢éo da
cobranca de dividas;

[...]»
Litigio no processo principal e questdes prejudiciais

7 Os factos relativos ao litigio no processo principal ocorreram num periodo compreendido
entre 2001 e 2005, durante o qual a Granton Advertising, sociedade de direito neerlandés
denominada Granton Marketing BV até 7 de junho de 2004, emitiu e vendeu cartdes chamados
«Granton» (a seguir «cartdes Granton»). Estes cartdes, que eram vendidos aos consumidores por
um preco que variava entre os 15 euros e os 25 euros, dava?lhes direito, em contrapartida, a
aguisicao ou a prestacdo de um determinado numero de bens e de servicos em condicdes
preferenciais junto de comerciantes e empresas, como restaurantes, cinemas, hotéis, ou saunas,
gue tinham celebrado um contrato para esse efeito com a Granton Advertising (a seguir as
«empresas aderentes»). Os cartdes Granton estavam disponiveis nos escritdrios de venda, que
eram remunerados pela Granton Advertising por cada cartdo Granton vendido.

8 Resulta dos termos do contrato?tipo celebrado entre a Granton Advertising e a empresa
aderente, referido pelo 6rgao jurisdicional de reenvio, que as empresas aderentes tinham por
objetivo, ao colaborar com a Granton Advertising, atrair clientes que compravam os seus bens e
servigcos. Para esse fim, as empresas aderentes comprometiam?se a aceitar os cartdes Granton
validos que lhes fossem apresentados e a fornecer os bens e/ou os servicos precisados em cada
cartdo Granton, até ao valor maximo indicado neste.



9 Por outro lado, resulta dos termos do referido contrato?tipo que a Granton Advertising se
encarregava do fabrico, da producéo, da distribuicdo, da promocéo e da venda dos cartbes
Granton. Uma vez celebrado o contrato, a Granton Advertising nada faturava pelos cartbes
Granton as empresas aderentes e nao recebia nenhuma compensacao destas.

10  Quanto as caracteristicas dos referidos cartdes, o érgéo jurisdicional de reenvio indica que
cada cartdao Granton dava ao seu titular o direito a um desconto no preco das encomendas feitas
as empresas aderentes, cujo nome figurava no cartdo em questdo. O desconto era concedido em
relacédo a ofertas indicadas em cada cartdo, e essas ofertas eram de natureza distinta segundo as
estipulacdes entre cada empresa aderente e a Granton Advertising. Esses descontos eram
obtidos mediante a apresentagéo do cartdo, a entrega de um cupao incluido no cartdo ou a
assinatura do cartao pela correspondente empresa aderente. Entre as outras vantagens que, em
NnuUMerosos casos, os titulares do cartdo Granton podiam igualmente obter, figurava a aquisicao
de duas unidades do bem ou do servi¢o proposto pelo pre¢o de uma delas. Além disso, 0s
cartdes Granton eram concebidos de tal maneira que o seu titular beneficiava das vantagens
proporcionadas desde a primeira utilizacdo. Em certos casos, o cartdo permitia, durante todo o
seu periodo de validade, geralmente seis meses, aproveitar varias vezes ou mesmo diariamente
das ofertas nele indicadas.

11  Por outro lado, os cartdes Granton ndo eram pessoais, mas transmissiveis. Contudo, nao
eram convertiveis em dinheiro nem em bens.

12  Em 2005, o Inspecteur procedeu a um controlo da contabilidade da Granton Advertising.
Tendo considerado que a venda de cartdes Granton pela referida empresa constituia uma
operacao sujeita a IVA, o Inspecteur enviou?lhe uma liquidacao adicional de IVA. Na sequéncia
da reclamacéo apresentada pela Granton Advertising, 0 montante da referida liquidacao adicional
ascendia a 643 567 euros.

13  Considerando, por seu turno, que a venda de cartées Granton estava isenta de IVA, a
Granton Advertising interpds recurso no Rechtbank Breda (Tribunal de Primeira Instancia de
Breda) contra esta decisao do Inspecteur. Nao obstante, o Rechtbank Breda negou provimento ao
recurso da Granton Advertising, por considerar que os cartdes Granton ndo estavam abrangidos
pelos conceitos de «demais titulos» ou de «outros efeitos de comércio», na acegdo da Sexta
Diretiva, tendo em conta, designadamente, o contexto no qual estes conceitos se inserem na
referida diretiva e o seu sentido na lingua neerlandesa, bem como noutras versdes linguisticas da
mesma. Acresce que, segundo o Rechtbank Breda, esses conceitos devem ser interpretados de
maneira restritiva.

14 A Granton Advertising recorreu desta decisdo do Rechtbank Breda para o 6rgéao

jurisdicional de reenvio, o Gerechtshof 's?Hertogenbosch (Tribunal de Recurso de
's?Hertogenbosch). Esse érgao jurisdicional considera que pode ser efetuada uma interpretacao
mais ampla dos conceitos de «demais titulos» e de «outros efeitos de comércio» que a adotada pelo
Rechtbank Breda. O mesmo 6rgao jurisdicional constata, porém, que nem a génese da diretiva,

nem a doutrina, nem a jurisprudéncia existente permitem determinar o alcance desses conceitos
num contexto como o do processo principal.

15 Nestas condicdes, o Gerechtshof 's?Hertogenbosch decidiu suspender a instancia e
submeter ao Tribunal de Justica as seguintes questdes prejudiciais:

«1) A expressédo ‘demais titulos’, constante do artigo 13.°, B, alinea d), ponto [5], da Sexta
Diretiva [...], deve ser interpretada no sentido de que abrange um cartdo Granton, que € um
cartdo transmissivel utilizado para pagamento (parcial) de bens e servicos e, em caso de resposta



afirmativa, a emissao e venda desse cartdo €, por conseguinte, isenta de [IVA]?

2) Em caso de resposta negativa, a expressao ‘outros efeitos de comércio’, constante do artigo
13.°, B, proémio e alinea d), ponto 3, da Sexta Diretiva [...], deve ser interpretada no sentido de
gue abrange um cartdo Granton, que é um cartao transmissivel utilizado para pagamento (parcial)
de bens e servicos e, [nesse caso], a emissao e venda desse cartdo é, por conseguinte, isenta de
[IVA]?

3) Se um cartdo Granton pertencer aos ‘demais titulos’ ou [a]os ‘outros efeitos de comércio’
supramencionados, é relevante, para a questdo de saber se a emissao e venda desse cartdo esta
isenta de [IVA], que, no caso de esse cartao ser utilizado, a cobranca de imposto sobre a quantia
(ou sobre uma proporcao da quantia) paga por esse cartdo €[, na pratica,] ilusoria?»

Quanto as questdes prejudiciais

16  Com as suas questdes, que importa examinar em conjunto, o 6rgao jurisdicional de reenvio
pergunta, no essencial, se o artigo 13.°, B, alinea d), da Sexta Diretiva deve ser interpretado no
sentido de que a venda de um cartdo de desconto, como 0 que estd em causa no processo
principal, constitui uma operacao relativa a «demais titulos» ou a «outros efeitos de comércio» na
acecao, respetivamente, dos pontos 5 e 3 desta disposi¢ao, que visa certas operagdes que 0s
Estados?Membros devem isentar de IVA.

Observacgdes preliminares

17  Note?se que a questado da sujeicdo dos cartdes Granton a IVA e do calculo eventual deste
depende das caracteristicas juridicas e econdmicas desses cartbes (v., neste sentido, acérdao
Comisséo/Alemanha, C?427/98, EU:C:2002:581, n.° 57 e jurisprudéncia referida). Logo, se as
guestdes submetidas pelo 6rgéao jurisdicional de reenvio incidem, designadamente, na eventual
isencdo da operacao que consiste na venda de tais cartdes, importa precisar, a titulo liminar, as
condicBes que regulam a comercializacao dos referidos cartbes, na medida em que esses
elementos tém incidéncia na identificacdo da operacéo tributavel, bem como na apreciacdo da
natureza desta.

18 A este respeito, resulta da decisao de reenvio que o titular de um cartdo Granton pode obter
produtos ou servigos oferecidos pelas empresas aderentes em condi¢des preferenciais,
acordadas entre estas Ultimas e a Granton Advertising, incluindo designadamente descontos
sobre o prec¢o. Ora, ao passo que a letra das questdes prejudiciais indica que o cartdo Granton é
«utilizado para pagamento (parcial)» de entregas de bens e de prestagdes de servigos, afigura?se
gue, com base noutros elementos contidos na deciséo de reenvio, mediante a apresentagao
deste cartdo pelo seu titular, a empresa aderente renuncia precisamente a exigir uma parte do
preco normal, de modo que o referido titular ndo efetua nenhum pagamento do montante desse
desconto.

19  Com efeito, cumpre considerar que o facto de a empresa aderente aceitar renunciar a soma
correspondente ao desconto obtido em virtude das referidas condi¢cdes preferenciais constitui,
como também foi alegado pela Comisséo Europeia nas suas observacdes escritas, um desconto,
na acecao do artigo 11.°, A, ponto 3, alinea b), da Sexta Diretiva. Segundo a jurisprudéncia do
Tribunal de Justica, tal desconto, que nao deve ser incluido na matéria coletavel da operacdo em
causa, visa designadamente a diferenca entre o preco de venda normal a retalho e a quantia em
dinheiro efetivamente recebida pelo retalhista (v., neste sentido, acérddos Boots Company,
C?126/88, EU:C:1990:136, n.° 22, e Argos Distributors, C?288/94, EU:C:1996:398, n.° 16).

20 Além disso, quanto a matéria coletavel da operacdo que consiste na venda de cartdes



Granton, ndo se pode considerar que 0os montantes pagos pelos consumidores a Granton
Advertising pela aquisicdo de um cartdo Granton constituam indiretamente o valor, ou parte dele,
equivalente as prestacdes das quais os referidos consumidores sao suscetiveis de beneficiar
ulteriormente junto das empresas aderentes. Com efeito, ndo existe um nexo suficientemente
direto entre 0 montante pago, por esses consumidores, para a obtencao do cartdo Granton e 0s
bens ou prestagdes de servigos eventualmente obtidos, por esses mesmos consumidores, da
parte das empresas aderentes (v., neste sentido, acérdaos Codperatieve
Aardappelenbewaarplaats, 154/80, EU:C:1981:38, n.° 12, e Hotel Scandic Gasaback, C?412/03,
EU:C:2005:47, n.° 22).

21 A este respeito, além de que nao existe nenhum contrato entre os titulares dos cartdes
Granton e as empresas aderentes e de que estas empresas ndo recebem nenhuma parte das
receitas obtidas pela Granton Advertising com a venda desses cartdes, ndo existe nenhum nexo
necessario entre o pagamento, pelo consumidor & Granton Advertising, para obter um cartdo
Granton, e o valor dos descontos eventualmente obtidos, pelo mesmo consumidor, junto das
empresas aderentes. O montante dos eventuais descontos, que depende designadamente da
utilizacéo do referido cartdo, bem como da disponibilidade de ofertas nas empresas aderentes, é
aleatério e praticamente impossivel de determinar com antecedéncia (v., por analogia, acérdao
Lebara, C?520/10, EU:C:2012:264, n.° 38).

22  Nestas condi¢des, importa considerar, antes de mais, que, contrariamente ao que indica o
orgao jurisdicional de reenvio, a utilizacdo de um cartdo Granton ndo pode constituir um
«pagamento», para os fins da Sexta Diretiva, na medida em que se trata, de facto, de um desconto
de preco; em segundo lugar, que os descontos concedidos pelas empresas aderentes ndo se
incluem na matéria coletavel das eventuais operagdes efetuadas entre estas ultimas e os titulares
de um cartdo Granton; e, em terceiro lugar, que as questdes submetidas pelo referido 6rgéo
jurisdicional visam determinar, designadamente, se a operacédo de venda de cartdes Granton aos
consumidores — independentemente de outras transacdes potencialmente efetuadas pelos
mesmos consumidores relativamente as empresas aderentes — deve ser isenta de IVA ou nao.

Quanto a isencdo da operacédo de venda de cartbes Granton

23  Quanto a questdo de saber se importa isentar, ou ndo, de IVA a operacéo que consiste na
venda de cartbes Granton, ha que determinar se tais cartdes de desconto estdo abrangidos pelos
conceitos de «demais titulos» ou de «outros efeitos de comércio», que figuram, respetivamente, nos
pontos 5 e 3 do artigo 13.°, B, alinea d), da Sexta Diretiva.

24  Todas as partes que apresentaram observacdes escritas no Tribunal de Justica, a saber, os
Governos neerlandés e do Reino Unido, bem como a Comissao Europeia, consideram que
cartdes de desconto, como os cartdes Granton, ndo estao abrangidos pelos referidos conceitos e,
portanto, que a sua venda nao constitui uma operacéao isenta de IVA.

25  Importa recordar que, segundo a jurisprudéncia do Tribunal de Justica, os termos utilizados
para designar as isencdes visadas no artigo 13.° da Sexta Diretiva constituem conceitos
autonomos de direito da Unido, que tém por objeto evitar divergéncias na aplicacdo do regime do
IVA de um Estado?Membro para outro (acérdéo Nordea Pankki Suomi, C?350/10,
EU:C:2011:532, n.° 22 e jurisprudéncia referida), e que esses termos devem ser interpretados
restritivamente, dado que as referidas isencfes constituem derrogacdes ao principio geral de
acordo com o qual o IVA é cobrado sobre qualquer prestacéo de servicos efetuada a titulo
oNneroso por um sujeito passivo (acordaos Stichting Uitvoering Financiéle Acties, 348/87,
EU:C:1989:246, n.° 13, e Skandinaviska Enskilda Banken, C?540/09, EU:C:2011:137, n.° 20).

26  Para determinar se cartdes de desconto, como os cartbes Granton, estdo abrangidos, por



um lado, pelo conceito de «demais titulos» ou, por outro, pelo de «outros efeitos de comércio», tal
como estes conceitos figuram no artigo 13.°, B, alinea d), da Sexta Diretiva, importa apreciar
designadamente a letra desta disposicdo, o contexto no qual estes conceitos se integram, bem
como a finalidade da isencao nela prevista (v., designadamente, neste sentido, acérdaos Merck,
292/82, EU:C:1983:335, n.° 12; ebookers.com Deutschland, C?112/11, EU:C:2012:487, n.° 12; e
RVS Levensverzekeringen, C?243/11, EU:C:2013:85, n.° 23).

Quanto a questao de saber se os cartdes Granton estdo abrangidos pelo conceito de «demais
titulos»

27  No que toca a letra da disposi¢do que prevé a isencdo em causa, importa recordar que, em
virtude do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 5, da Sexta Diretiva, os Estados?Membros isentam,
designadamente, as operacdes relativas as «acoes, participacdes em sociedades ou em
associacgles, obrigacdes e demais titulos». Embora esta isencao se refira especificamente, por
um lado, a titulos que conferem um direito de propriedade sobre pessoas coletivas e, por outro, a
titulos que representam uma divida, ndo é menos certo que se deve considerar que 0s «demais
titulos» visados por esta disposi¢do também séo, pelo menos, «titulos». Por conseguinte, deve
entender?se que tém uma natureza comparavel a dos titulos especificamente mencionados nesta
disposigéo.

28  Esta ultima constatacao € corroborada atendendo aos titulos expressamente excluidos da
isencado prevista nesta mesma disposicao, a saber, os representativos de mercadorias, bem como
as participacdes e as acodes cuja posse confira, de direito ou de facto, a propriedade ou o gozo de
um bem imével ou de uma fracdo desse bem, sempre que o Estado?Membro considere que estes
altimos séo bens corporeos, em conformidade com o artigo 5.°, n.° 3, alinea c), da Sexta Diretiva
(v., neste sentido, acérddo DTZ Zadelhoff, C?259/11, EU:C:2012:423, n.° 42). Com efeito, a
natureza destes ultimos como «titulos», na medida em que representam, designadamente, direitos
de propriedade sobre bens méveis ou iméveis, constitui, apesar da sua exclusdo da isencao
prevista por esta disposi¢ao, um indicio do que se deve entender por «titulo», para os fins do artigo
13.°, B, alinea d), ponto 5, da Sexta Diretiva.

29  No que respeita ao contexto desta disposi¢do, importa recordar a jurisprudéncia do Tribunal
de Justica segundo a qual as operagfes isentas de IVA em virtude do artigo 13.°, B, alinea d), da
Sexta Diretiva séo, pela sua natureza, operagdes financeiras. Apesar de estas operacoes,
definidas em fung&o da natureza das prestacdes de servi¢os fornecidas, nao terem
necessariamente de ser efetuadas por bancos ou estabelecimentos financeiros, fazem parte, no
seu conjunto, do dominio das operacdes financeiras (v., neste sentido, acérdao Velvet & Steel
Immobilien, C?455/05, EU:C:2007:232, n.os 21, 22 e jurisprudéncia referida).

30 Acrescente?se que, no respeitante aos objetivos da referida disposicao, resulta da
jurisprudéncia do Tribunal de Justica que a finalidade da isencéo de IVA das operacdes
financeiras enumeradas no artigo 13.°, B, alinea d), ponto 5, da Sexta Diretiva consiste, em
particular, em minimizar as dificuldades ligadas a determinacé&o da matéria coletavel, assim como
do montante de IVA dedutivel (acordaos Velvet & Steel Immobilien, EU:C:2007:232, n.° 24, e
Skandinaviska Enskilda Banken, EU:C:2011:137, n.° 21).

31 Quanto a questao de saber se, neste caso, um cartdo de desconto, como o cartdo Granton,
deve ser incluido no conceito de «demais titulos», na acec¢édo do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 5,
da Sexta Diretiva, importa referir, desde logo, que, quando um consumidor compra tal cartdo, nédo
adquire um direito de propriedade sobre a sociedade Granton Advertising, nem um direito de
crédito sobre essa empresa, nem, por outro lado, qualquer direito relacionado com esses direitos.
Com efeito, o cartdo Granton caracteriza?se pelo facto de conferir ao seu titular apenas um direito
de obter descontos sobre os precos dos produtos e dos servigos oferecidos pelas empresas



aderentes.

32 Em seguida, resulta de um exame das caracteristicas essenciais do cartdo Granton, como
decorrem dos autos submetidos ao Tribunal de Justica, que o cartdo ndo tem nenhum valor
nominal e que ndo pode ser trocado por dinheiro ou bens junto das empresas aderentes. Nestas
condicles, a venda de tal cartdo aos consumidores ndo constitui, pela sua natureza, uma
operacéo financeira na acecao da jurisprudéncia do Tribunal de Justica relativa ao artigo 13.°, B,
alinea d), da Sexta Diretiva (v., neste sentido, acérdaos Velvet & Steel Immobilien,
EU:C:2007:232, n.os 22 e 23, e Nordea Pankki Suomi, EU:C:2011:532, n.os 24 a 27).

33  Por ultimo, na medida em que a matéria coletavel da operacéo tributavel corresponde a
contrapartida paga pelos consumidores pela aquisicdo dos cartdes Granton, o céalculo do IVA
sobre esta matéria coletavel ndo apresenta dificuldades particulares.

34  Dado que os termos da isencao prevista no artigo 13.°, B, alinea d), da Sexta Diretiva
devem ser interpretados restritivamente, como foi recordado no n.° 25 do presente acordao, deve
entender?se que os cartdes de desconto, como 0s que estdo em causa no processo principal,
nao estdo abrangidos pelo conceito de «demais titulos», na acecado do artigo 13.°, B, alinea d),
ponto 5, da mesma diretiva.

Quanto a questdo de saber se os cartbes Granton estdo abrangidos pelo conceito de «outros
efeitos de comércio»

35 Importa recordar que, nos termos do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Diretiva, 0os
Estados?Membros isentam as operacgdes relativas, designadamente, «a depositos de fundos,
contas?correntes, pagamentos, transferéncias, créditos, cheques e outros efeitos de comeércio».

36 A semelhanca do que foi constatado no n.° 29 do presente acérddo quanto ao conceito de
«demais titulos», visado no artigo 13.°, B, alinea d), ponto 5, da Sexta Diretiva, deve considerar?se
gue as operacdes isentas em virtude do ponto 3 desta disposicao se incluem igualmente no
dominio das operac¢des financeiras (v., neste sentido, acordao Velvet & Steel Immobilien,
EU:C:2007:232, n.° 22).

37 Ha que precisar que o artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Diretiva se refere,
designadamente, a meios de pagamento como cheques. Ora, como foi recordado nos n.os 18 e
31 do presente acérdao, sendo certo que os cartdes Granton dao direito a descontos de preco,
nao constituem, por si préprios, um meio de pagamento para os fins da referida diretiva. Em
particular, como também foi alegado pelo Governo do Reino Unido, mesmo se esses cartbes sao
transmissiveis e podem ser revendidos a um certo pre¢o, o seu modo de funcionamento ndo
implica nenhuma transferéncia de dinheiro, contrariamente aos pagamentos, as transferéncias e
aos cheques.

38 Nestas condi¢des, dado que os termos da isencao prevista no artigo 13.°, B, alinea d), da
Sexta Diretiva devem ser interpretados restritivamente, como foi recordado no n.° 25 do presente
acordao, importa considerar que os cartbes de desconto, como 0s que estdo em causa no
processo principal, ndo estdo abrangidos pelo conceito de «outros efeitos de comércio», na acecao
do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Diretiva.

39 Atendendo ao conjunto das consideracdes precedentes, ha que responder as questdes
submetidas que o artigo 13.°, B, alinea d), da Sexta Diretiva deve ser interpretado no sentido de
gue a venda de um cartdo de desconto, como 0 que esta em causa no processo principal, ndo
constitui uma operacao relativa a «demais titulos» ou a «outros efeitos de comércio», na acecao,
respetivamente, dos pontos 5 e 3 desta disposicdo, que visa certas operacdes que 0s



Estados?Membros devem isentar de IVA.
Quanto as despesas

40 Revestindo o processo, quanto as partes na causa principal, a natureza de incidente
suscitado perante o 6rgéo jurisdicional de reenvio, compete a este decidir quanto as despesas. As
despesas efetuadas pelas outras partes para a apresentacéo de observacdes ao Tribunal de
Justica ndo sao reembolsaveis.

Pelos fundamentos expostos, o Tribunal de Justica (Quinta Secc¢é&o) declara:

O artigo 13.°, B, alinea d), da Sexta Diretiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de maio de
1977, relativa a harmonizagéo das legislagdes dos Estados?Membros respeitantes aos
impostos sobre o volume de neg6cios — Sistema comum do imposto sobre o valor
acrescentado: matéria coletavel uniforme, deve ser interpretado no sentido de que a venda
de um cartdo de desconto, como 0 que esta em causa no processo principal, ndo constitui
uma operacdo relativa a «<demais titulos» ou a «outros efeitos de comércio», na acegéo,
respetivamente, dos pontos 5 e 3 desta disposicao, que visa certas operagcdes que 0S
Estados?Membros devem isentar de imposto sobre o valor acrescentado.

Assinaturas

* Lingua do processo: neerlandés.



