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DOMSTOLENS DOM (femte avdelningen)
den 22 oktober 2015 (*)

"Begaran om forhandsavgorande — Gemensamt system for mervardesskatt — Direktiv
2006/112/EG — Artiklarna 2.1 ¢ och 135.1 d—f — Tillhandahallande av tjanster mot ersattning —
Transaktioner rorande véaxling av den virtuella valutan bitcoin till traditionella valutor — Undantag
fran skatteplikt”

| mal C?264/14,

angaende en begaran om férhandsavgorande enligt artikel 267 FEUF, framstalld av Hogsta
forvaltningsdomstolen (Sverige) genom beslut av den 27 maj 2014, som inkom till domstolen den
2 juni 2014, i malet

Skatteverket

mot

David Hedqvist,

meddelar

DOMSTOLEN (femte avdelningen)

sammansatt av ordféranden pa fjarde avdelningen T. von Danwitz, tillférordnad ordférande pa
femte avdelningen, samt domarna D. Svaby, A. Rosas (referent), E. Juhasz och C. Vajda,

generaladvokat: J. Kokott,

justitiesekreterare: handlaggaren C. Strémholm,

efter det skriftliga forfarandet och férhandlingen den 17 juni 2015,

med beaktande av de yttranden som avgetts av:

- Skatteverket, genom M. Loeb, i egenskap av rattslig expert,

- David Hedqvist, genom A. Erasmie, advokat, och F. Berndt, jur.kand.,

- Sveriges regering, genom A. Falk och E. Karlsson, bada i egenskap av ombud,

- Tysklands regering, genom T. Henze och K. Petersen, bada i egenskap av ombud,
- Estlands regering, genom K. Kraavi-Kaerdi, i egenskap av ombud,

- Europeiska kommissionen, genom L. Lozano Palacios, M. Owsiany-Hornung, K. Simonsson
och J. Enegren, samtliga i egenskap av ombud,

och efter att den 16 juli 2015 ha hort generaladvokatens forslag till avgérande,



féljande
Dom

1 Begaran om férhandsavgorande avser tolkningen av artiklarna 2.1 och 135.1 i radets
direktiv 2006/112/EG av den 28 november 2006 om ett gemensamt system for mervardesskatt
(EUT L 347, s. 1) (nedan kallat mervardesskattedirektivet).

2 Begaran har framstallts i ett mal mellan Skatteverket och David Hedqvist rérande ett
forhandsbesked fran Skatterattsnamnden angaende mervardesskatt pa transaktioner rorande
vaxling av traditionella valutor till den virtuella valutan bitcoin och omvant, en verksamhet som
David Hedqvist har for avsikt att bedriva via ett foretag.

Tillampliga bestammelser

Unionsratt

3 Artikel 2 i mervardesskattedirektivet har féljande lydelse:

"1.  Foljande transaktioner skall vara féremal for mervardesskatt:

a) Leverans av varor mot ersattning som gors inom en medlemsstats territorium av en
beskattningsbar person nar denne agerar i denna egenskap.

c) Tillhandahallande av tjanster mot ersattning som goérs inom en medlemsstats territorium av
en beskattningsbar person nar denne agerar i denna egenskap.

4 Artikel 14.1 i detta direktiv stadgar foljande:

"Med leverans av varor avses overforing av ratten att sdsom agare forfoga 6ver materiella
tillgangar.”

5 Artikel 24.1 i direktivet har foljande lydelse:
"Med tillhandahallande av tjanster avses varje transaktion som inte utgor leverans av varor.”
6 | artikel 135 i direktivet foreskrivs foljande:

"1.  Medlemsstaterna skall undanta foljande transaktioner fran skatteplikt:

d) Transaktioner, inbegripet formedling, rérande spar- och transaktionskonton, betalningar,
overforingar, fordringar, checkar och andra 6verlatbara skuldebrev, med undantag av indrivning av
fordringar.



e) Transaktioner, inbegripet féormedling, rérande valuta, sedlar och mynt anvanda som lagligt
betalningsmedel, med undantag av mynt och sedlar som ar samlarobjekt, dvs. guld-, silver- eller
andra metallmynt eller sedlar som normalt inte anvands som lagligt betalningsmedel eller som ar
av numismatiskt intresse.

f)  Transaktioner, inbegripet formedling men med undantag av férvaltning och férvar, rorande
aktier, andelar i bolag eller andra sammanslutningar, obligationer och andra vardepapper, dock
med uteslutande av handlingar som representerar aganderatt till varor och sadana rattigheter eller
vardepapper som avses i artikel 15.2.

”

Svensk ratt

7 Enligt 1 kap. 1 8 mervardesskattelagen (1994:200) ska mervardesskatt betalas till staten vid
sadan omsattning inom landet av varor eller tjanster som ar skattepliktig och gors av en
beskattningsbar person i denna egenskap.

8 Enligt 3 kap. 23 § 1 mervardesskattelagen undantas fran skatteplikt omséattning av sedlar
och mynt som &r lagligt betalningsmedel, med undantag av samlarféremal, det vill séaga guld-,
silver- eller andra metallmynt eller sedlar som normalt inte anvands som lagligt betalningsmedel
eller som &r av numismatiskt intresse.

9 Enligt 3 kap. 9 § mervardesskattelagen undantas fran skatteplikt omséattning av bank- och
finansieringstjanster samt sddan omsattning som utgor vardepappershandel eller darmed jamforlig
verksamhet. Med bank- och finansieringstjanster avses inte notariatverksamhet, inkassotjanster,
administrativa tjanster avseende factoring eller uthyrning av férvaringsutrymmen.

Bakgrund till det nationella malet och tolkningsfragorna

10  David Hedqvist har for avsikt att via ett foretag tillhandahalla tjanster bestaende av vaxling
av traditionella valutor till den virtuella valutan bitcoin och omvant.

11  Det framgar av begaran om forhandsavgérande att den virtuella valutan bitcoin i huvudsak
anvands for betalningar mellan privatpersoner via internet samt i vissa webbutiker som accepterar
valutan. Valutan saknar en enskild utgivare och skapas i stallet direkt i ett natverk genom en
speciell algoritm. Systemet tillater anonymt dgande och overforande av varden inom natverket av
anvandare som har bitcoinadresser. En bitcoinadress kan liknas vid ett kontonummer.

12  Hogsta forvaltningsdomstolen har hanvisat till en rapport fran Europeiska centralbanken fran
ar 2012, av vilken bland annat framgar féljande. En virtuell valuta kan definieras som en typ av
oreglerade digitala pengar som ges ut och kontrolleras av dess utvecklare och som accepteras av
medlemmarna i en specifik virtuell gemenskap. Den virtuella valutan bitcoin &r en virtuell valuta
med sa kallat dubbelriktat handelsfléde (bidirectional flow), som anvandarna kan kopa och sélja
utifrdn vaxlingskurser. Sadana virtuella valutor liknar annan vaxlingsbar valuta savitt galler dess
kompatibilitet med den verkliga varlden. De mojliggor kop av saval riktiga som virtuella varor och
tjanster. Virtuella valutor skiljer sig fran elektroniska pengar, sdsom dessa definieras i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om ratten att
starta och driva affarsverksamhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av sadan
verksamhet, om andring av direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om upphavande av
direktiv 2000/46/EG (EUT L 267, s. 7), pa sa vis att tillgangar i virtuella valutor till skillnad fran i
elektroniska pengar inte uttrycks i traditionella berékningsenheter, exempelvis euro, utan i virtuella



berakningsenheter, sdsom "bitcoin”.

13  Hogsta forvaltningsdomstolen har uppgett att de transaktioner som David Hedqvist planerar
kommer att ske elektroniskt via hans foretags webbplats. Féretaget kommer att kdpa bitcoin direkt
fran privatpersoner och foretag eller fran en internationell vaxlingssajt. Foretaget kommer att sélja
bitcoin vidare pa en sadan vaxlingssajt eller lagga dem i lager. Foretaget kommer aven att salja
bitcoin till privatpersoner och féretag som lagger order pa webbplatsen. Nar kunden har accepterat
det pris i svenska kronor som foretaget erbjudit och betalning har tagits emot, skickas med
automatik salda bitcoin till den angivna bitcoinadressen. De bitcoin som foretaget saljer kommer
antingen att vara sddana som féretaget, direkt efter det att kunden lagt sin order, koper upp fran
vaxlingssajten eller vara sddana som foretaget redan har i lager. Foretagets pris till kunderna
bygger pa det pris som ar aktuellt pa en viss vaxlingssajt med en viss procents palagg. Det ar
skillnaden mellan foretagets inkdpspris och forsaljningspris som ar foretagets fortjanst. Nagra
andra avgifter tar foretaget inte ut.

14  De transaktioner som David Hedqyvist planerar inskranker sig saledes till att kopa och sélja
den virtuella valutan bitcoin i utbyte mot traditionella valutor, sdsom svenska kronor, och omvant.
Det framgar inte av begaran om férhandsavgorande att transaktionerna skulle avse betalningar i
bitcoin.

15  David Hedgvist ansokte, fore paborjande av den planerade verksamheten, om ett
forhandsbesked fran Skatterattsnamnden for att fa klarlagt om han ar skyldig att betala
mervardesskatt vid kdp och férsaljning av bitcoin.

16 | forhandsbesked meddelat den 14 oktober 2013 fann Skatterattsndmnden, med hanvisning
till EU-domstolens dom First National Bank of Chicago (C?172/96, EU:C:1998:354), att David
Hedqvist kommer att tillhandahalla en vaxlingstjanst mot ersattning. Skatterattsnamnden fann
dock att vaxlingstjansten omfattas av undantag fran skatteplikt enligt 3 kap. 9 §
mervardesskattelagen.

17  Enligt Skatterattsnamnden &r bitcoin ett betalningsmedel som anvands pa ett motsvarande
satt som lagliga betalningsmedel. Uttrycket "lagligt betalningsmedel” i artikel 135.1 e i
mervardesskattedirektivet anvands for att avgransa tillampningsomradet for undantaget i frdga om
sedlar och mynt. Det uttrycket ska darfoér forstas sa, att det endast &r kopplat till sedlar och mynt,
inte till valutor. Den tolkningen ar ocksa forenlig med syftet bakom undantagen i artikel 135.1 b—g i
mervardesskattedirektivet, namligen att undvika de svarigheter som finns med att belagga
finansiella tjanster med mervardesskatt.

18  Skatteverket 6verklagade Skatterattsndmndens beslut till Hogsta forvaltningsdomstolen och
gjorde gallande att den tjanst som David Hedqvists anstkan avser inte omfattas av undantaget
fran skatteplikt i 3 kap. 9 § mervardesskattelagen.

19 David Hedqvist bestred bifall till 6verklagandet och yrkade fér egen del att
Skatterattsndmndens forhandsbesked skulle faststallas.

20  Hogsta forvaltningsdomstolens anser mot bakgrund av domen First National Bank of
Chicago (C?172/96, EU:C:1998:354) att en majlig utgdngspunkt ar att transaktioner som innefattar
vaxling fran virtuell valuta till traditionell valuta och omvant och som sker mot ersattning i form av
tillhandahallarens marginal mellan kdp- och saljkurserna utgor ett tillhandahallande av en tjanst
mot ersattning. | ett sddant fall aktualiseras fragan om vaxlingstransaktionerna omfattas av nagot
av undantagen fran skatteplikt i artikel 135.1 i mervardesskattedirektivet avseende finansiella
tjanster, narmast nagon av punkterna d—f.



21  Hogsta forvaltningsdomstolen fann det oklart om nagot av dessa undantag omfattar sddana
transaktioner. Den beslutade darfor att vilandeférklara malet och hanskjuta féljande fragor till EU-
domstolen:

"1)  Ska artikel 2.1 i mervardesskattedirektivet tolkas s& att transaktioner i form av vad som har
betecknats som vaxling av virtuell valuta till traditionell valuta och omvant, som sker mot vederlag
som tillhandahallaren raknar in nar vaxlingskurserna bestams, utgor tillhandahallande av en tjanst
mot ersattning?

2)  Om svaret pa den forsta fragan ar ja, ska artikel 135.1 [i detta direktiv] tolkas sa att
vaxlingstransaktioner enligt ovan ar undantagna fran skatteplikt?”

Provning av tolkningsfragorna
Den forsta fragan

22  Den hanskjutande domstolen har stéllt den forsta fragan for att fa klarhet i huruvida artikel
2.1 c i mervardesskattedirektivet ska tolkas sa, att transaktioner sasom de transaktioner som ar
aktuella i det nationella malet, som bestar av vaxling av traditionell valuta till den virtuella valutan
bitcoin och omvant, vilka sker mot betalning av ett belopp som motsvarar den marginal som ar
skillnaden mellan det pris som den berdrda aktoren kdper valutorna for och det pris denne saljer
dem for till sina kunder, utgor tillhandahallanden av tjanster mot ersattning i den mening som
avses i den bestdmmelsen.

23 Enligt artikel 2.1 i mervardesskattedirektivet ska leverans av varor och tillhandahallande av
tjanster mot ersattning som gors inom en medlemsstats territorium av en beskattningsbar person
nar denne agerar i denna egenskap vara foremal for mervardesskatt.

24 Domstolen konstaterar for det forsta att bitcoin, en virtuell valuta med dubbelriktat
handelsfléde, som &r tankt att véxlas till traditionella valutor i vaxlingstransaktioner, inte kan
kvalificeras som "materiella tillgangar” i den mening som avses i artikel 14 i
mervardesskattedirektivet, eftersom — som generaladvokaten har papekat i punkt 17 i sitt forslag
till avgorande — denna virtuella valuta inte har nagot annat syfte &n att tjana som betalningsmedel.

25  Detsamma géller traditionella valutor, eftersom det ror sig om pengar som utgor lagliga
betalningsmedel (se, for ett liknande resonemang, dom First National Bank of Chicago, C?172/96,
EU:C:1998:354, punkt 25).

26  De transaktioner som &r aktuella i det nationella malet, vilka bestar av vaxling av olika
betalningsmedel, omfattas foljaktligen inte av begreppet "leverans av varor” i artikel 14 i
mervardesskattedirektivet. Under dessa forhallanden utgér transaktionerna tillhandahallanden av
tjanster i den mening som avses i artikel 24 i samma direktiv.

27  Vad for det andra galler fragan huruvida ett visst tillhandahallande av tjanster sker mot
ersattning, erinrar domstolen om att en tjanst tillhandahalls "mot ersattning” i den mening som
avses i artikel 2.1 c i mervardesskattedirektivet — och darmed ar foremal for mervardesskatt —
endast om det finns ett direkt samband mellan den tillhandahalina tjansten och det motvarde som
erhalls (dom Loyalty Management UK och Baxi Group, C?53/09 och C?55/09, EU:C:2010:590,
punkt 51 och déar angiven rattspraxis, och dom Serebryannay vek, C?283/12, EU:C:2013:599,
punkt 37). Ett sadant direkt samband finns om det mellan tjansteleverantdren och mottagaren av
tjansten foreligger ett rattsforhallande som innebér ett dmsesidigt utbyte av prestationer, dar den
ersattning som tjansteleverantéren tar emot utgor det faktiska motvardet for den tjanst som



tillhandahalls mottagaren (dom Le Rayon d’Or, C?151/13, EU:C:2014:185, punkt 29 och dar
angiven rattspraxis).

28  Det framgar av de handlingar som getts in till domstolen att det i det nationella malet
foreligger ett omsesidigt forpliktande rattsforhallande mellan David Hedqvists foretag och hans
avtalsparter dar parterna dmsesidigt atar sig att betala belopp i en viss valuta respektive motta
motvardet i en virtuell valuta med dubbelriktat handelsflode, eller omvant. Det anges aven att
foretaget far en ersattning fran avtalsparterna for sitt tillhandahallande av tjansten med ett
vederlag som motsvarar den marginal som féretaget tar med vid berédkningen av kop- respektive
saljkurserna for valutorna.

29 Domstolen har slagit fast att det saknar betydelse for huruvida en tjanst ska anses
tillhandahallas mot ersattning att denna ersattning inte erlaggs i form av provision eller sarskilda
avgifter (dom First National Bank of Chicago, C?172/96, EU:C:1998:354, punkt 33).

30 Mot bakgrund av det anforda finns det anledning att anse att de transaktioner som &ar
aktuella i det nationella malet utgor tillhandahallanden av tjanster som utfors mot ett vederlag, som
har ett direkt samband med den tillhandahallna tjansten, det vill sdga att de utgor
tilhandahallanden av tjanster mot ersattning i den mening som avses i artikel 2.1 c i
mervardesskattedirektivet.

31 Den forsta fragan ska saledes besvaras pa foljande satt. Artikel 2.1 ¢ i
mervardesskattedirektivet ska tolkas sd, att transaktioner sdsom de transaktioner som ar aktuella i
det nationella malet, som bestar av véaxling av traditionell valuta till den virtuella valutan bitcoin och
omvant, vilka sker mot betalning av ett belopp som motsvarar den marginal som &r skillnaden
mellan det pris som den berérda aktéren koper valutorna for och det pris denne saljer dem for till
sina kunder, utgor tillhandahallanden av tjanster mot erséttning i den mening som avses i den
bestammelsen.

Den andra fragan

32  Den hanskjutande domstolen har stallt den andra fragan for att f& klarhet i huruvida artikel
135.1 d—f i mervardesskattedirektivet ska tolkas sa, att sddana tillhandahallanden av tjanster
sasom de som ar aktuella i det nationella malet, som bestar av véaxling av traditionell valuta till den
virtuella valutan bitcoin och omvant, vilka sker mot betalning av ett belopp som motsvarar den
marginal som &r skillnaden mellan det pris som den berdrda aktéren kdper valutorna for och det
pris denne saljer dem for till sina kunder, ar undantagna fran mervardesskatteplikt.

33  Enligt domstolens praxis ar undantagen fran skatteplikt i artikel 135.1 i
mervardesskattedirektivet sjalvstandiga unionsrattsliga begrepp som syftar till att forhindra att
medlemsstaterna tillampar mervardesskattesystemet olika (se, bland annat, dom Skandinaviska
Enskilda Banken, C?540/09, EU:C:2011:137, punkt 19 och dar angiven rattspraxis, och dom DTZ
Zadelhoff, C?259/11, EU:C:2012:423, punkt 19).

34  Det foljer dessutom av fast rattspraxis att de begrepp som anvants for att beskriva dessa
undantag ska tolkas restriktivt, eftersom de innebér avsteg fran den allmanna principen att
mervardesskatt ska paforas varje tillhandahallande av tjanster som utférs av en beskattningsbar
person mot ersattning (dom Ludwig, C?453/05, EU:C:2007:369, punkt 21, och dom DTZ
Zadelhoff, C?259/11, EU:C:2012:423, punkt 20).

35  Tolkningen av dessa uttryck maste dock vara forenlig med andamalen med undantagen fran
skatteplikt i artikel 135.1 i mervardesskattedirektivet och uppfylla kraven enligt principen om
skatteneutralitet, vilken ligger till grund for det gemensamma systemet for mervardesskatt.



Séledes innebar denna regel om restriktiv tolkning inte att de uttryck som anvands for att definiera
undantagen i namnda artikel 135.1 ska tolkas pa ett sddant sétt att undantagen forlorar sin verkan
(se, bland annat, dom Don Bosco Onroerend Goed, C?461/08, EU:C:2009:722, punkt 25, dom
DTZ Zadelhoff, C?259/11, EU:C:2012:423, punkt 21, och dom J.J. Komen och Zonen Beheer
Heerhugowaard, C?326/11, EU:C:2012:461, punkt 20).

36 Det framgar harvidlag av domstolens praxis att undantagen i artikel 135.1 d—f bland annat
syftar till att minska de svarigheter som ar forenade med faststallandet av beskattningsunderlaget
och den avdragsgilla mervardesskatten (se, bland annat, dom Velvet & Steel Immobilien,
C?455/05, EU:C:2007:232, punkt 24, och beslut Tiercé Ladbroke, C?231/07 och C?232/07,
EU:C:2008:275, punkt 24).

37  For Ovrigt ar de transaktioner som &r undantagna fran mervardesskatteplikt enligt dessa
bestammelser, genom sin beskaffenhet, finansiella transaktioner. Sadana transaktioner behover
emellertid inte nddvandigtvis utforas av banker eller finansinstitut (se dom Velvet & Steel
Immobilien, C?455/05, EU:C:2007:232, punkterna 21 och 22 och dar angiven rattspraxis, och dom
Granton Advertising, C?461/12, EU:C:2014:1745, punkt 29).

38 Vad for det forsta galler undantagen i artikel 135.1 d i mervardesskattedirektivet, ska
medlemsstaterna enligt den bestammelsens lydelse undanta transaktioner rérande bland annat
"spar- och transaktionskonton, betalningar, 6verforingar, fordringar, checkar och andra 6verlatbara
skuldebrev” fran skatteplikt.

39  De transaktioner som ar undantagna fran skatteplikt enligt denna bestammelse ar saledes
definierade utifran de tillhandahallna tjansternas beskaffenhet. For att kunna betecknas som
transaktioner som ar undantagna fran skatteplikt, ska de ifragavarande tjansterna vid en
helhetsbedomning framsta som en avgransad enhet som syftar till att uppfylla de séarskilda och
vasentliga funktionerna fér nagon av de tjanster som beskrivs i namnda bestammelse (se dom
Axa UK, C?175/09, EU:C:2010:646, punkterna 26 och 27 och dar angiven rattspraxis).

40 Det framgar av lydelsen av artikel 135.1 d i mervardesskattedirektivet, last mot bakgrund av
domen Granton Advertising (C?461/12, EU:C:2014:1745, punkterna 37 och 38), att de
transaktioner som avses i den bestdmmelsen ror tjanster eller instrument som medfér 6verforing
av pengar.

41  Som generaladvokaten redogjort for i punkterna 51 och 52 i sitt forslag till avgérande, avser
den bestammelsen dessutom inte transaktioner rérande en valuta som sadan. For sddana
transaktioner finns en specifik bestammelse, nadmligen artikel 135.1 e i mervardesskattedirektivet.

42  Eftersom den virtuella valutan bitcoin ar ett kontraktuellt betalningsmedel, kan den inte
betraktas som transaktionskonton, sparkonton, betalningar eller éverforingar. Till skillnad fran
fordringar, checkar och andra éverlatbara skuldebrev, som namns i artikel 135.1 d i
mervardesskattedirektivet, utgor bitcoin ett direkt betalningsmedel mellan de aktérer som
accepterar det.

43 Sadana transaktioner som de som ar aktuella i det nationella malet omfattas saledes inte av
undantagen fran skatteplikt i den bestammelsen.

44  Vad for det andra galler undantagen i artikel 135.1 e i mervardesskattedirektivet, ska
medlemsstaterna enligt den bestammelsen undanta transaktioner rorande bland annat "valuta,
sedlar och mynt anvanda som lagligt betalningsmedel” fran skatteplikt.

45  Domstolen erinrar harvid om att de begrepp som anvands i den bestammelsen ska tolkas



och tillampas pa ett enhetligt satt mot bakgrund av de olika sprakversioner som upprattats pa
unionens samtliga sprak (se, for ett liknande resonemang, dom Velvet & Steel Immobilien,
C?455/05, EU:C:2007:232, punkt 16 och dar angiven rattspraxis, och dom
kommissionen/Spanien, C?189/11, EU:C:2013:587, punkt 56).

46  Som generaladvokaten har redogjort for i punkterna 31-34 i sitt forslag till avgérande, ger
de olika sprakversionerna av artikel 135.1 e i mervardesskattedirektivet inte utrymme att otvetydigt
avgora om denna bestammelse enbart ar tillamplig pa transaktioner rérande traditionella valutor
eller tvartom &ven omfattar transaktioner som inbegriper en annan sorts valuta.

47  Nar det foreligger sprakliga olikheter kan det aktuella uttryckets rackvidd inte bedomas pa
grundval av en tolkning som endast hanfor sig till dess lydelse. Det maste darfor tolkas mot
bakgrund av sitt sammanhang och med hansyn till mervardesskattedirektivets syften och
systematik (se dom Velvet & Steel Immobilien, C?455/05, EU:C:2007:232, punkt 20 och dar
angiven rattspraxis, och dom kommissionen/Spanien, C?189/11, EU:C:2013:587, punkt 56).

48  Som domstolen erinrat om i punkterna 36 och 37 ovan, syftar undantagen fran skatteplikt i
artikel 135.1 e i mervardesskattedirektivet bland annat till att minska de svarigheter som &r
férenade med faststallandet av beskattningsunderlaget och den avdragsgilla mervardesskatten vid
beskattning av finansiella transaktioner.

49  Transaktioner rorande icke-traditionella valutor, det vill sdga andra valutor an valutor som &ar
lagligt betalningsmedel i ett eller flera lander, utgor dock finansiella transaktioner i den man
parterna i transaktionen accepterat dessa valutor som alternativa betalningsmedel till de lagliga
betalningsmedlen och de inte har nagot annat syfte an att utgoéra betalningsmedel.

50 Som David Hedqvist anférde vid forhandlingen kan dessutom, i det sarskilda fallet med
transaktioner sdsom véaxlingstransaktioner, de svarigheter som ar forenade med att faststalla
beskattningsunderlaget och den avdragsgilla mervardesskatten vara desamma oavsett om det ar
frdga om vaxling mellan traditionella valutor — som normalt sett ar undantagen fran skatteplikt
enligt artikel 135.1 e i mervardesskattedirektivet — eller vaxling av sadana valutor till virtuella
valutor med dubbelriktat handelsflode som, utan att utgdra lagliga betalningsmedel, &r
betalningsmedel som accepterats av parterna i en transaktion, och omvant.

51 Det framgar sdledes av sammanhanget och syftet med namnda artikel 135.1 e att om den
bestammelsen tolkades s3, att den endast avser transaktioner rorande traditionella valutor, skulle
den delvis forlora sin verkan.

52  Det ar utrett i det nationella malet att den virtuella valutan bitcoin inte har nagra andra syften
an att utgora betalningsmedel och att den accepteras som sadant av vissa aktorer.

53  Artikel 135.1 e i mervardesskattedirektivet avser foljaktligen aven tillhandahallanden av
tjanster som de tillhandahallanden som ar aktuella i det nationella malet, som bestar av vaxling av
traditionell valuta till den virtuella valutan bitcoin och omvant, vilka sker mot betalning av ett belopp
som motsvarar den marginal som ar skillnaden mellan det pris som den berérda aktéren kdper
valutorna fér och det pris denne séljer dem for till sina kunder.



54  Vad slutligen galler undantagen i artikel 135.1 f i mervardesskattedirektivet, racker det att
erinra om att den bestdmmelsen bland annat avser transaktioner rorande "aktier, andelar i bolag
[och] andra sammanslutningar [samt] obligationer”, det vill sdga instrument som ger aganderéatt i
juridiska personer, samt "andra vardepapper”, vilka maste kunna anses vara jamférbara med de
vardepapper som ar specifikt omnamnda i denna bestammelse (dom Granton Advertising,
C?461/12, EU:C:2014:1745, punkt 27).

55  Det &r utrett att den virtuella valutan bitcoin varken ar ett instrument som ger dganderatt i
juridiska personer eller ett darmed jamforbart vardepapper.

56  De transaktioner som &ar aktuella i det nationella malet omfattas foljaktligen inte av
undantaget i artikel 135.1 f i mervardesskattedirektivet.

57 Mot bakgrund av det ovanstadende ska den andra frdgan besvaras enligt féljande:

- Artikel 135.1 e i mervardesskattedirektivet ska tolkas sa, att sddana tillhandahallanden av
tjanster som de som &r aktuella i det nationella malet, som bestar av vaxling av traditionell valuta
till den virtuella valutan bitcoin och omvéant, vilka sker mot betalning av ett belopp som motsvarar
den marginal som ar skillnaden mellan det pris som den berérda aktoren kdper valutorna fér och
det pris denne saljer dem for till sina kunder, utgor transaktioner som &r undantagna fran
mervardesskatteplikt i den mening som avses i denna bestdmmelse.

- Artikel 135.1 d och f i mervardesskattedirektivet ska tolkas sa, att sadana tillhandahallanden
av tjanster inte omfattas av dessa bestammelsers tillampningsomrade.

Rattegangskostnader

58 Eftersom forfarandet i férhallande till parterna i malet vid den nationella domstolen utgor ett
led i beredningen av samma mal, ankommer det pa den nationella domstolen att besluta om
rattegadngskostnaderna. De kostnader for att avge yttrande till domstolen som andra an namnda
parter har haft ar inte ersattningsgilla.

Mot denna bakgrund beslutar domstolen (femte avdelningen) féljande:

1)  Artikel 2.1 c i radets direktiv 2006/112/EG av den 28 november 2006 om ett gemensamt
system for mervardesskatt ska tolkas sa, att transaktioner sdsom de transaktioner som ar
aktuella i det nationella malet, som bestar av vaxling av traditionell valuta till den virtuella
valutan bitcoin och omvant, vilka sker mot betalning av ett belopp som motsvarar den
marginal som ar skillnaden mellan det pris som den berdrda aktoren képer valutorna for
och det pris denne séljer dem for till sina kunder, utgor tillhandahallanden av tjanster mot
ersattning i den mening som avses i den bestammelsen.

2)  Artikel 135.1 e i direktiv 2006/112 ska tolkas s4, att sadana tillhandahallanden av
tjanster som de som ar aktuella i det nationella malet, som bestar av vaxling av traditionell
valuta till den virtuella valutan bitcoin och omvant, vilka sker mot betalning av ett belopp
som motsvarar den marginal som ar skillnaden mellan det pris som den bertrda aktoren
kdper valutorna for och det pris denne séljer dem for till sina kunder, utgdr transaktioner
som &r undantagna fran mervardesskatteplikt i den mening som avses i denna
bestammelse.

Artikel 135.1 d och fi direktiv 2006/112 ska tolkas s4, att sadana tillhandahallanden av
tjanster inte omfattas av dessa bestammelsers tillampningsomrade.



Underskrifter

* Rattegangssprak: svenska.



