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Conclusions

FORSLAG TILL AVGORANDE AV GENERALADVOKAT
FRANCIS G. JACOBS

foéredraget den 24 februari 2005(1)

Mal C-465/03

Kretztechnik AG
mot
Finanzamt Linz

1. | forevarande mal har den osterrikiska Unabhangiger Finanzsenats (oavhangig
skattedomstol) avdelning i Linz stallt féljande fragor: 1) Skall ett bolag som emitterar nya aktier och
som for detta &ndamal noteras pa en fondbors anses leverera en vara eller tillhandahalla en tjanst
mot vederlag, i mervardesskattehanseende? 2) Foreligger, beroende pa svaret pa fraga 1,
avdragsratt for mervardesskatt som erlagts for tjanster som forvarvats i samband med
bdrsnoteringen och aktieemissionen?

Tillamplig gemenskapslagstiftning avseende mervardesskatt

2. Enligt artikel 2.1 i sjatte mervardesskattedirektivet (2) skall mervardesskatt betalas for
"leverans av varor eller tillhandahallande av tjanster som sker mot vederlag inom landets
territorium av en skattskyldig person i denna egenskap”, samt for inférsel av varor.

3. Med skattskyldig person avses enligt artikel 4.1 varje person som bedriver ekonomisk
verksamhet, oberoende av syfte och resultat. Ekonomisk verksamhet bestar enligt artikel 4.2 av
"alla verksamheter av producenter, aterforsaljare och personer som tillhandahaller tjanster”, samt
"utnyttjande av materiella eller immateriella tillgangar i syfte att fortiopande vinna intakter darav”.
4. Enligt artikel 5.1 ar den huvudsakliga definitionen av leverans av varor en "6verforing av
ratten att sdsom agare forfoga 6ver [materiell] egendom”, medan tillhandahallande av tjanster
enligt artikel 6.1 avser "varje transaktion som inte utgor leverans av varor”. Narmare anges att
tillhandahallande av tjanster bland annat kan omfatta "6verlatelse av immateriella tillgangar, vare
sig det upprattats nagon handling angaende aganderatten eller gj”.

5. Vissa typer av transaktioner som enligt dessa bestdmmelser skulle vara
mervardesskattepliktiga undantas fran sadan skatteplikt med stod av bestimmelserna i artikel 13.
6. | artikel 13 B d.5 undantas sarskilt "Transaktioner och férhandlingar[*] med undantag av

forvaltning och forvar rorande aktier, andelar i bolag eller andra sammanslutningar, obligationer
och andra vardepapper”, dock med uteslutande av handlingar som representerar dganderatt till
varor och rattigheter eller vardepapper som avser fast egendom. [*I enlighet med terminologin i
forslaget till radets direktiv om ett gemensamt system fér mervardesskatt (omarbetad version)
KOM/2004/0246 slutlig kommer nedan ordet formedling att anvandas i stallet for ordet
forhandlingar. Overs. anm.]

7. Det foljer implicit av mervardesskattesystemet att en skattskyldig person har ratt att i sin
mervardesskattedeklaration till skattemyndigheten dra av erlagd ingdende mervardesskatt fran



utgdende mervardesskatt som namnda person har debiterat sina kunder, till undvikande av att
skatt kumuleras i ett antal transaktionsled inom den ekonomiska sfaren, nagot som skulle leda till
en varierande och eventuellt tung borda beroende pa antalet transaktioner i kedjan.

8. | artikel 17.2 stadgas foljande: "I den man varorna och tjansterna anvands i samband med
den skattskyldiga personens skattepliktiga transaktioner, skall han ha ratt att dra av féljande fran
den skatt som han ar skyldig att betala: a) Mervardesskatt som skall betalas eller har betalats med
avseende pa varor eller tjanster som har tillhandahallits eller kommer att tillhandahallas honom av
nagon annan skattskyldig person ... .” Avdragsratten intrader i enlighet med artikel 17.1 samtidigt
som skattskyldigheten for avdragsbeloppet.

9. Eftersom avdragsratten endast intrader for leveranser och tillhandahallanden som anvands
for skattepliktiga transaktioner foreligger inte nagon sadan ratt nar de anvands enkom for andra
utgaende transaktioner, sdsom de som undantas fran skatteplikt i upprakningen i artikel 13, eller
leveranser och tillhandahallanden som faller utanfér mervardesskattens omrade, till exempel pa
grund av att de inte sker mot vederlag eller att de inte levereras eller tillhandahalls av en
skattskyldig person i denna egenskap inom ramen for en sddan ekonomisk verksamhet som avses
i artikel 4.

10. Il artikel 17.5 i sjatte direktivet behandlas situationer déar skattskyldiga personer anvander
varor eller tjanster saval for transaktioner vid vilka mervardesskatten ar avdragsgill som for
transaktioner dar avdragsratt inte foreligger. | sadana fall "skall bara den andel av
mervardesskatten vara avdragsgill som kan hénféras till de férstnamnda transaktionerna”.
Forfarandet vid den nationella domstolen och begéaran om férhandsavgorande

11.  Kretztechnik AG (nedan kallat Kretztechnik) ar ett dsterrikiskt aktiebolag vars
verksamhetsforemal ar utveckling och forsaljning av all slags elektro-medicinsk utrustning samt
annan medicinsk apparatur. Forséljningen av bolagets produkter ar mervardesskattepliktig och
den medfor darmed aven ratt till avdrag for ingdende mervardesskatt pa leveranser av varor eller
tillhandahallande av tjanster som bolaget forvarvar for sin forsaljning.

12.  Kretztechnik beslutade i januari 2000 att 6ka sitt aktiekapital med 25 procent genom att
emittera 2 500 000 innehavaraktier till en emissionskurs pa en euro per aktie. Bolaget noterades
for detta andamal pa fondborsen Neuer Markt i Frankfurt, Tyskland, fran den 23 mars 2000.
Bolaget maste for sin boérsnotering betala for vissa tjanster, varvid aven mervardesskatt
debiterades bolaget.

13.  Skattemyndigheten beslutade i beskattningsbeslut for det aret att inte medge Kretztechnik
avdrag for ingaende mervardesskatt som belopte pa kostnader for bolagets intrade pa den tyska
aktiemarknaden, av det skalet att de aktietransaktioner for vilka kostnaderna adragits var
undantagna fran skatteplikt.

14.  Kretztechnik har 6verklagat detta beslut till Unabhangiger Finanzsenat som ar en
oavhangig domstol med behérighet att doma i mal om skatt och tull.

15.  Kretztechnik har grundat sin talan pa artikel 17.2 i sjatte direktivet och havdat att ingadende
mervardesskatt far dras av i den man de tjanster for vilka mervardesskatten betalats ytterst
anvants for bolagets skattepliktiga transaktioner.

16.  Enligt Kretztechnik foljer det av EG?domstolens rattspraxis att tjanster inte maste anvandas
direkt for skattepliktiga transaktioner for att de skall féranleda avdragsréatt, och de kostnader av det
slag som nu &r i fraga utgor en del av ett bolags ekonomiska verksamhet som helhet betraktad. (3)
Kretztechnik har ocksa anfort att domen i malet KapHag Renditefonds (nedan kallat KapHag) (4)
ar tillamplig. Enligt denna dom omfattar mervardesskatteomradet inte bolagsmans intrade i ett
bolag, i vilket bolagsmannen ar obegréansat ansvariga for bolagets skulder, som sker mot en
kapitalinsats. Forevarande mal avser inte Overlatelse av aktier — vilken undantas fran skatteplikt
enligt artikel 13 B d.5 i sjatte direktivet — utan utgivning av aktier, och ett aktiebolag maste
behandlas pa samma satt som ett bolag i vilket bolagsmannen ar obegransat ansvariga for
bolagets skulder.

17.  Enligt Finanzsenat rader inte nagon tvekan om att de tjanster for vilka den ingaende
mervardesskatten betalats uteslutande ar att hanfora till forberedande, stddjande och



genomforande av bolagets intrade pa aktiemarknaden, och att de inte kan hanforas till bolagets
ekonomiska verksamhet som helhet betraktad.

18.  Enligt Finanzsenat galler vidare att om aktieemissionen till (blivande) aktiedgare utgor ett
sadant tillhandahallande av tjanster som faller inom mervardesskatteomradet, utgor den ett
tillhandahallande som &r undantaget fran skatteplikt, varfér avdrag inte far géras for ingdende
mervardesskatt som beltper pa tjanster som forvarvats for detta tillhandahallande.

19.  Finanzsenat ar emellertid osaker pa om avdragsratt kan uppkomma nar transaktionerna i
analogi med domen i det ovannamnda malet KapHag skall anses falla utanfor definitionen av
ekonomisk verksamhet i artikel 4.2 i sjatte direktivet. Domstolen tog i sin dom i det malet inte
stallning till detta, medan generaladvokaten Ruiz-Jarabo (5) fann att det inte skulle féreligga nagon
ratt till avdrag i ett sadant fall.

20.  Unabhéangiger Finanzsenat har till foljd harav bett domstolen att genom forhandsavgorande
besvara foljande fragor:

"1.Tillhandahdller ett aktiebolag, som later sig borsnoteras och i samband darmed emitterar aktier
till nya aktiedgare mot betalning till emissionskurs, en tjanst mot vederlag i den mening som avses
i artikel 2.1 i radets sjatte direktiv 77/388/EEG av den 17 maj 1977 om harmonisering av
medlemsstaternas lagstiftning réorande omsattningsskatter — Gemensamt system for
mervardesskatt: enhetlig berakningsgrund?

2.0m den forsta fragan skall besvaras jakande, skall da artiklarna 2.1 och 17 i sjatte
mervardesskattedirektivet tolkas sa, att tjanster som erhallits i samband med en bérsnotering i sin
helhet skall anses forvarvade for transaktioner som ar undantagna fran skatteplikt och att det
darfor saknas ratt till avdrag for ingdende mervardesskatt?

3.0m den forsta fragan skall besvaras nekande, skall da artikel 17.1 och 17.2 i sjatte
mervardesskattedirektivet tolkas sa, att det foreligger en rétt till avdrag for ingdende
mervardesskatt, eftersom dvriga tjanster (reklam, advokatkostnader, juridisk och teknisk
radgivning), for vilka avdrag for ingdende mervardesskatt yrkas, har anvants for bolagets
skattepliktiga transaktioner?”

21.  Skattemyndigheten, i egenskap av motpart i det nationella malet, har liksom den
Osterrikiska, den danska, den tyska och den italienska regeringen samt Forenade kungarikets
regering och kommissionen inkommit med skriftliga yttranden. Vid férhandlingen avgav
Kretztechnik, den tyska regeringen och Forenade kungarikets regering samt kommissionen
muntliga yttranden.

Beddmning

Huruvida begéaran om férhandsavgoérande kan upptas till provning

22.  Unabhéangiger Finanzsenat har i sin begaran om férhandsavgorande pa ett 6vertygande
satt havdat att den utgor en domstol i en medlemsstat med behdrighet att begara
forhandsavgorande enligt artikel 234 EG.

23. EG?domstolen har dessutom, efter att denna begéran om férhandsavgérande framstalldes,
utan att ifrdgasatta behorigheten besvarat fragor i ett annat mal fran denna nationella instans (6) —
till skillnad fran en tidigare begaran om forhandsavgorande (7) fran en Berufungssenat der
Finanzlandesdirektion (6verprévningsavdelning vid den regionala skattemyndigheten), vilken
utgjorde en féregangare till Unabhangiger Finanzsenat men som funktionellt och organisatoriskt
var férenad med den skattemyndighet vars beslut den prévade.

24.  Foljaktligen foreligger inte nagot tvivel om att begaran om forhandsavgoérande kan tas upp
till prévning.

Tolkningsfragorna

25.  Kretztechnik har yrkat avdrag for ingdende mervardesskatt som beloper pa kostnader for
olika tjanster som det forvarvade i syfte att fa tilltrade till Frankfurtbdrsen och att emittera aktier
som skulle noteras pa denna boérs. Den hanskjutande domstolen har slagit fast att de
ifrdgavarande tjansterna uteslutande var hanforliga till dessa transaktioner.

26.  For att mervardesskatt skall vara avdragsgill maste de relevanta ingaende transaktionerna
vara direkt och omedelbart kopplade till skattepliktiga utgdende transaktioner. (8)



27. Domstolen har emellertid funnit att en skattskyldig persons allmanna omkostnader i princip
utgor kostnadskomponenter i hela den ekonomiska verksamhet som personen bedriver och alltsa
har en direkt och omedelbar koppling till denna verksamhet. Ingdende mervardesskatt som
beloper pa dessa omkostnader far saledes dras av i den man utgdende leveranser och
tillhandahallanden ar skattepliktiga. (9)

28.  Det ar ostridigt att aktieemissionen inte utgor en skattepliktig leverans eller ett skattepliktigt
tillhandahallande.

29. Om aktieemissionen utgor en varuleverans eller ett tillhandahallande av en tjanst som ar
undantagen fran skatteplikt, saknas ratt att dra av den mervardesskatt som betalats for tjanster
som &r direkt och omedelbart hanforliga till denna leverans eller detta tillhandahallande.

30. Kretztechnik har emellertid havdat att en aktieemission inte alls utgér nagon varuleverans
eller nagot tillhandahallande av en tjanst fran bolaget, och att en annan bedémning darfér maste
goras. Enligt Kretztechnik utgdr aktieemissionen helt enkelt en 6kning av aktiekapitalet, och
kostnaderna for denna 6kning ingar bland bolagets allmanna omkostnader, varfor de ar kopplade
till bolagets hela ekonomiska verksamhet.

Den forsta fragan

Sjatte direktivet

31. Den nationella domstolen har fragat huruvida notering pa en fondbdrs och aktieemission till
nya aktieagare utgor en varuleverans eller ett tillhandahallande av en tjanst mot vederlag i den
mening som avses i artikel 2 i sjatte direktivet. Eftersom det har inte ar nagra varor som avses, ror
fragan huruvida det har skett ett tillhandahallande av en tjanst. Det star ocksa klart att en
borsnotering inte i sig kan utgora ett tillhandahallande utan endast ett mottagande av tjanster.

32. Den forsta fragan ar alltsa huruvida ett bolag som emitterar nya aktier tillhandahaller en
tjanst mot vederlag.

33. Det rader inte nagon tvekan om att transaktioner rérande aktier och andelar i bolag eller
andra sammanslutningar kan utgdra varuleveranser eller tillhandahallanden av tjanster mot
vederlag i mervardesskattehanseende, eftersom de annars inte skulle kunna undantas fran
skatteplikt i artikel 13 B d.5, och det star i vilket fall som helst klart att de omfattas av begreppet
"Overlatelse av immateriella tillgangar” i artikel 6.1. Till transaktioner som ar undantagna fran
skatteplikt hor férmedling av aktier men inte forvaltning och férvar av dessa.

34. Domstolen har, i enlighet med denna bestdmmelse och med den definition i artikel 4.2
enligt vilken ekonomisk verksamhet omfattar "utnyttjande” av materiella eller immateriella tillgangar
i syfte att fortlopande vinna intakter, vid upprepade tillféllen slagit fast att enbart férvarv, innehav
och avyttring av aktier inte kan utgéra ekonomisk verksamhet i den mening som avses i sjatte
direktivet. Daremot kan transaktioner som genomfors i yrkesmassig handel med vardepapper vara
mervardesskattepliktiga. (10)

35. En oOverlatelse av befintliga aktier kan alltsa utgora ett tillhandahallande av en tjanst mot
vederlag som ar mervardesskattepliktigt, i enlighet med artikel 2.1 i sjatte direktivet, om den sker
mot vederlag inom en kommersiell verksamhet avseende handel med aktier. Den kommer i sa fall
att utgora en transaktion som ar undantagen fran skatteplikt enligt artikel 13 B d.5. Om den inte
sker i en saddan verksamhet faller den emellertid utanfor mervardesskatteomradet.

36. Domstolen har dock hittills i detta sammanhang endast beaktat skattskyldiga personers
forsaljning av aktier i fristdende bolag. Nar ett bolag nyemitterar egna aktier maste bedémningen
bli en annan. Kretztechnik har till exempel papekat att aktier som &gs av ett bolag i ett annat bolag
ingar i det forsta bolagets tillgangar. Detta bolags egna aktier anses daremot utgora en skuld till
aktieagarna.

37. Domstolen har inte tidigare provat hur ett aktiebolags nyemission av aktier skall
klassificeras, men slog i domen i det ovannamnda malet KapHag , (11) fast att en ny bolagsmans
intrade i ett bolag, i vilket bolagsmannen &r obegransat ansvariga for bolagets skulder, som sker
mot ett vederlag i form av en kapitalinsats, inte utgor en ekonomisk verksamhet i den mening som
avses i sjatte direktivet, eller ett vederlagsbetingat tillhandahallande av tjanster till denne
bolagsman.



38. Domstolens resonemang harom aterfinns huvudsakligen i punkterna 36—-42 i domen och
kan sammanfattas enligt foljande. (12) Aven om "utnyttjande av materiella eller immateriella
tillgangar” ar ett vitt koncept stracker det sig inte till rent forvarv och innehav av aktier eftersom
utdelning hanforlig till ett sddant innehav endast ar resultatet av ett &gande. En ny bolagsmans
intrade i ett bolag, i vilket bolagsmannen ar obegransat ansvariga for bolagets skulder, som sker
mot en kapitalinsats, bedriver allts& inte ekonomisk verksamhet i den mening som avses i sjatte
direktivet. Om férvarv av en aktie inte i sig utgor en sadan ekonomisk verksamhet maste samma
sak galla for dverlatelse av sddana aktier. Nar en ny bolagsman intrader i ett bolag, i vilket
bolagsmannen &r obegransat ansvariga for bolagets skulder, innebar detta darfor inte att han
tillhandahalls en tjanst.

39. Detta resonemang byggde pa domstolens tidigare rattspraxis (13) och var i likhet med vad
den danska regeringen har papekat en logisk férlangning av detta resonemang. Detta bekraftades
nyligen i malet Banque Bruxelles Lambert. (14)

40.  Kretztechnik, den danska och den italienska regeringen samt kommissionen anser i allt
vasentligt att resonemanget i domen i malet KapHag kan 6verforas pa den situationen dar ett
aktiebolag nyemitterar aktier for att 6ka sitt kapital.

41. Det gar att dra uppenbara paralleller mellan de tva situationerna.

42.  Skattemyndigheten, den 6sterrikiska och den tyska regeringen samt Férenade kungarikets
regering anser emellertid att de tva situationerna maste skiljas at och att aktieemissionen utgor ett
tillhandahallande av en tjanst mot vederlag i mervardesskattehanseende (men som omfattas av
undantaget i artikel 13 B d.5).

43.  Skattemyndigheten anser att en vasentlig skillnad bestar i karaktaren pa a ena sidan ett
bolag i vilket bolagsméannen ar obegransat ansvariga for bolagets skulder, och & andra sidan ett
aktiebolag. Ett bolag i vilket bolagsménnen ar obegrénsat ansvariga for bolagets skulder utgor till
exempel inte alltid en juridisk person, nagot som daremot alltid &r fallet i fraga om ett aktiebolag.
44.  Jag haller inte med om att skillnader i rattsliga kannetecken ar relevanta har. Som
Forenade kungarikets regering papekade vid férhandlingen varierar dessa kannetecken avsevart
mellan medlemsstaterna. Saval andelsinnehav i ett bolag i vilket bolagsméannen &r obegransat
ansvariga for bolagets skulder som en aktie i ett aktiebolag innebar emellertid delagarskap i den
berdrda associationen — i den man som associationen erkanns som sadan enligt det rattssystem
under vilket den lyder — och indirekt saledes i dess tillgangar. En nyemission av aktier mot kontant
betalning som okar bolagskapitalet ar i ekonomiskt hanseende jamforbart med en ny bolagsmans
intrade i ett bolag i vilket bolagsmannen &r obegransat ansvariga for bolagets skulder, som sker
mot vederlag i form av ett kontanttillskott till det bolagets tillgangar.

45.  Skattemyndigheten har vidare h&vdat att en ny bolagsmans intrade ar férenat med att ett
avtal sluts mellan befintliga och nya bolagsméan, medan en nyemission av aktier inte innebar att
befintliga aktieagare som sadana inblandas pa nagot satt.

46. Som domstolen papekade i malet KapHag (15) saknar det emellertid betydelse huruvida
det ar bolaget, i vilket bolagsmé&nnen ar obegréansat ansvariga fér bolagets skulder, eller redan
befintliga bolagsméan som skall anses lata den nye bolagsmannen intrada i bolaget, da atgarden
att lata den nye bolagsmannen intrada i bolaget inte utgor ett tillhandahallande av en tjanst mot
vederlag.

47.  Det ar enligt min mening inte heller relevant att ett bolag som nyemitterar aktier pa en
aktiemarknad, i motsats till det fallet att ett bolag i vilket bolagsménnen ar obegréansat ansvariga
for bolagets skulder later en ny bolagsman intrada i bolaget, inte kanner till vem aktierna kommer
att saljas till, eller att ndgon eller samtliga képare kan vara maklare som agerar i egenskap av
skattskyldiga personer inom ramen for en ekonomisk verksamhet, nagot som ocksa papekats av i
synnerhet den dsterrikiska regeringen och Forenade kungarikets regering.

48.  Det star klart att klassificeringen av en transaktion i mervardesskattehanseende kan
baseras pa den egenskap i vilken tillhandahallaren, och inte konsumenten, agerar. Vore detta inte
fallet skulle ett tillhandahallande till en privatperson i egenskap av slutkonsument inte utgéra en
skattepliktig transaktion, nagot som skulle strida fullstandigt mot mervardesskattens natur i form av



en "allman skatt pa konsumtion ... [som skall] tillampas till och med detaljhandelsledet”. (16)

49. Den egenskap i vilken kunden agerar ar relevant bara for hans paféljande ratt att dra av
den mervardesskatt som kan belopa pa transaktionen. (17) Huruvida mervardesskatt debiteras
eller ej beror pa om leverantéren eller tillhandahallaren &r en "skattskyldig person i denna
egenskap” och, om detta ar fallet, huruvida transaktionen ar skattepliktig eller undantagen fran
skatteplikt.

50. Men argumentet baseras i vilket fall som helst pa antagandet att en aktieemission kan
utgora en varuleverans eller ett tillhandahallande av en tjanst till den nye aktieagaren.

51. | domen i malet KapHag slogs emellertid fast att det inte &ar fraga om ett tillhandahallande
av en tjanst till den nye bolagsmannen i ett bolag i vilket bolagsmé&nnen ar obegrénsat ansvariga
for bolagets skulder, vare sig fran befintliga bolagsman eller fran bolaget, och den relevanta fragan
i forevarande mal ror huruvida aktieemissionen éver huvud taget skall anses utgéra en
varuleverans eller ett tillhandahallande av en tjanst fran bolaget. | det avseendet finner jag den
italienska regeringens argument, vilket i stora delar dven foresprakas av kommissionen och
framfor allt av Kretztechnik, mycket 6vertygande.

52. Aven om artikel 6.1 i sjatte direktivet innehdller en definition av tillhandahéllande av tjanster,
enligt vilken sadant tillhandahallande bestar i varje transaktion som inte utgor leverans av varor,
star det klart att denna definition inte kan ges den extremt vida omfattning som foljer av en tolkning
strikt enligt ordalydelsen. Rimligare &ar att tolka den sd, att den &ar avsedd att utgtra en definition av
en tjanst sasom nagot som tillhandahallits ndgon men som inte utgdr en varuleverans.

53.  Mervardesskatt ar en skatt pa omsattning och konsumtion. (18) Endast varuleveranser och
tillhandahallanden av tjanster som utgor del av en skattskyldig persons omséattning, och som utgor
led i en kedja som normalt avslutas med en slutkonsuments forvarv kan bli foremal for skatten.
54.  En aktieemission kan omgjligen anses utgéra en del av ett bolags omsattning. Inte heller
utgor den en tjanst som konsumeras av den nye aktieagaren, som inte ar en kund till bolaget utan
ager andel i detta.

55. Det ar vidare viktigt att komma ihag att en transaktion mellan tva parter har tva aspekter: &
ena sidan utgor den en leverans eller ett tillhandahallande, & andra sidan ett forvarv. (19) Det ar
emellertid endast leveransen eller tillhandahallandet och inte forvarvet som kan utgdra en
transaktion som — skattepliktig eller undantagen fran skatteplikt — faller inom
mervardesskatteomradet. Det ar sjalvklart sa att en person inte levererar varor eller tillhandahaller
tjianster néar han eller hon forvarvar dessa.

56.  Vad ar da tillhandahallande respektive férvarv vid en aktieemission?

57. Med innehav av en aktie i ett aktiebolag foljer aganderatten till en andel av bolagets
tillgangar (del i eventuell vinst samt nettobehallning), vilket normalt ger aktieagaren rétt till en
proportionell andel av utdelade vinstmedel och av bolagets nettovarde om bolaget skulle
avvecklas.

58.  Nar en aktieagare séljer en aktie ar det utan tvekan fraga om ett tillhandahallande av en
tjanst i form av en Overlatelse av en befintlig immateriell tillgang i den mening som avses i artikel
6.1 i sjatte direktivet. Koparen gor inte nagon investering i bolaget i form av en kapitalinsats utan
forvarvar snarare vissa rattigheter till kapital som redan har tillskjutits. Detta ar den slags
transaktion som domstolen har tagit stallning till i sin tidigare réattspraxis rérande behandlingen av
aktietransaktioner i mervardesskattehanseende.

59.  Nar ett bolag nyemitterar aktier séljer det emellertid inte en redan befintlig immateriell
tillgang eller ratt till en del av dess befintliga tillgadngar. Bolaget 6kar sina tillgadngar genom
kapitalanskaffning och ger darvid de nya aktieagarna rattigheter som agare (med avseende pa
bolagets nettobehallning) till en tidigare obefintlig del av de okade tillgangarna, vilken uppstatt
genom deras kapitaltillskott.

60. En sadan atgard kan inte kategoriseras som ett tillhandahallande av en tjanst fran bolaget.
Ur bolagets perspektiv sker en anskaffning av kapital, inte ett tillhandahallande, och darmed sker
inte ndgon transaktion som kan beskattas eller undantas fran skatteplikt. Ur aktieagarens
synvinkel sker en investering eller en kapitalanvandning, och inte ett forvarv. (20)



Direktivet om skatt pa kapitalanskaffning

61. Aven om ett aktiebolags nyemission av aktier inte ar mervardesskattepliktig kan den likval
omfattas av skatteplikt avseende en annan skatt, som harmoniserats pa gemenskapsniva genom
direktivet om skatt pa kapitalanskaffning. (21)

62. Det stammer ocksa som den italienska regeringen har papekat att det i artikel 12.1 f i det
direktivet foreskrivs att medlemsstater far mervardesbeskatta transaktioner som raknas upp i
artikel 10 och 11, bland vilka aktieemissioner aterfinns.

63. Direktivet om skatt pa kapitalanskaffning kan emellertid inte medfora att
mervardesskatteplikt uppstar i fraga om transaktioner som inte omfattas av
mervardesskatteomradet enligt mervardesskattedirektiven. Artikel 12.1 f kan darfor bara avse
sadana andra transaktioner som tacks av artiklarna 10 och 11 som kan mervardesbeskattas med
stdd av sjatte direktivet — sasom yrkesmassig handel med aktier.

64. En jamforelse mellan direktivet om skatt pa kapitalanskaffning och
mervardesskattedirektivet synes ocksa utvisa att kapitaltransaktioner inte alls omfattas av
mervardesskatteomradet, oavsett om de anses utgora in- eller utgaende transaktioner.

65. De tva forsta skalen i ingressen till det forsta mervardesskattedirektivet (22) har féljande
lydelse:

"Fordragets huvudsakliga syfte &r att, inom ramen for en ekonomisk union, upprétta en gemensam
marknad inom vilken det rader sund konkurrens och vars egenskaper liknar dem som rader pa en
inhemsk marknad.

Uppnaendet av detta syfte forutsatter att det i medlemsstaterna dessférinnan tillampas en sadan
lagstiftning om omsattningsskatter som inte snedvrider konkurrensbetingelserna eller hindrar den
fria rorligheten av varor och tjanster inom den gemensamma marknaden.”

66. | forsta skalet i ingressen till direktivet om skatt pa kapitalanskaffning foreskrivs daremot:
"Andamalet med fordraget ar att uppratta en ekonomisk union med egenskaper liknande dem som
en inhemsk marknad har. En av de vasentliga forutsattningarna for uppnaendet av detta ar att den
fria rorligheten for kapital framjas.”

67. Enligt dessa skrivningar skulle det kunna anses att de bada (uppsattningarna) av direktiv —
och de bada skatterna — skulle réra tva olika transaktionskategorier. Bada ar avsedda att
sakerstalla jamstallda villkor pa den inre marknaden. Mervardesskatt beror emellertid fri rérlighet
for varor och tjanster, medan skatt pa kapital avser fri rorlighet for kapital. Lika litet som skatt pa
kapitalanskaffning kan paféras varuleveranser eller tillhandahallande av tjanster, kan det antas att
mervardesskatt, som utgdr en skatt pa omséattning och konsumtion, kan péaféras vid
kapitalanskaffning.

Forslag till avgérande med avseende pa den forsta fragan

68. Det kan alltsa konstateras att ett bolags nyemission av aktier inte utgor ett tillhandahallande
fran bolaget dver huvud taget och/eller att den utgor en transaktion av ett slag som inte omfattas
av mervardesskatteomradet. | bada fallen saknar de pastaenden i frdga om transaktionens
klassificering som grundas pa antagandet att den utgor en leverans eller ett tillhandahallande i
mervardesskattehanseende all relevans.

69. Svaret pa den nationella domstolens forsta fraga maste alltsa bli nekande, och domstolens
andra fraga behover darmed inte besvaras.

Den tredje fragan

70.  Kan aktieemissionen inte anses utgdra ett tillhandahallande av en tjanst fran Kretztechnik
som kan beskattas eller undantas fran skatteplikt enligt mervardesskattesystemet, maste detta tas
med vid bedémningen av den hanskjutande domstolens konstaterande att kostnader for de
omtvistade tjansterna uteslutande skall anses vara hanforliga till noteringen av bolaget pa
fondborsen i syfte att genomféra emissionen.

71.  Avdragsratten enligt artikel 17 i sjatte direktivet baseras pa att ingdende kostnader kan
hanforas till utgdende transaktioner.

72.  Varje koppling som dessa kostnader kan ha till andra féreteelser, sdsom andra ingaende
transaktioner, transaktioner som &r rent interna i den skattskyldiga personens verksamhet, eller



andra handelser an varuleveranser och tillhandahallanden av tjanster som faller helt utanfor
mervardesskatteomradet, ar helt enkelt ovidkommande i det avseendet.

73.  Om exempelvis en aterforsaljare anlitar en maklares eller varderingsmans tjanster vid
férvarv av en handelsvara kan kostnaderna for dessa tjanster sagas vara direkta, omedelbara och
uteslutande kopplade till forvarvet. Detta avgor emellertid inte huruvida mervardesskatten pa
dessa tjanster ar avdragsgill. Avdragsratten skall avgoras av de utgaende transaktionerna, for
vilka tjansterna anvands. Dessa transaktioner kommer normalt sett att vara den senare leveransen
av komponenten eller av de varor eller tjanster for vilka komponenten anvénts eller i vilka den
inlemmats. Avdragsratten betingas av huruvida denna leverans eller detta tillhandahallande
beskattas eller ej.

74.  Om alltsa den transaktion till vilken den ingdende transaktionen ar narmast knuten, ar en
transaktion som helt faller utanfér mervardesskatteomradet pa grund av att den under inga
omstandigheter utgor en leverans av varor eller ett tillhandahallande av tjanster, saknar den ocksa
betydelse for faststallandet av avdragsratten. Avgérande ar den eventuella kopplingen till sddana
utgdende transaktioner och huruvida dessa ar skattepliktiga eller ar undantagna fran skatteplikt.
(23)

75.  Den frdga som maste avgoras i Kretztechniks fall ar darfér huruvida det kapital som
anskaffats genom aktieemissionen anvandes for en eller flera skattepliktiga utgaende
transaktioner.

76.  Det forefaller troligt att kapitalanvandningen och de tjanster som var knutna till denna
kapitalanskaffning inte kan kopplas till nagra specifika utgaende transaktioner. Det skall snarare
knytas till bolagets verksamhet i dess helhet. Det foreligger inte nagra rimliga tvivel om att ett
affarsdrivande bolag som anskaffar kapital gor detta for sin ekonomiska verksamhet.

77. Det synes vara ostridigt att samtliga Kretztechniks utgaende transaktioner ar skattepliktiga,
varfor Kretztechnik anskaffade kapitalet i egenskap av skattskyldig person i denna egenskap. | s&
fall ar mervardesskatt pa ingadende transaktioner som ar att hanfora till allmanna omkostnader och
som avser bolagets samlade ekonomiska verksamhet helt avdragsgill i enlighet med den
rattspraxis som sammanfattats i punkt 27 ovan. Skulle bolaget daremot aven genomfdéra andra
utgdende transaktioner vore endast en proportionell del avdragsgill och denna skulle da faststéllas
i enlighet med artikel 17.5 i sjatte direktivet.

Forslag till avgérande

78. Mot bakgrund av det ovan anférda féreslar jag att domstolen besvarar fragorna fran
Unabhéangiger Finanzsenat pa féljande satt:

1)Ett aktiebolag som noteras pa en bors och i samband med detta emitterar aktier till nya
aktieagare mot erlaggande av emissionskursen levererar inte en vara och tillhandahaller inte heller
en tjanst mot vederlag i den mening som avses i artikel 2.1 i radets sjatte direktiv 77/388/EEG av
den 17 maj 1977 om harmonisering av medlemsstaternas lagstiftning rérande omsattningsskatter
— Gemensamt system for mervardesskatt: enhetlig berdkningsgrund.

2)Ingaende mervardesskatt som beldper pa tjanster som forvarvats for en sadan aktieemission far
dras av till den del bolaget debiterar mervardesskatt for sina utgdende transaktioner, i enlighet
med artikel 17.1, 17.2 och 17.5 i sjatte direktivet.

1 — Originalsprak: engelska.

2 — Radets sjatte direktiv 77/388/EEG av den 17 maj 1977 om harmonisering av
medlemsstaternas lagstiftning réorande omsattningsskatter — Gemensamt system for
mervardesskatt: enhetlig berakningsgrund (EGT L 145, s. 1; svensk specialutgava, omrade 9,
volym 1, s. 28) (nedan kallat sjatte direktivet).

3 — Dom av den 5 maj 1982 i mal 15/81, Gaston Schulz Douane Expediteur (REG 1982, s. 1409;
svensk specialutgava, volym 6, s. 369), och dom av den 22 februari 2001 i mal C-408/98, Abbey
National (REG 2001, s. 1-1361).

4 — Dom av den 26 juni 2003 i mal C-442/01, KapHag Renditefonds (REG 2003, s. 1-6851).

5 — Punkt 50 i forslaget till avgorande.

6 — Dom av den 24 juni 2004 i mal C-278/02, Herbert Handlbauer (REG 2004, s. 1-0000), se punkt



23 i domen och punkterna 24-37 i generaladvokaten Tizzanos forslag till avgorande.

7 —Dom av den 30 maj 2002 i mal C-516/99, Walter Schmid (REG 2002, s. |-4573).

8 — Se dom av den 27 september 2001 i mal C-16/00, Cibo Participations (REG 2001, s. I-6663),
punkt 26, och dar citerad rattspraxis.

9 — Se dom av den 6 april 1995 i mal C-4/94, BLP Group (REG 1995, s. 1-983), sarskilt punkt 25,
och domen i malet Abbey National (ovan fotnot 3), sarskilt punkterna 35, 36 och 40.

10 — Se, senast, dom av den 21 oktober 2001 i mal C-8/03, Banque Bruxellers Lambert (REG
2004, s. 1-0000), punkterna 36—41, och dar citerad rattspraxis.

11 — Ovan, fotnot 4.

12 — Se aven punkterna 24-36 i generaladvokaten Ruiz-Jarabos férslag till avgorande.

13 — Domstolen citerade sarskilt dom av den 20 juni 1991 i mal C-60/90, Polysar Investments
Netherlands (REG 1991, s. I-3111; svensk specialutgava, volym 11, s. 1-227), punkt 12, dom av
den 6 februari 1997 i mal C-80/95, Harnas & Helm (REG 1997, s. I-745) , punkterna 13-15, och
dom av den 20 juni 1996 i mal C-155/94, Wellcome Trust (REG 1996, s. 1-3013), punkt 33.

14 — Ovan, fotnot 10.

15 — | punkt 42.

16 — Se artikel 2 i radets forsta direktiv (67/227/EEG) av den 11 april 1967 om harmonisering av
medlemsstaternas lagstiftning om omsattningsskatter (EGT L 1967, s. 14; svensk specialutgava,
omrade 9, volym 1, s. 3).

17 — Se domen av den 11 juli 1991 i mal C-97/90, Lennartz (REG 1991, s. I-3795; svensk
specialutgava, volym 2, s. 1-299), punkt 8.

18 — Se rubrikerna pa samtliga mervardesskattedirektiv, samt artikel 2 i forsta direktivet (namnt
ovan i fotnot 16).

19 — Om det ar fraga om en bytestransaktion sker naturligtvis tva leveranser eller
tilhandahallanden och tva forvarv.

20 — Se aven punkterna 32 och 33 i generaladvokaten Ruiz-Jarabos forslag till avgérande i malet
KapHag.

21 — Radets direktiv 69/335/EEG av den 17 juli 1969 om indirekta skatter pa kapitalanskaffning
(EGT L 249, s. 25).

22 — Citerat ovan i fotnot 16.

23 — Se aven mitt forslag till avgérande i domen i malet Abbey National (ovan fotnot 3), sarskilt
punkterna 35 och 46.



