
Downloaded via the EU tax law app / web

????????? ??? ??????? ??????????

JULIANE KOKOTT

??? 8?? ??????????? 20051(1)

??????? C-169/04

Abbey National plc ??? Inscape Investment Fund (joined party)

????

Commissioners of Customs & Excise

[?????? ??? VAT and Duties Tribunal (???????) ??? ??? ?????? ????????????? ?????????]

«????? ????????????? ????? – ???????? ??? ???????????? ????????? ????????? ??? 
???????? ?????????? ????????? – ?????? ??? ????????????»

I –    ????????

1.     ?? ???????? ???? ?????? ??? ???????????? ???? ????????? ?????????; ???? ????? ?? 
?????? ??????? ??? ???????? ???????? ??? VAT and Duties Tribunals (???????) ??? ??? 
?????? ????????????? ?????????. ????????????, ???? ??? ???? ?????? ???? ??? ????? 
????????????? ????? 77/388/E?? (??? ????: ???? ??????) (2) ????????????? ??? ????? 
????????????? ????? ?? ??????? ??? ??????? ?? ?????????? ????????? ?????????. ?? 
???????? ???????? ??? ?? ???????? ?????????? ??? Abbey National’s VAT group ?????? ?? 
???????????? ??? ? ???????? ??????????? ??? ?? ????????? ??????? ??? ?????? ??? 
???????? ????? ???????? ?? ???????.

2.     ???????, ?????? ?? ????????????? ???? ????? ? ?????? 85/611/??? ??? ??????????, 
??? 20?? ?????????? 1985, ??? ??? ?????????? ??? ???????????, ???????????? ??? 
??????????? ????????? ??????? ?? ?????????? ??????????? ?????????? ?????????? ?? 
??????? ????? (?????) (3), ?????? ?? ?????????? ????? ???? ??? ???????? ??? ????????? 
???? ??? ????? ????????????? ?????. ? ?????? 85/611 ??????????? ??? ??????? ????????? 
??? ??????? ???????? ???????? ???????? ??? ??????, ?????? ?????, ?? ?? ?????? ?? 
????????? ?? ?????????? ???? ?????????.

3.     ????? ??? ???????, ? ?????? 85/611 ???????? ??? ????? ???????????? ????????? ??? 
???? ????? ?? ?????? ????????? ????????? ???????? ??? ??? ????????? ??? ?????????? 
??? ??? ?????? ??????????? ????? ??? ?????????? ?????????????????? ??????????. ???’ 
?????, ? ?????? 85/611 ????????? ??? ???? ?????. ??????, ???????? ???????? ??? 
??????????? ?? ????? ?????????????? ???? ????????? ??? ?? ????? ??? ????????? ?????? 
????????????? (???????? ????????). ??? ??????? ???????? ????? ??? ?????? ?? ???????? 
????? ????? ?? ?????? ????? ??? unit trust (4). ????????, ?????????? ???????? ?????????? 
?? ?????? ????????? ???? ?????? ????????????? ????? ??? ??????? ??? ??????? ??? 



????????.

4.     ???????? ????? ??????? ??????????????, ?? ???????? ???????? ??????????? ??? 
??????? ???????????? ??? ?? ???????? ??? ????????? ????. ?????????, ?? ???????? 
?????????? ????????? ?????? ??????? ?? ????? ??????? ??? ?? ??????????????? ????? ?? 
??????????? ?????????? ??? ??????? ??????? ????????????. ?????????, ????? ??? 
???????? ?????????? ??? ???????? ????????? ????????? ???? authorised corporate director 
(ACD). ??? ???????? ???? ???????????? ?? ??? ?? ???????? ???????? ???, ?? ?? ??????, ? 
???? ???? ????? ?????????? ?? ????? ???? ????????? ????????? ??? ???? ??????? 
????????????.

5.     ? ????????????? ???????? ??? ???????????? ????????? ?????????? ??? ?????? ??? 
??????????? ????????? ????? ??? ??? ???? ????????? ??????? ?? ??? ????? ??? ?????? 
????????????? ??????? ?????. ????? ?????, ? ??????? ???????????? ?????? ?? ??????? 
???????? ?????????? ??????????????? ??? ????????????. ?? ?????? ?????????? ????? ?? 
?? ??????? ???? ?????????? ?? ????? ??????? ?? ??????????????, ???? ????????? ???? 
??? ????? ? ???????? ???? ?????????? ?? ???????, ???????????? ?? ?????????? 
?????????????? ??? ????? ????????????? ????? ??????? ??? ??????? ??? ??????????? 
???? ????????? ????????? ? ???? ???????? ??????????.

6.     ??? ????????? ?????? ????? ? ????????????? ??? ?????????????? ??? ????????. ???? 
?? ???????? ???????? ??? ??? ?? ???????? ?????????? (5) ???????????? ?? ?????????? 
??? ????????? ???? ?? ????? ???? ??????. ???? ????????? ??? unit trust ??????????? ?? 
??????? ??? ???????? ? ????????????? (trustee). ???? ?????, ?? ???????????? ???????? 
???????? ?? ?????????????. ? ????????????? ??????? ??? ??????? ??? ???????? 
????????????. ????? ??????, ? ????????????? ???? ????????? ???????? ??????? ??? 
??????????. ?????? ?????, ?????? ?? ??????? ??? ?? ???????? ????????? ?????????? ??? 
?????????? ?? ??????????? ??????????? ?? ????? ???? ???? ??????. ??? ?? ????? ?? ??? 
??????? ??? ???????????? ??????? ?? ??????? ?? ????????? ??? ????????????? ??? ????? 
????????????? ????? ?????????? ???? ????????? ?????????.

II – ?????? ???????

 ?? ????????? ??????

7.     ???? ?? ????? 13, ?, ??? ????? ???????:

«[…] ?? ????? ???? ???????????, ??? ??? ???????????? ??? ???????, ???? ?? 
????????????? ? ???? ??? ???? ???????? ??? ????????????? ???????? ????????? ??? ?? 
??????????? ?????????? ???????????, ??????????? ??? ?????????:

[…]

?)      ??? ????????? ???????:

[…]

3.      ??? ????????, ???????????????? ??? ??? ????????????????, ?? ?????? ??????? 
??????????, ???????????? ????????????, ????????, ????????? ??? ?????????, 
??????????, ???????? ??? ????? ?????????, ????????? ??? ?????????? ??????????,

[…]

5.      ??? ????????, ???????????????? ??? ??? ????????????????, ???? ????????? ??? 



???????? ??? ??? ????????????, ?? ?????? ??????? ??????? ??? ??????? ???????? ? 
???????, ????????? ??? ??????? ???????, ?????????:

–      ?????? ????????????????? ???????????,

–      ??????????? ? ?????? ???????????? ??? ????? 5, ?????????? 3.

6.      ?? ?????????? ??? ????????? ?????????, ???? ????????? ??? ?? ????? ????,

[…]».

8.     ?? ????? 1, ?????????? 2 ??? 3, ??? ??????? 85/611(6) ?????? ?? ???????? ???????? 
?? ????:

«2. ??? ???? ??????? ??? ???????? ??????? ??? ??? ??? ????????? ??? ?????? 2 ?? ????? 
[?????????? ?????????? ?????????? ?? ??????? ?????] ???????? ?? ??????????:

–       ??? ???????? ????? ????? ?? ????????? ????????? ?? ??????? ????? ?/??? ?? ???? 
?????? ???????????????? ???????? ??? ??????????? ??? ????? 19, ?????????? 1, ?? 
???????? ??? ????????????? ??? ?? ?????, ??? ??? ?????? ? ?????????? ????????? ???? 
???? ??? ????????? ??? ????????, ???

–       ??? ?????? ?? ???????, ???? ??? ?????? ??? ????????, ????????????? ? ??????????? 
????? ? ??????, ?? ???????? ??? ??????????? ??? ?????????? ?????. ???? ????? ??? 
???????? ? ?????????? ????????????? ?? ????????? ???? ????? ??? ????????? ??? ?? ??? 
????????? ??????? ? ??????????????? ???? ??? ???????? ??? ??? ??? ?????? ???? ??? 
??????????? ????.

3. ?? ?????????? ????? ???????, ??????? ?? ??? ????, ?? ?????? ????????? ????? 
(???????? ???????? ?????????????? ??? ??????? ???????????) ? trust (unit trust) ? 
??????????? ????? (??????? ??????????).

??? ???? ??????? ??? ???????? ??????? ?? “???????? ????????” ??????? ??? ?? “unit trust”».

9.     ?? ????? 4 ??? ??????? 85/611 ???????? ??? ???????????? ??? ?????? ?? ?????? ???? 
????? ??????????? ?? ????? ????? ??????????? ??? ??? ????? ??????? ??????. ??? ??? 
????????? 2 ??? ????????? ????????? ?????? ????? ??? ?? ???????? ???????? ??? ???? 
????????? ????? ?????? ?? ???????? ??????? ???????????? ??? ???????????? 
??????????? ??? ?????. ? ??????? ?????????? ?????????? ???? ????????????.

10.   ?? ????? 5, ?????????? 2, ??????? ??????, ??? ??????? 85/611 ?????????? ??? ??? 
????????? ??? ???????????? ??? ????????? ????????? ??? ??? ???????? ?????????? ???? 
?????????? ???????? ??????????? ??? ???????????? ?? (7), ? ?????? ???? ?? ????:

«??????????? ??? ??????????????? ??? ????????????? ??? ?????????? ??????????? 
?????????????:

–       ?????????? ??????????

–       ??????????:

?)      ??????? ????????? ??? ????????? ?????????? ??????????? ??? ????????? 
?????????,



?)      ??????????? ???????,

?)      ????????? ??? ????????????? ??? ?????????? ??? ????? ??? ???????? 
(???????????????? ??? ??????????? ???????),

?)      ??????? ??? ??????? ??? ???????????? ?????????,

?)      ?????? ??????? ???????????,

??)      ??????? ??????,

?)      ???????? ???????? ??? ????????,

?)      ?????????? ????????????? (??????????????????? ??? ????????? ??????????????),

?)      ??????.

–       ??????????».

11.   ???? ?? ????? 5? ??? ??????? 85/611, ?? ????? ???? ??????? ?? ?????????? ???? 
???????? ???????????? ?? ????????? ?? ??????? ?? ????????? ??? ?????????? ???? ???? 
? ???????????? ??? ??? ?????????????? ????, ?????? ?????????? ????????? 
????????????. ?????? ????? ?????? ?? ????????????? ??? ? ??????? ??? ?????????? ??? 
?????????????? ????? ??? ????????? ??? ?????? ??????????????? ????????? ??? ??? 
???????? ???????????? ??? ??? ?? ?????????????? ??????????? ?????????.

12.   ???? ?? ????? 7, ?????????? 1, ??? ??????? 85/611, ? ?????? ??? ????????? ??? 
??????????? ??? ????????? ????????? ?????? ?? ?????????? ?? ????????????. ?? ????? 7, 
?????????? 3, ??????????? ??? ??????????? ??? ???????????? ?? ????:

«? ?????????????, ???????, ??????:

?)      ?? ??????????? ??? ? ??????, ? ??????, ? ???????, ? ???????? ??? ? ??????? 
???????? ??? ????????????? ??? ?????????? ??? ????????? ? ??? ??? ??????? 
??????????? ?? ????????????????? ??????? ?? ??? ???? ? ??? ????????? ??? ?????????,

?)      ?? ??????????? ??? ? ??????????? ??? ????? ??? ???????? ?? ??????? ??????? ?? 
??? ???? ? ??? ????????? ??? ?????????,

?)      ?? ??????? ??? ??????? ??? ???????? ???????????, ????? ?? ????? ????????? ???? 
??? ???? ? ??? ????????? ??? ?????????,

?)      ?? ??????????? ???, ???? ??? ?????????? ??? ??????? ?? ???????? ??? ??????????? 
??? ?????????, ?? ???? ???????????? ?? ???????? ???? ???? ???????? ??????????,

?)      ?? ??????????? ???? ?? ????? ??? ????????? ?? ??????????? ??????? ?? ??? ???? ? 
??? ????????? ??? ?????????.»

13.   ???? ?? ????? 9 ??? ??????? 85/611, ? ????????????? ?????????, ????? ??? ??????? 
??? ??????? ??? ????? ????????? ? ??????????? ???? ??? ???????? ????????????, ??? 
???? ??????? ???????? ??? ??????????? ???.



14.   ??? ??? ???????????? ???? ???????? ?????????? ?? ????? 14 ??? 16 ??? ??????? 
85/611 ????????? ??????????? ????????? ?? ????? ??? ?????? 7 ??? 9.

15.   ???? ?? ????? 10 ??? ??????? 85/611, ? ???? ??????? ??? ?????? ?? ????? ????????? 
???????? ???????????? ??? ????????? ????????????. ???? ?? ????? 17, ?? ???? ?????? 
??? ??? ???????? ?????????? ??? ???? ????????????? ????.

 ?????? ?????? 

16.   ??? ??????? ???????? ? ???????????? ???? ???? ?????? ???????? ??? ???????????? 
????????? ????????? ??? ???????? ?????????? ??????? ??? ????????? ?????? ???? ?? ?? 
Items 9 ??? 10, Group 5, Schedule 9 ??? Value Added Tax Act 1994 (????? ??? 1994 ??? ??? 
???? ????????????? ?????). ? ??????? ?????? ??? ?? Authorised unit trusts (??????????? 
???????? ????????) ? ??? ?? Trust based schemes (???????? ????????) (Item 9) ????? ??? 
??? ??? Open-Ended Investment Companies (OEIC, ???????? ??????????) (Item 10).

17.   ?? ????????? ??? ????? ??? 1994 ??? ??? ???? ????????????? ????? ??????????? 
??????? ??? ??? ?????? ??? ?????????? ????? ??? ????? 236 ??? 237 ??? Financial Services 
and Markets Act 2000 (????? ??? 2000 ???? ??? ?????????????????? ????????? ??? ??????, 
??? ????: FSMA). ? FSMA ????????? ??? ?????? 85/611 ???? ?????? ?????? ????. 
????????? ????????? ???????? ??? Collective Investment Schemes Sourcebook of the 
Financial Services Authority (CIS-Sourcebook). ?????, ???????? ??????? ????????? ??? ??? 
???????? ?????????? ??? ???? Open-Ended Investment Companies Regulations 2001 
(??????????? ??????? ??? 2001 ??? ??? ???????? ???????? ??????????, ??? ????: OEIC-
Regulations).

18.   ?? CIS-Sourcebook ????????? ???? ???????????? ? ??? ??????????? ??? ???? 
????????? ?? ????? ???????????? ??? ??????????? ??? ????????? ??? ??? ??????. ??? 
????????? ??? ????????? ????? ??????? ? ?????? ??? ?????????? ??? ??????????? ??? 
??????????? ??? ??? ?????????. ?? ?????? ?????????? ????????? ????????? ?? ???????? 
?????????: ? ?????????????

1)      ??????, ??????? ????????? ?? ??? ???????????, ?? ???????? ??????? ????????? ??? 
???????????? ??????? (???????????????? ??? ??????? ??????? ?? ???? ???????????? 
???????)·

2)      ??????? ?? ??????? ??????? ??????? ?? ??? ??????????? ???? ????? ??? ??? 
??????????? ???????·

3)      ??????? ?? ??????????? ???? ??????????? ??? ????????? ??? ??? ?? ???????? ?? 
??????? ? ?? ???????? ??????? ?? ? trustee ????? ??? ?????? ??? ? ?????? ? ? ??????? 
??????? ???????? ??? ??????????? ???????? ? ??? ????? ??? ?? ????? ???? ?? ???????? 
??? ??????????? ·

4)      ?????? ?? ????????? ? ?? ??????? ??? ??? ??????????? ?? ?????????? ??? ??????, 
???????, ?????? ? ??????? ???????? ?????? ????? ??????????? ??? ??????????? 
???????????·

5)      ??????? ?? ??????????? ?? ?????? ????????? ??????????? ?? ??????????? ?? ?? 
?????????? ??? ??? ?????? ????????, ?? ????? ??? ?????????? ?? ???????, ????? ?????? 
?? ?????????? ????? ?? ???????????? ? ?????????? ????????????·

6)      ?????? ?? ??????? ??????? ??? ?? ?????????? ??? ??? ?????????? ??? ??? 



?????????? ?? ?????????? ???? ??????????? ? ??? trustee·

7)      ??????? ?? ????? ?????? ???????????·

8)      ?????? ?? ???????? ??????????? ??? ???????????·

9)      ??????? ?? ????????????? ??????? ?? ?? ?? ?? ????? ?? ?????? ???????????? ??? 
??????????·

10)      ??????? ?? ???????? ?? ?? ???? ?????????? ????????? ????????? ??? 
???????????? ??? ??? ??????????? ??? ????????? ????? ????????? ??? ?? ??????????? 
??? ??????????? ? ????????? ??????? ???? ?????? ??? ??????? ?????????·

11)      ??????? ?? ???????? ???? ????? ??????????????????? ?????????? ??? ??????? 
????????·

12)      ?????? ?? ?????????????? ???? ?????? ??? ??? ??????????? ??????????? ??????? 
?? ???????? ??? ???????????? unit trust (???? ?? ???????? ???????? ?? ?????? ???????? 
???????????) ?? ? ?????? ?? ???????? ????? ?? ???? ?? ?????????? ???????? ??? 
??????????? ??????? ?? ?? ??????? ??? ??????????·

13)      ??????, ?????? ??? ??????????? ?? ??? ???????????, ?? ?????????? ?? ? ?????? 
???????????? ??????????? ????? ??? ????????? ??? ?????? ?????????? ????? ?? ????? 
?????????? ?? ??????? ?? ??????????? ???? ??????? ?????????? ?????????? ?? ????? 
????????????? ? ???????????? ? ?? ??????? ??? ? ?????????? ???’ ????? ????? ? ?? 
??????? ???? ???????????? ????????? ????????? ??? ???????? ????? ??????????? ?????? 
???? ????????????? ????????? ?? ????? ????????????? ? ???????????? ? ?????? 
?????????????? ?? ??? ??????????? ? ?????????? ???’ ????? ?????·

14)      ??????? ?? ??????????? ?? ?????? ????????? ??????????? ?? ??????????? ??? ? 
???????????? ???? ????? ????? ????? ???? ????????? ?????????? ???? ?????????? 
?????? ???????? ??? ?????????? ??? ??????? ??? Stamp Duty Reserve Tax·

15)      ?????? ?? ????????? ?? ???? ???????? ???????? ??? ?? ????? ??? ????????? 
??????? ?? ??????? ??? ???????????·

16)      ??????? ?? ???????? ????? ??????????? ?? ??????????? ??? ????? ??????? ?? 
????? ??????????? ??? ??????? ??? ??? ?????? ??? ????? ??? ???????? ??? ??? ????????? 
?????? ??????·

17)      ??????? ?? ???????? ? ?? ???????? ?????????? ???????? ???? ????????????? 
??????????? ??????????? ??? ?????????? ??? ?????????? ???? trust·

18)      ??????, ??????? ??????????? ??? ???????????, ?? ???????? ??????????? ???? 
?????????? ????? ????? ??? ???? ??????? ??? ?? CIS Sourcebook ??? ??? ???????? ??? 
???????????, ? ????? ?? ????????, ?????, ?? ?????????? ?? ???? ??????? ??? ????? 
???????????? ??????? ?????????? ??? ???????????·

19)      ?????? ?? ??????????, ??????? ????????????? ?? ??? ???????????, ?? ??? ?????? 
?? ?????? ???????? ?????? ?? ? trustee ?????? ??? ? ???????? ?? ????? ???? ????? ??? 
????????? ??? 10 ????? ?????????·

20)      ??????? ?? ??????????, ??????? ?? ?? ???????? ?? trust ?????????, ??????? ?? ?? 
?? ????????? ????? ??? ??????????? ?????? ????????? ?? ?????? ??? ???????????? 



??????? ?? ??????????, ????????? ??? ????? ????, ?? ????? ?? ?? ?????????? ?????, 
?????? ?? ??????????? ??? ??? ?????????? ??? ????????? ? ?? ????? ???·

21)      ?? ?? ??????????? unit trust ???? ??????????? ??? ???? ?????????? ??????? ??? 
???? ??????????? ??????? ????????? ??? ?? ??? ????????? ???????? ???? ????, ? 
???????????? ?????????? ??? ??? ???????????? ?????? ???????? ??? ????????? ?? 
???????? ??? ??? ?????????? ??? ??? ?????????, ???? ???? ??????? ?? ???????????? 
???????? ????? ?? ??? trustee·

22)      ?? ???? ??????????? ??????? ??? ??????? ? ??? ??????? ????????, ? ???????????? 
?????? ?? ?????????? ??? ??? ??????? ??????? ??? ???????? ?????? ?????? ????????? 
??? ????????? ???? ?????????? ?????. ??? ??? ??????????? ?????, ?????? ?? ??????? ? 
????? ??? trustee ??????? ?? ??? ??????? ??? ??????????? ?????? ??? ????????? ?? 
????????????·

23)      ?????? ?? ??????? ??? ??? ??????????? ?? ???????? (? ?? ????????) ?????????? ?? 
??? ???????????? ????? ? ??????? ??????????? ??? ??? ??????????? ?????????? ??? 
????????????? ???? ??????????? ??? ?? CIS Sourcebook ???????? ? ?? ?? ????????? 
???????? ??? ?? ??????? ?? ???? ??????? ??????? ????? ??????????·

24)      ??????? ?? ???????? ??? ??????????? ??? ??????? ??? ???????? ??? ?????????? ? 
???????????, ?? ???????? ???????????? ?????? ???? ?????? ??? ???????? ??? ??????? ? 
???????????? ??? «box» (8) ???·

25)      ??????? ?? ?????????? ?????? ??? FSA ??????? ?? ??????? ?????????? ??? 
???????????? ??? CIS Sourcebook ???????·

26)      ?????? ?? ??????????? ??????????? ?? ??????? ?????????? ??? ????????? 
???????????, ???????????????? ????? ???? ??? ????? ? ???????????? ???? ????????? ? 
???? ????????? ???????????? ? «?????? ??? ?????? ????? ? trustee ????? ??? ?????? ??? 
??????? ???????? ??? ????? ????????? ? ?????? ??????????? ???? ?? ???????? ??? 
???????????». ???? ??? ?????? ???????????, ? trustee ??????? ?? ?????? ??? ???????????·

27)      ??????? ?? ??????? ??? ??????? ??? ?? ? ???????????? ???????? ?? ?????????? 
???? ????? ???????????.

19.   ??? ??? ???????????? ???? ???????? ?????????? (depositary) ?? CIS-Sourcebook 
????????? ?? ?????? ????? ??? ????? ???????????, ? ?? ???????? ??? ???????? ??????? 
?? ?????????? ??? ????????? ??? ACD. ???????, ? ?????? ??? ?????????? ??? ?????? ?? 
????? ?? ??? ?????? units.

III – ?????????? ??????????? ??? ???????????? ????????? 

20.   ? Abbey National plc (Abbey National), ???????????? ???? ????? ????, ???????? ??? 
???? ??????? ??? ?????????? ??? ????? ????????????? ?????, ??? ?????? ?? ??? ????? 
?????????? ???????? ???, ?????, ???? ??? ????? Abbey National’s VAT Group. ???? ??? 
?????? ????? ? Abbey National Unit Trust Managers Limited (ANUTM), ? Scottish Mutual 
Investment Managers Limited (SMIM), ? Abbey National Asset Managers Limited (ANAM) ??? ? 
Inscape Investments Limited (Inscape). ?? ???????? ????? ????? ???????????? ?????.

21.   ?? ???????????? (?????????????) ??? ????? ????? ????? ? Clydesdale Bank plc (CB), ? 
Citicorp Trustee Company Limited (CTCL), ???? ? HSBC Bank plc (HSBC). ??? ??? 
?????????????? ????? ?? ???????????? ????????? ??? ?????? ?????? ???? ????? 



??????????? ????? ????????????? ?????. ? ?????? ???? ??? ???????????? ?? ?????????? 
??? ??? ???????? ??? ???????? (custodian). ? CB ??? ? HSBC ??????????? ??? ??? 
???????? ???? ??????????? ??????. ? CTCL ??? ??????????? ? ???? ??? ??????? ????, 
???? ???????????? ??????? ??? ?? ??????. ? Abbey National ?????? ???? ??? ???????? 
????? ????????????? ????? ??? ??? ??????? ??? ???????????? ??? ?? ??????????, 
????????? ??? ?????? ??? ? ????????????? ??? ??????????? ???????? ????????????? 
????? ???? ??? ?????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ???????.

22.   ? Inscape Investment Fund, ??? ??????? ??????? ??????????, ??? ?????? ? Inscape 
????? ACD, ?????? ????????????? ??? ?? ??????? ??? ?? ??????? ??? ???????????? ???, 
???? ??? CTCL, ????????????? ?? ???? ????????????? ?????. ??? ?? ???? ?? ?????? ???? 
? ??????? ??? ????? ?? ?????????? ??? ??? ?? ????? ?????? ????????? ???????? ???? 
???????, ?? ?????? ??? ?????????? ??? ??? CTCL, ???? ????? ???????? ?? ??? ??????? 
??? ??? ?? ???????????????? ?? ????????? ??????? (global sub-custodian). ? ??????? ??? 
??????? ?? ???????????????? ???????? ??? ??? ??????? ??? ????????? ??? ??? Inscape 
??????? ??????.

23.   ????????, ? Inscape ??????? ?????? ??? ?? ?????????, ??? ??? ????????? ??? ?????? 
???? ?? ??? ????? ??????????? ?? ??????? ????????????, ???? Bank of New York Europe 
Limited (BNYE) ??? ??? ???????? ???? Bank of New York (BNY). ? BNYE ??? ? BNY ???????? 
??? Inscape ?? ???? ????????????? ????? ??? ??? ????????? ?????. ? Abbey National ???? 
??????????? ??? ??’ ????.

24.   ????? ??? ????????? ??? ??????? ?????? Inscape ??? BNYE, ? ????????? ?????? ?? 
????????, ??????, ?? ????????? ????????????? ??? ????????? ?????????, ???? ?????? 
????? ??? ?????????? ??? ????????? ????? ??? ???????? ??? ????????? ????????? ????? 
??? ??? ???????? ??? ?????????? ??? ??? ???????? ?????????, ??? ?????? ????????? 
???????, ?? ??????????? ????????? ??? ??? ???????? ??? ?????? ?? ????????????? 
????????? ????? ??? ??? ?? ????????? ??????????, ?? ??????? ??????????? ???????? ??? 
??? ??????? ???????? ??? ?????????? ???????? ??? ??? ??????? ??? ???????. ????????, ? 
BNYE ?????? ?? ???????? ??? ????? ????? ?????????, ???? ?.?. ?? ?????????? 
???????????? ??? ??? ???????? ??? ????? ???, ??? ?????????? ??? ?? ?????????? ??? 
??????????? ??? ??? ???????? ??? ????????? ????? ??? ??? ???????? ??? ??????????? 
??????, ?? ????? ????? ?????? ?? dilution levy ??? ?? ????? ???????????? ????? 
???????????? ??? ????????????? ????????????.

25.   ? ??????? ???????? ??????? ??? VAT and Duties Tribunal, ???????, ?? ????? ??????? 
??????? ??? ?????? 234 ?? ??? ?????????? ?? ??????? ??? 29?? ??????? 2004 ?? ???????? 
????????? ??? ??? ?????? ????????????? ?????????:

«1)      ???? ? ???????? ??? «?? ?????????? ??? ????????? ?????????, ???? ????????? ??? ?? 
????? ????», ??? ????????? ?? ????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ??????? ???? 
???, ??? ?????? ??? ?? ????? ???? ????? ??? ??????? ?? ????????????? ??? 
?????????????? ??? ?????? ???????????? ? “??????????” ????????? ?????????, ????? ??? 
??? ??????? ?? ????????????? ?? ???????? ???????? ??? ?? ????? ?????? ?? ??????? ? 
????????;

2)       ?? ????????? ????????? ?????????? ??? ????? ???????, ??? ?????? ???? ??? 
“??????????” ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ??????? ???? ??? ?????? 
?? ????????? ?????????, ????? ??? ?????????? ???????, ???????????, ?????????, ??? ?? 
??? ??? ??????? 85/611/??? ??? ??????????, ???? ?????????????, ??? ??? ?????????? ??? 
???????????, ???????????? ??? ??????????? ????????? ??????? ?? ?????????? 
??????????? ?????????? ?????????? ?? ??????? ????? (“? ?????? ???? ?????”), ?? ??????? 



???? ??? ???????????? ? ??? trustee ??? ??? ????????? ??? ??????? ????? ??? ?????? 7 
??? 14 ??? ??????? ???? ?????, ??? ????????? ??? ??????? ?????????? ????? ??? ??? 
??????? ??????? ?? ?? ????????, ?????????????? ??????? ????????? “??? ?? ?????????? 
??? ????????? ?????????” ???? ??? ?????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? 
????? ??????? ???? ???;

3)      ??????, ?? ? ???????? ??? ????? ??????? ????? ???????? ??? ???? ??? “??????????” 
?????? ?? ????????? ?????????, ????? ??? ?????????? ???????, ???????????, 
??????????? ? ???????? ?? ????? ?? «?? ?????????? ??? ????????? ?????????» ??? 
????????? ?? ????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ??????? ???? ??? ???? 
????????? ??? ??????? ? ???????????? ?? ?????? ??? ??????? ??? ??????????? 
???????????? ??? ?????????;»

26.   ???? ??? ??????? ??? ??????????? ??????????, ???????? ???????????? ? Abbey 
National, ?? ??????????? ??? ???????? ????????? ??? ??? ????????????? ????? ??? ? 
????????. ? ????????????????? ???? ??????????? –??? ????? ??? ??????????– ??? 
??????? ??? ??????? ??????????.

IV – ?????? ????????

 ?????????? ?????????? ??????? ?? ??? ???????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, 
??? ????? ??????? ???? ???????? ??????????. 

27.   ???? ????????? ??? ????????? ?????????, ?? ??????? ???? ??????? ??????? 
????????? ??????????????? ??? ??????????? ???? ????? ???????????? ??????? ?????, 
???? ?????? ??? ?? ???? ??????????? ???? ??????? ? ???????????. ??? ???? ?????????, 
????? ???? ?????? ??? ????????? ?????? ??????? ????? ?? ??????????? ??? ??????? 
?????????? ???????? ??? ???????? ??? ??? ???? ??????? ??? ?????????? ?????????? 
????????????? ???????. ??????, ?? ????????? ??? ?????????? ??? ??????? ????? ??? 
?????? ?????????? ?????????? ????? ?????? ?? ?????? ????.

28.   ? ?????? ??? ???????????? ??? ?? ?????????? ???? ????????? ????????? 
???????????? ??? ??? ???? ????????????? ?????. ?? ??? ????? ????? ????????? ?????? 
????? ? ??????????? ??? ?????????? ??? ?????? ????????? ?? ???? ??? ????? ?????????? 
(9). ????????, ???? ??? ????????????? ????? ??? ?????????? ??? ?????????, ??? ????? ?? 
?????????? ?? ?????????? ?? ??????? ???? ????????? ?’ ??? ???? ????? ??????? ?????. 
????????, ????? ??? ????????? ??? ???????????? ??????? ??? ?? ???????? ??? ??? 
??????? ??? ??????? ?????.



29.   ????????? ?????? ??? ????????? ????? ? ???????? ??? ??????????? ??? 
???????????? ?????? ????????? ????????? ?? ????? ?????????????? ?????? ??? 
??????????????????? ???????? ?????????? (10). ???? ????????? ??? ????????? 
????????? ??? ?????? ?? ??????? ??????????????, ????????? ??? ??? ????????? ?????? 
????????????? ???, ?? ?? ??????, ?????? ?? ??????????? ???? ????????? ???? ?????????? 
???????? ????????????. ?? ?????????, ??? ?????? ??????? ? ??????? ???????????? ??? 
???????? ????????, ?? ???? ????? ??? ??????? ??????? ????????????. ?????????, ???? 
????????? ??? ??????????????????? ???????? ?????????? ??? ???????? ???? ?????? 
???????????? ??????? ???? ??? ?????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? 
???????, ????????? ??? ?? ????? ?? ?? ?????????? ????????????? ??? ????????? ??????? 
?????? ????? ??????? ?????? ??? ????????? ??????????? ???? ????. ????????, ???? ??? 
????????? ??? ????????? ?? ?????? 6, ?? ???????? ???????? ??? ?????? ? ?????????? 
???? ???????? ?? ??????? ?? ????????????? ?? ??? ???????? ?????? ???, ?? ?? ??????, ?? 
???? ?? ??????? ???? ?? ????? ?? ??? ??????????????????? ???????? ??????????.

30.   ??? ?? ????????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ??????? 
????????? ??? ? ??????? ???? ????? ?? ?????????? ??? ????????? ????????? (??????? 
???????? ???????: special investment funds) ??? ??? ??? ??????????????????? ???????? 
??????????.

31.   ????? ????? ?? ??????? ?? ? ??????? ??????????? ???? ???????? ????? ???? 
????????? ??? ????????? ?? ??????? ??? ?????? ??????????? ?????????. ?? ? ???????? 
????? ???????? ??? ??????? ???? ????? ??? ??????????? ??????????? ??? ?????????, ? 
Abbey National ?????? ???? ??? ????? ??????? ?? ??????????? ??? ???????? ???? ?? ????? 
?? ?? unit trusts (11), ??? ???? ?? ????? ?? ??????? ???? ??? Inscape Investment Fund, ? 
????? ???????? ??????? ??????????.

32.   ?????????, ??????? ??????????????? ????????? ????????? ??? ? ???????? ??? 
?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ??????? ??????????? ???? ???? ????????? 
??? ? ??????? ?????????? ????? ???????? ??????????????????. ?????????, ???? 
????????? ??? ??? ??????? ?????????? ?????????? ???? ??????????? ????????? ??????, 
????????? ???? ???? ??????? ???? ?? ??? ???????? ???????? ?????????? ?????? ??? ?? 
?????? ??? ?????? ????????????? ??? ???????????? ?? ????? ??? ??????????? ????????? 
???? ???? ??????? ?????? (12).

33.   ?????????? ??? ? ??????? ??????????? ????????? ?? ??????? ???????? ???????? ??? 
?????????? ??? ????????? ??? ????????? ?? ????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? 
???????, ??? ???? ????? ??????? ?? ? ??????????????? ??????? ?????????? ? ? ??????? 
???????????? ???? ????????? ????????? ???? ???????? ??? ?????? ??? ????????? ????? 
?? ???????. ????????, ?????? ??? ???????? ??????? ????? ??? ???????? ???????? ???? 
????? ???????????, ?? ?????????? ??????? ??????????? ??? ??? ??? ???????? 
??????????.

 ??? ??? ?????? ????????????? ?????????? 

34.   ?? ?? ????? ???????????? ???????, ?? VAT and Duties Tribunal ????? ?? ??????????? 
??? ?????? ?????? ? ??????? ??? ??????? ??? ???????????? ????????? ????????? ??? 
?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ??????? ? ?? ????? ???????? ???????? 
?????? ??? ?????????? ???????.

35.   ???????, ????? ?? ??????? ????????? ??????????? ??? ????? ??? ? ??????? ???? ??? 
????? ?????????? ??? ????? ???? ?? ????? ?? ??? ?????????? ??? ????????? ?????????, 



???? ?????? ?? ???? ??? ??? ?????? ??? ??????? ??? ???????????? ????????? ?????????. 
?????????, ???? ?? ?????? ?????????? ??? ?????????? ??????? ??? ? ?????? ??? 
???????????? ???????? ?????? ??? ?????????? ???????.

36.   ???? ????? ?????????, ?? ????????????? ??? ????? 13 ??? ????? ??????? ????????? 
????????? ?????????? ??????? ??? ?????????? ??????? ???, ?? ?? ??????, ??????????? ? 
??????? ???? ????? ??? ?????????? ??????? (13). ?????????, ????? ??? ?????? ???? 
????????? ??? ?? ????????? ???? ???????? ?? ??? ?????? ??? ????? ???? ??????? ??? 
?????? ????????? ??????? ??? ???????? ??????? ??????????? ??? ???????? ??? ??? ???? 
????????????? ????? (14). ?? ??????????, ??? ????? ???????? ????? ???? ????? ?? 
???????? ??? ??????????? ??? ????????? ??? ????????? ?? ????? 13, ?, ???????? ??, 
?????? 6, ??? ????? ??????? ??? ?????? ??? ?????? ?? ????????? ?????? ?? ?????? ??? 
????? ????.

37.   ?? ??????? ???????? ??????????? ??? ??????? ??? ??? ???????? ??? ????????? 
???????? ?? ??? ????? ? ??????? ???????? ??????? ??? ?????????: «management of special 
investment funds as defined by Member States». ??????? ???? ??? ? ????????? ???????? 
??????? (15) ? ??????? ???????? ??????? ?????? ?? ?????????? ??? ??? ?????? ??? ?? as 
defined ?????????? ??? ???? ??? special investment funds, ???? ?? ???????? ??? ??????? 
management of special investment funds.

38.   ?????????, ?? ?????? ????????? ????????? (16) ??? ???????????? ??? ???????? ??? 
???????? ?????????. ?????????, ????????? ????? ??? ?? ????? ???? ????? ????? ??? 
??????? ???????????? ??? ????????? ?????????, ??? ?? ??????? ???? ???? ?? ?? ?????? 
?????????? ? ?????? 85/611.

39.   ?????? ?? ???????? ????????? ????????? ???? ??????? ??????? ????????? ?????? 
???? ?, ?? ???? ??????????, ??????????? ????????? ??? ???????????? ?????????, ?????? 
? ??????? ??????? ?? ???????????, ???? ????? ?????????, ?? ???? ?? ?????? ????????? 
??? ??? ????? ??? ???????????? ????????? ??? ?????? ???????? ????? (17).

40.   ?????? ??? ????? ??????? ????? ? ?????????? ??? ??????? ?????????? ?? ????? ?? 
??? ???? ????????????? ?????. ?????? ??? ????? ?????? ????? ? ?????????? ???????? ?? 
??? ?? ????? ???? ??? ???????????? ????????? ??????????? ?? ?????????? ????? 
??????????? ??? ????????????. ? ?????? ????? ???????????? ???? ????????? ??? ?? 
????????? ?????????????? ????? ??????? ??????? ??? ??????? ?????????? ?? ?????? 
??????? ?? ????????? ?????? ???? (18).

41.   ???????, ???? ??? ?????? ??? ????? ??????? ???? ??? ????? ????????????? ?????, 
???? ?? ?????? ??? ????????? ????????? ??? ???? ?????? ???????????? ?? ??? ?????? 
85/611, ???? ?????? ? ???’ ???????? ???????? ??? ?????? ?????? ??? ??? ?????? ??? 
????????? ?????????. ????????, ?? ??? ????? ????? ????????????? ??? ? ???????? ????? 
???? ?? ????? ????????????? ???????????, ???? ???? ????????? ??? ???????????? 
????????? ????????? ??? ?? ????? ???? ????? ??????? ??? ???? ??????? ??????. ??????, 
??? ??? ?????? ????? ??? ?????? ?? ????????? ?? ?????????? ????????? ????????? 
?????? ? ?????? ???? ??? ?? ???????????? ??? ????????? ????????????? ??????? ??? 
?????? ?????? ?? ????????? ??????.



42.   ? ????????? ??? ???????? ????????? ??????? ??? ??????? ?? ??? ????????? ??? 
??????? ??????? ?? ????? ?? ?? ???????? ???????? ????????? ?? ????????? ??? 
??????????? ????????????? ?????????. ?? ?? ??????, ? ??????? ??? ?????????????? 
????? ??? ????????? ????????? ????????? ?????? ?? ????????? ??? ?? ??? ?????? ??? 
????????????.

43.   ?????????, ?? ?????????? ???? ??? ????????. ??????, ?? ?????????? ??? ??????? 
????????? ??? ??????? ?? ???????? ???????? ??? ?????? ?? ????? ???? ??????? ???? ?? 
????? ????????? ?? ????????? ??????? ? ??????? ??????? ??? ??????? ??? ???????????? 
???? ????????? ????????? ??? ???? ??????? ??? ???????? ??? ????? ????????????? 
?????. ????? ?????? ???? ??????? ???? ???? ????? ??? ? ?????? 85/611 ????? ?? ?? ?????? 
??????? ??????? ??? ????? ???? ????????? ?????????. ????????, ????? ??????? ??????? 
??? ?????? ??????? ?????????, ?? ????????? ??????? ???????????, ??? ??????? ??? 
????????????, ???? ??? ???????? ???????? ?? ????? ?? ??? ?????? ??? ?????????? ?? 
?????? ?????????????? ????? ??? ??????? ?????????? ?? ???????? ????????.

44.   ????????, ??? ????? ??????? ?????? ?? ????? ? ???????? ??? ? ?????? ??? 
«????????????» ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ??????? ???????? 
???????? ?????? ??? ?????????? ??????? ??? ??? ????? ?? ????? ???? ??? ??????? ?? 
???????? (19).

 ??? ??? ???????? ??? ?????? ????????????? ?????????? 

45.   ???? ?? ??????? ??? ??? ?? ????? ??????? ??????? ??? ???????? ??? ??????? ??? 
???????????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ??????? ???, ?? ?? 
??????, ?????? ?? ?????????? ??? ??????. ?? ?????????? ???????? ?? ????????????:

–       ?? ?? ????????? ??? ???????????? ???

–       ?? ??????????? ?????????????? ??? ???????? ??????? ???????????? ?? ???????

????????? ?’ ????? ??? ?????? ??? ????????????.

46.   ? Abbey National ??? ? ????????? ??? ????????????? ??????? ??? ?? ????????? ??? 
??????????? ??????? ????????????? ?????????? ????????? ?????????, ????????? ??? ?? 
?????? ????????? ????? ????????? ??????? ??? ?? ???????? ???? ????????? ????????? 
??? ??? ????? ????? ??????? ?????????. ???? ???????? ????, ???????????? ?????? ????? 
???? ???????? ??? ?????????? ??? ???????? ???????????? ??? ??? ???????????? ??? 
???????? ? ?????? 85/611 ????? ??? ? ?????? ?????????.

47.   ?????????, ? ????????? ??? ???????? ????????? ??? ? ???????? ?????????? 
????????? ??? ?????? ??? ????????????. ???? ??? ????? ????, ? ?????? ???? 
???????????? ????? ??? ?????????????? ?? ?????? ?????????? ????? ???? ????????? ??? 
??????????? ??? ??? ????????? ??? ????????? ?????????, ???? ??? ??????? ??????????? 
?????????, ??? ???? ??? ????????? ??? ???????????? ? ?? ????????? ???????? 
?????????? ??????? ??? ?????????? ???????????? ??? ????? ???????? ?? ???????.



48.   ??? ?? ?????????? ????????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? 
???????, ????? ??? ??? ???? ??? ?????? ??? ????????????, ??? ????????? ?? ???????? 
???? ????? ?? ???????? ?? ?????????? ????????? ????????? ??? ??????? ????. ?? 
??????????, ??? ????? ???????????? ? ??????? ??? ??????? ??? ???????????? ???? 
????????????? ? ?? ?????????????? ?????? ??? ??????? (20).

49.   ?????????, ?????? ??? ?? ????????? ???????? ??????? ??? ????????? ????????? ?? 
???????????? ?????? ?? ?? ??????????? ?? ??????? ??????? ??????? ???????? ?? 
?????????????. ????????????, ?? ???????? ? ?????????? ????????? ??? ?? ?????????? 
??? ??? ?????? ??? ??? ????? ????????? ??? ????????? ????????? ????? ?? ????????? 
???????????? ???? ?????? ????????? ? ???? ? ??????? ?????????? ?????????.

1.      ??? ?????????? ??????????? ???? ???????? ??? ????????? ??? ?????? ??????? ? 
???? ? ??????? ?????????? ?????????

50.   ???? ?? ????????? ???????? ??????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? 
????? ???????, ? ???????? ?????? ???? ??? ?? ?????????? ????????? ????????? 
??? ???????? ?????????? ?????????. ? ?????? ??? ???????? ???????????? ????????? ??? 
???????? ??? ???????? ???? ????????????? ??? ??? ?????? ???? ???? ?????? 85/611 ???? 
?? ????? ?????????? ??????? ???????. ? ???????? ????????? ???????????? ??? ?????? 
???? ??? ??? ???????? ???????????? ????????? ????????? (21). ?? ????? ?? ???????? ?? 
???????? ??? ? ???????? ??????????? ??? ????????? ???????? ?? ???????? ?? ??? ?????? 
????? ??????? ??? ?????????????? ????????? ??? ?????? ? ???????? ?????????? ?? 
???????.

51.   ?????????, ??????????? ??????? ? ?????????? ??? ????? ??? ??? ?????? ????????? 
????????? ??? ???????? ?????????? ???? ????????? ? ????? ?? ?????????? ??? 
?????????? ??? ???????????? ????? (22). ???????????, ???? ??? ?? ???????? ?? ???????? 
??? ??? ?????? ????????? ????????? ?? ????? ?? ??? ???? ??? ?????? ??? ???????????? 
(management, gestion) ????? ??? ? ???????? ????? ????? ??? ????????? ??? ???????? 
???????????? (managment company, société de gestion).

52.   ?????????, ????? ?? ???? ???????? ???? ?? ???? ?????? ??? ????? ???? ??????? ?? 
?????????? ?? ?? ????????? ??? ?? ????? ??????????? ??????????? ????????? ??? ?????? 
13, ?, ??? ????? ???????. ???????, ?? ?????????? ?????????? ???? ????????? ??? 
???????? ?????????, ??? ??? ??? ????? ??? ???????. ?? ??? ??????? ??? SDC, ?? 
?????????? ?????? (23):

«[…] ?? ?????????????? ??????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 3 ??? 5, ??????? 
???????????? ????? ??? ?????? ??? ????????? ??? ?????????? ??? ??? ????? ??? 
?????????? ??? ???????? ? ??? ????? ?????. ????????, ?? ?? ??? ????????? ??????? 
????????? ?? ??????? ????.»

53.   ??????????? ?????????? ???????? ??? ???? ????????? ??? ??????? ??? ???????? ??? 
???????????? ???????? ??????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ??? ????? ??????? (24).

54.   ? ???????? ??? ????????? ?? ????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ??????? 
???????? –?? ??? ?????? ????? ? ???? ?????????? ????????? ???????? ???????– ?????? 
???? ???? ???????? ??????? ?? ?????????????? ?????????? ???? ??? ?? ??????????? ??? 
??????? 3 ??? 5. ?? ?? ??????, ??? ??????????? ? ???????? ??? ???? ?? ?????? 6 
????????? ??? ??? ???????? ?? ?????????? ????????? ?? ??? ????? ??? ????? ??? ??? ??? 
??????? ? ???? ? ??????? ????????????, ???? ? ????????????? ? ? ???????????? ?????? 



??? ???? ???????? ??? ?????? ??? ?????????? ??????? ??? ??? ?????????? ????????????. 
?????????, ?? ?? ????? ??????????????? ?????? ??? ?????????????? ???????? ??? 
????????? ?? ????? 6 ?????? ?? ????????????? ????? ??? ?????? ??? ????? ??? 
?????????.

55.   ?????????, ??? ?????? ???? ????????, ? ????? ?? ???????????? ??? ????? ???? 
????????? ??? ??? ??????? ? ??????? ???????????? ???? ????????? ????????? ? ? 
??????? ?????????? ??? ??????? ??? ?????????????? ???, ?? ?????????????? ?????? ?? 
????????????? ??????? ???? ????????? ??? ? ?????? ??? ???? ???????? ?? ??????.

56.   ????????, ?? ???????? ??? ?????? ?? ??????????? ??? ??????? ??? ???????????? 
???? ????????? ????????? ????????????? ???????? ?????? ?????????, ?? ????? ????? 
????????? ??????? ??? ?? ?????????? ???? ????????? ?????????, ???? ????? ?.?. ? 
??????? ??? ??????? ????? ??? ????? ?? ?????????? ?? ??????? ??? ????????? ??? 
??????????? ????? ??????? ??????? ?????????????? ?? ?????? ?????????? ?? ???? 
???????? ??????????, ???? ????? ?.?. ? ?????? ?????????? ???????, ? ???????? ??? 
??????????, ? ????? ?????????? ??????????? ??? ? ????????? ??? ????? ????????.

57.   ???? ????????? ??? ???? ?? ???????? ??????????? ??? ??? ???? ??? ??????? 
???????????? ? ??? ??????? ??????????, ?????? ?? ?????????? ??? ?????? ????, ??????? 
?? ?? ????? ??????????? ????, ?? ??????? ??? ????????? ????????????? ??? ????? 
?????????? ???? ????????? ????????? (25). ??????????? ????????? ?? ?????? ??? ????? 
??????????????? ?????????? ?? ???? ?? ?????? ???? ??? ???????? ??? ?????? ????????? 
(26). ?????????, ???? ????????? ??? ? ??????? ???????????? ???????? ??? ?????? 
????????????? ????????? ?? ???????, ?????? ?? ????????? ??????? ?? ????? ?? ??? 
????????? ????? ?? ????????? ????????? ??????????????? ??? ???????????? ???? 
????????? ????????? ? ???. ??? ???????? ?? ??????? ?? ???????? ??? ????? ??????? ??? 
?? ?????????? ????.

2.      ??????? ?????????? ?? ????? ?? ??? ???????? ??? ??????? ??? ???????????? ??? 
?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ???????

58.   ?? ?????????? ??? ???? ????? ????? ????????? ??????? ?? ??? ???????? ??? ?????? 
13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ???????. ??????, ?? ?????? ??? ??? ?????? ???? ?? 
????????? ?? ?????? ?????????? ??? ?? ??????? ??? ???????????????? ???? ????????? 
??? ????????? ??? ????? 13 ??? ????? ??????? ?????? ?? ???????????? ??????????, 
????????? ??? ????????? ?????????? ??? ?? ?????? ???? ??? ???? ???????? ??? ????? 
??????? ??????????? ???? ???? ??? ?????? ????? ????????? ?? ???? ????????????? ????? 
(27). ?????????? ?????? ? ???? ??? ?? ??????? ??? ???????????????? ???? ????????? ??? 
????????? ?????? ?? ???????????? ????? ??? ???? ?????????? ??? ??? ?????? ??? 
????????? ??? ?????? ????????? ????? (28) ??? ??? ? ???????? ?????? ?? ?????? ??? 
?????????? ??? ????? ??? ??????????? ????????????? ???? ????? ?????????? ???????? 
?? ??????? ??? ????? ????????????? ????? (29).

59.   ? ??????? ??????????? Poiares Maduro ????????? ???? ????????? ??? ??? ??? 
????????? BBL ?? ???????? ???????? ??? ?? ???????? ?????? ??? ??????? ???? ?? 
?????????? ??????? ??? ????????? ???? ???????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, 
??? ????? ??????? ??? ??? ??????????? ??????? ?? ?????? ??? ??????????? ??? ??? 
???????? ??? ????????? ?????. ???? ??? ????? ???, ?????? ?? ????????????? ?? ??????? 
???????

«??? ?????????? ????? ?? ??? ???????????? ??? ????????? ?????????, ???? ?? ??? 
????????? ??? ??????????? ????????? ??? ??? ??????? ?????? ??? ???????? ????????? 



??? ???????????. ???????? ??? ????????????? ????? ?? ??????? ??? ??????? ???? 
?????????, ????????? ?? ?????????????? ??????? ?????? ??????????? ?? ?????????? 
????? ?? ??? ????????? ?????????? ??? ??????? ???????. ??????????? ?? ?????????? ? 
????????, ?????? ?? ?????????? ??? ?? ???????? ????????? ??? ??????? ???? ????? ?? 
???????????? ??? ??? ??????? ??? ? ???? ?????? ?????????? ????? ??? ??? ????. 
?????????, ?? ????????? ??? ??????? ??????? ?? ???????????? ??? ??? ???? ?????????? 
?????????? ??? ????????? ????????? ?????? ?? ?????????? ?? ??????????? ???? ???» 
(30).

60.   ???? ??? ????? ???, ??????? ????? ?? ?? ?? ???????? ??????? ?????????? ????? ??? 
????????????????? ????????? ??? ????????? ???, ?? ?? ??????, ?????????? ????????? 
??? ???????? ??? ??????????? ???????? ? ??? ??????????? ?????????. ???? ??? ????? 
???, ????? ??? ????????? ???? ??????? BBL ?? ????? ?? ??? ?????????, ??????????? ??? 
????????? ??? ??????? ? ??????? ???? ?? ???????? ?????????? (SICAV).

61.   ???????? ????? ??? ???????????? ??? ??????? ?????????? ???? ? ????????? ??? 
??????????? ??? ?????????? ??????????? ????????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, 
?????? 3 ??? 5, ??? ????? ???????. ????????????, ?? ?????????? ?????????? ?????? ????? 
?? ??? ??????? SDC ??? ?? ???????? ??????? ?????? ?? ????? ???????? ????????? ??? 
??? ?????? ???? ?????????? ???? ??? ?? ????? ?????????? ??? ????????? ??? ??? 
?????????????? ??????? (31). ???????, ?? ?????????? ?????? ??? ??? ??? ????????? ??? 
????????? ?? ?????? 3 ???? ??? ????????? ????????? ??? ??? ??? ???????? ??? ???????? 
??? ?????????? ??? ????????? ?? ?????? 5 ??????? ????? ?? ?? ?? ?????????? ??????? 
????? ?? ???????? ?? ???????? ??? ??????? ??? ??????????? ??????????? (32).

62.   ???????? ???? ????? ?? ???????????? ????? ??? ??????????? –???? ???????? ? 
??????? ??????????? Poiares Maduro– ??????? ?? ??????????? ???? ???????? ??? 
???????????? ??? ????????? ????????? ???? ??? ?????? ??? ??????? 6 ????? ??? ????? 
????????? ?????????? ???????? ??? ??? ??????? ??? ?????? ???????? ?? ?????? ???? ??? 
????? ??????? ?? ?????? ??????????.

63.   ????? ??? ?? ??????? ?????? ?? ????? ???????? ????????? –???? ?????? ?? 
????????? ??? ????????? ???– ??? ?? ????? ?????????? ??? ????????? ??? ??? 
?????????????? ??????? ??????????? ?? ????????? ???? ???????? ??? ??????? 6. ?? 
???????? ??? ????????? ??? ??????? ??? ??????????? ???????????, ?? ????? ???????? ?? 
?????????? ?? ????? ?? ??? ??????? ??? ?????????? ?? ?????? 3 ??? 5, ??? ????? ??????? 
?? ????? ?? ?? ?? ????????? ??? ????????????? ????? ???? ?? ?????? 6.

64.   ?? ??????? ??? ??????? 3 ??????? ??? ????????? ??? ?? ????????? ????? ??? 
???????? ????????, ?? ?? ??????? ??? ??????? 5 ??????? ?? ??????? ??????????. 
????????, ????????? ?? ??????????? ????? ??????? ????????????? ?????????? ??? 
??????? ??? ????????????????? ??????????. ?? ?? ??????, ????? ???????????? ?? 
????????? ?? ???????? ???????? ?? ?????????? ? ???????? ??? ??????? ??? ??????????? 
???????????, ????????? ??? ?????? ?? ??????? ????? ??? ??????? ?????? ?????????? 
???? ???? ????????? ??? ????? ????? ???????? ?? ?????????? ??? ?????????? ???????? 
??? ???????????.

65.   ? ?????? ??? ???????????? ??? ???????????? ?? ?????? 6 ????? ?????????? ??? ??? 
????? ????????????? ??????????. ???????, ??? ??????? ??? ???????????? ???? ????????? 
????????? ????????????? ??????????? ??????????, ????????? ????? ??? ????????? ???’ 
???????. ??????? ???? ????????? ??? ?????????? ?????????? ??????????? ??????????? ? 
???? ????????? ????????????? ????? ????????? ?????????, ???? ????? ?? ???????? 
???????? ??? ??????? ???????, ????? ?????? ?? ??????? ??? ?????? ???? ?????????? ??? 



?????? ????? ????? ??? ????????. ?????????, ??? ???? ??? ????????? ????? ??????????? 
????????? ???????? ?? ?????? ??????? ??? ?????????? ???? ????????? ?????????.

66.   ?? ? ???????? ???????????? ???? ?????????????? ?? ?????? ?????????? ?? ??????? 
??? ?????????????, ?? ???????????? ???? ??? ???????????? ????? ??? ?????????????? 
??? ????????? ?????????. ?? ?? ??????, ?? ????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? 
??????? ?? ????? ??? ???????? ?????????????????? ???. ????????, ???? ?????, ??? ????? 
?????? ??????????????, ???? ????? ?.?. ?? ???????? ???? ??? ????? ???????, ????????? 
????????? ????? ??? ???????? ??? ??????????? ??? ?? ?????????? ???? ????????? 
?????????. ????????, ??? ????????? ?????????? ???????? ??? ??????? ??? ???????????? 
?? ???? ?? ?????????? ?? ?????????? ?? ????????? ??? ??????? ????????? ??????? ?? 
??????? ???, ?? ?? ??????, ?? ????????? ???????? ??? ??? ??????????? ??????? ?????? 
???????? ??? ????????.

67.   ????????, ??? ??? ???????? ??? ????????? ??? ????????? ?? ?????? 6 ??????? ????? 
????? ?? ?? ? ???????? ?????? ???? ???????? ????????? ??? ?? ????? ????????? ??? 
???????? ??? ?? ?????????? ???? ????????? ?????????. ?? ???????? ???? ?????? ?? 
????????????????????? ???????????? ????? ??? ?????? ??? ????????? ??? ??? 
???????????? ????????? ?? ??? ??????????? ????????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ??? 
??????????? ????????. ?????????, ?????? ?? ????????? ???? ??????? ???? ??????? ? 
?????? 85/611.

–       ?????? ??? ??????????? ???????? ??? ????????? ????? ??? ?????? 13, ?, ???????? 
??, ?????? 6, ??? ????? ???????

68.   ?????? ??? ????????? ??? ???????? ??? ??????? ?? ?????????? ????????? ????????? 
????? ?????? ????? ?? ???????? ??????????? ??? ???? ??????? ????????? ? ???????? 
???????? ?? ???????? ???????? (33). ??????????? ?? ?????????? ? ?????? ?????, ?????? 
?? ??????? ??? ?? ?????????? ??? ????????? ????????? ?? ????????????? ??? ?????. ?? 
??? ?????? ????????, ?? ????????????? ??? ??????????? ??????? ??????????? ?? ??????? 
???????? ????????? ??’ ?,?? ?? ????????? ?? ?????? ?????????? ?? ??????? ???? 
????????? ?? ??????? ? ?? ????? ??????? ????? ????? ?? ???????? ????? ??????? ?? 
????? ?? ?? ?????????? ??? ?????????.

69.   ??????????? ?? ???????, ??? ??????????? ???????, ??? ??????????? ??? ?????? 
??????????, ???? ??????? ? ???? ??? ????????????? ??? ????? ????????????? ?????, ?? 
?????? ?????? ? ???????? ?? ???????? ???????? ?? ??? ???????? ????????? 
????????????? ??’ ?,?? ? ????????? ???????? ?? ??????? ?????. ????????? ??? ? ???????? 
??? ??????? 5 ??? ?????? ??? ?? ?????? ??? ?? ?????????? ??????????, ?? ?????? ??? ?? 
??????????? ???????? ?? ?????????? ???? ????, ?????? ??? ???????? ?????? ???? ???? 
????????? ?????????.

70.   ?????????, ?????? ?? ??????????? ??????? ??? ? ?????? ??? ???????????? ??? 
?????? 5 ??? ??? ?????? 6 ??? ???? ?? ???? ??????????? (34). ???? ?????? ?? ?????????? 
?? ??? ??????? CSC, ???? ??????? ??? ???????? ??? ??? ???????????? ??? ??????? 5 
????????? «?? ??????????? ?????? ????????? ?? ?????? ??? ??????????? ?? ?????? ??? 
?????????? ????????? ?????? ??? ?????????????» (35).

71.   ???? ?????, ? ???????? ??? ??????? 5 ??????? ?? ?? ?????? ??? ?? ?????????? ????? 
????????? ?? ????????????? ??? ???????? ??? ??????? ?? ?????????????. ????? ??? ?? 
?????? ??? ??????? ?????, ? ????????????? ????????????? ??? ?????????? ?????? ???? 
???????? ???????? ????????, ???? ?.?. ? ?????? ???????????? ?????????????, ? ???????? 
??????????, ? ????????? ????????? ?????? ???????? ???????? ??? ??? ??????? ???? 



????? ??? ? ???????? ????? ???? ???? ??? ? ?????? ??????????? ??????????.

72.   ?????????, ? ?????? ??? ???????????? ???? ????????? ????????? ???? ?? ?????? 6 
???? ??? ??????? ??????????? ???????????. ????? ?? ???? ?? ????????? ?? ??? ???????? 
???? ??????? ??? ?????????, ?????? ?? ?????? ??? ? ????? ??? ??????????? ???? 
????????? ????????? ?????? ?? ????????? ?????? ?? ????? ??? ????? ??? ???????? 
????????? ? ?????? ???????? ????????? ?? ??????? ?????. ????????, ?? ?????????? ? 
?????????? ??? ???????????? ?? ?????? ???????? ???????? ??? ?????? ????????????? ?? 
????? ??? ??????? ??? ??????? ?? ?????????????, ???? ???????????? ?? ???? ????????? 
?? ?????? ?????? ?? ??????????? ??? ??????? ??? ?????????? ?????????. ??? ???? 
??????? ????? ??? ??????? ????? ? ??????, ? ??????? ??? ? ??????? ???????? ????????? 
????????? ???????????????? ??? ??????? ?? ????? ??????????? ???????? (??????????? 
??? ????? ??? ????????, ?????? ?????????? ??????? ??? ????????).

–       ??? ??? ???????? ??? ??????? 85/611 ??? ??? ???????? ??? ??????? ??? 
???????????? ???? ????????? ????????? ???? ??? ???? ??????

73.   ? ?????? 85/611 ??????????? ?? ?????? ??? ?????? ????? ??? ???????? ???????? 
???????? ??? ???????? ??????????. ????? ??? ????????? ??? ??????? ??? ??????? ??? 
????? ??? ??? ??????????? ????????? ????, ?? ??????? ??????? ?? ??? ??????????? ??? 
???????? ???????????? ??? ??? ???????????? ????????? ?????? ????? ??? ??????? 
85/611. ? ?????? ???????????? ?????? ????? ??? ????????? ??, ??? ????? ?????????? ?? 
????? 5, ?????????? 2, ?????????? ???????? ??? ??????????? ?? ?????? ??? ???? ??????? 
??? ??????? ????? ?????????? ?? «????????????? ??? ??????????? unit trusts/????????? 
????????? ??? ???????? ??????????». ??? ?? ??????? ???? ??????? ?? ????????? ?? 
????????????? ???????? ???????????? ??? ??? ???????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, 
?????? 6, ??? ????? ???????.

74.   ???’ ?????, ???????? ???????????? ????? ? ?????????? ???????? ??? ????? ??????? 
?? ???????? ??????? ???????. ????? ???? ??? ???????? ??? ????????? ??????? ??? ????? 
??????? ???? ??? ????? ????????????? ?????, ???????? ????????? ??????? ? ??????????? 
??????? ????????? ??? ?????????? ??????? ?? ?????? ??????? ??? ??????? ????? ???? 
?????? ????????? ?? ?????????????? ???????. ??? ????? ????? ????? ??????? ?????????? 
??? ??? ???? ?????? ???????? ???????? ???? ??????? ??? ???????? ??????? ??????? ??? 
????????.

75.   ???? ??????? BBL, ?? ?????????? ????????? ????? ???????? ??? ??????? 85/611 ?? 
????? ?? ?? ?? ? ????????????? ??? ???? ???????? ?????????? ????????????? ???? ??? 
?????? ??? ????? ??????? (36). ??????????? ?????????? ???????? ??? ?? ????? ?? ????? 
??????????? ????????? ??? ?????? 13 ??? ????? ???????. ?.?. ?? ?????????? ????????? 
??? ?????? ??? ???????????? ???????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ???????????? ???? 
?????? 73/239/??? ???? ??? ????????? ?????????? (37). ? ??????? ??????????? Mischo 
????????? ??? ??? ?????? ??? ???????????? ????????, ?? ????? ?? ??? ???? ????????? 
?????????, ??? ??????? ?????? (38) ??’ ???? ??? ????????????? ????? (39).

76.   ?????????, ? ??????? ??????????? Poiares Maduro ??????????? ??? ?? ?????????? 
????? ? ????????? ??? ?????????????? ???????? ??? ??????? 85/611 ??? ??? ???????? ??? 
?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ???????, ????? ?? ??? ????????? ????? 
??????????? ??????????? (40).

77.   ????????, ?? ?????????? ???????, ????? ??? ????????????? ?????, ?? ???????? 
???????? ??? ????? ??????? ??????? ??? ??????? ??? ????????? ??? ????? ??????? ???? 
??? ????? ????????????? ?????. ????, ?????? ??? ??? ?????????? ?? ????????? ???? 



?????? ??? ???????? ????????? ??? ?????? 13, ?, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ????? 
??????? ?? ???? ??????????? ?? ???? ??? ???? ? ?????? ???? ???? ?????? ??? ??? 
???????? ?????????? ??? ?????? (41) (42).

78.   ?????? ??? ??????? 85/611 ????? ? ??????? ?????? ??????? ??? ?? ???????? 
????????. ?? ??? ?????? ???? ????????? ? ?????????? ??? ???? ??? ???????????? ??? ? 
???? ??? ??????????? ??? ???????????? ??????? ???????? ????????? ????????? ?? 
?????????? ?????????? ??? ?????????? ??? ????????? (43). ?? ??? ???? ????????? ??? 
?????????? ?? ??? ?????? 2001/107 (44) ?? ?????? ??????? ??? ?????????????? ??? 
???????? ???????????? (???????????????? ??? ???????????? ??) ????????? ? ????????? 
??????????. ???????, ??? ??? ?????? ????? ? ??????????? ??? ?????????????? 
?????????????? ???? ?????? 85/611, ???? ?????????? ????? ? ?????????? ??????????.

79.   ????? ? ??????????????? ??? ??????? 85/611 ????? ???? ??????? ????? ????????? ?? 
??? ????????? ??????????? ????????? ??? ????????? ??? ????? ??????? ???? ??? ?? 
?????? ?????????? ????????? ????????? ??? ??? ??? –?? ?????????? ??? ??????? ??? 
???????????? ???? ????????? ?????????. ?????????, ?? ???????? ????? ??? ??? 
??????????? ???????? ??????? ?? ?????????????, ?? ???????? ??? ?? ??????? ??? 
???????????? ?? ??? ??????? 85/611 ??? ????????? ???????? ??? ????????? ???????????? 
???? ????????? ?????????, ???? ????????? ??? ??????? ?????????? ??? ???????? 
???????????? (45). ????? ? ?????? ????????? ??? ????????? ?????? ??????? ????????? 
???? ?? ????????????? ??? ????????? ?? ??? ??????? 85/611 ????????????? ????????? 
??? ??????? ??? ????? ??????? ???? ??? ?? ?????????? ????? ?? ??????? ??? ???????? 
?????????????? ?? ?????? ??????? ?? ?????????? ???? ????????? ?????????. ???????, 
?????? ?? ?????? ?????, ??? ????? ??? ??????????, ? ??????? ???? ??????????? 
????????? ??? ????????? ??? ?????????? ?????????.

80.   ?? ?? ????????? ??? ?????? 5, ?????????? 2, ??? ??? ???????????? ?? ??? ??????? 
85/611 ????????? ?? ?????? ??????? ??? ???????????? ???? ????????? ?????????, ? 
?????? ?????? ??? ??? ??? ???? ?????? ???? ???, ?? ??????? ??? ???????????? ??? ?? 
????????? ????? ??????? ???? ?????? ????. ??? ????? ????? ?? ????????? ??? 
??????????? ??????? ??? ????? 7 ??? 14 ??? ??????? 85/611.

81.   ? ???????? ??????????? ?????? ??? ?????????? ??? ???????? ???????????? ??? ??? 
?????????? ??? ???????????? ?????????????? ????? ??????????? ??????? ??? ??? ??? 
????????? ??? ??????? 85/611 (46). ?? ????????? ?? ?????????? ?? ????????? ???? ?? ??? 
???????? ?????, ???? ??? ???????? ????????????, ????? ?????? ?? ????????? ???? 
???????????? ??? ?????????? ??? ????????????. ?????????, ?? ????? 13, ?, ???????? ??, 
?????? 6, ????? ?? ????? ?? ?????????? ???? ????????? ?????????, ????? ?? ????????? 
??????? ?????? ????????????? ???????? (47). ?? ???? ?? ?????? ????, ? ?????? ??? 
???????????? ???? ???? ?????? ????? ???????? ??? ??? ?????? ??? ???????????? ?? ??? 
??????? 85/611, ????????? ?? ???’ ????? ?? ?????????? ?? ?????????? ??? ?? ????????? 
??? ????????????.

82.   ? ????????? ????????? ????? ??? ??????? ??? ? ?????? 86/611 ??? ???????? ???????? 
???? ????????? ????????? (48), ??? ?? ????? ?????? ?????? ?? ????? 13, ?, ???????? ??, 
?????? 6, ??? ????? ???????. ?? ??????? ???? ??? ????????? ?? ?????????? ????? ? 
?????? 85/611 ??????? ?? ?? ?????? ????? ?????????????? ????? ?? ?????????? 
?????????? ??? ????????? ??? ?? ?????????? ???? ????????? ?????????. ??? ????? ????? 
?? ???????? ????????, ???? ?? ???????? ?????????? ??? ????????? ?? ??????????? ??? 
?????? ?????, ????????? ??? ????? ????????? ??? ??????? 85/611.



–       ?? ????? ????? ?????????? ??????????

83.   ? ?????? ??? ???????????? ???? ????????? ????????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, 
?????? 6, ??? ????? ??????? ???????????? ??? ????????? ??? ?????? ??? ??????? ? ???? ? 
??????? ????????????. ?? ?? ??? ?????????? ?? ??????? ????????????? ?????? ?? 
????????? ?? ?????????? ??? ??? ?????? ???? ????????? ??? ?? ?? ? ?????? 
????????????? ????????? ??? ?????????? ???????? ??? ?????????. ? ???????? ?????? ?? 
??????????? ??? ?? ??? ??? ?????? ??? ????????????? ??? ?????????????? ???? ???????? 
?? ???????? ???????? ??? ??? ?? ????????????? ????????????? ????? ??? ?????? 
?????????? ?????? ??? ????????? ?????????? ?? ????? ??????? ?????. ??? ??????? ??? 
????????? ??? ????? ??????? ???? ??? ?????? ?? ?????????? ????? ? ?????? 85/611· 
?????????, ? ????????? ??? ?????????????? ?????????????? ??? ???????????? ?? ??? 
??????? 85/611 ??? ???????? ??????? ??????????? ?????? ??? ??????? ??? ???????????? 
????????? ????????? ? ?????? ?? ?????? ?? ?????????? ????????? ??? ????? 13, ?, 
???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ???????. ?????????, ??????? ????? ?? ?? ? ?????????? 
?? ?????? ??????? ???????? ??? ????????? ???? ??? ????? ????????? ??? ???????? ??? ?? 
?????????? ???? ????????? ?????????.

84.   ????? ??? ??????? ????????????, ?????? ?? ????????? ??? ???????? ?? ?? ?????????, 
??? ?????? ???????? ?? ?????? ?? ?????? ??????????, ?????? ?? ????????? ?? 
?????????????? ???????? ??? ??????? ?? ?????????? ???? ????????? ?????????.

3.      ??? ??? ????????????? ??? ?????????????? ??? ????????????

85.   ? ????????????? ???????? –??????? ?? ?? ????????? ??? ?????????– ????? ??? 
????????? ????????? ??? ??? ??????????? ??? ??? ????? ?????? ??? ??????? ???????? 
??? ????? ? ?????? 85/611 ??? ?? ???????? ???????? (49). ?? ????????? ??? ??????????? 
?????????? ??? ?????? ??? ?????????? ??? ????????? ??? ??? ???????? ??? ???????? 
????????????. ??? ??????? ????, ? ????????????? ??????? ?? ??????? ???????????? ???? 
?? ???????? ??? ??????????? (50) ??? ????????? ?????? ????? ??? ????? ???????? ??? 
??????????? ??? ?????? (51). ? ?????? ???????? ??? ?????? ???? ???? ????????? ??? 
????????? ??? ???? ??? ???????? ??????? ??????????.

86.   ??? ???????? ????, ? Abbey National ??????????? ??? ??????? ??????????? ????? ??? 
??????? 2001/107 ???? ????? ??????? ????? ??? «?????????? ??? ????????» (two-man 
management). ?? ????? ????????? ??? ??? ? ????????????? ?????????? ??? ??????????. 
?????????, ??? ?????? ???? ??????? ?????? ????????? ??? ??? Abbey National. 
????????????, ? ?????????????? ??????????? ????? ??? ????? ??? ???????? ??? 
?????????? ?????? ??? ???????? ???????????? ??? ??? ????????????, ???? ?? ??????? 
??? ?????? 5?, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 85/611. ????? ??? ????????? ?????, 
? ??????? ???????????? ?????? ?? ??????????? ??? ??? ??????????? ??????? ?? ????? ?? 
???????? ?? ??????????? ??????? ????? ??? ??????.

87.   ? ?????? 85/611 ??? ???????? ??????????, ?????? ?? ??? ???, ?? ????????? ??? 
???????????? ? ?????? (52). ????? ????? ? ????? ??? ??? ?????? ?? ?????? ?????? ???? 
?????? ????????? ??????? ??? ??? ????????? ??? ?????????? ?????. ????? ?????? ?????? 
????? ?? ????????? ??? ??????? ??? ?????????? ??? ???????????? ?? ???????? ??? 
???????? ?? ???????????????? ????? ?????? ?? ?????? ? ????????????? ?? ??? ????? 
???? ?? ??????? ??? ??????? ??? (53).

88.   ?????????, ? ?????? 85/611 ??? ????????? ??? ????? ???? ???? ????? ?????????? ?? 
????????? ?? ???? ??????????? ?? ??? ????????? ?????????? ?????? ??? ???????? 



???????????? ??? ??? ???????????? (54). ????, ?.?. ? ?????? ??? ??????? ??? ??????????? 
????? ??? CIS-Sourcebook ?????????? ???? ?????????? (?????? ???? ????????????) (55), 
??? ?? ??????? ???? ?????????? ???? ??????? ???????????? ???? ?? ???????? ??, ??????? 
?????????, ???????? ??, ??? ??????? 85/611.

89.   ??? ?? ??? ????? ????? ?????? ? ????????? ????????????? ??? ?????????????? ??? 
????????????? ??? ??????? ??? ?????? ????? ?? ????? ???????????? ??? ?? ?????? 
??????????. ?? ?????????? ?????? ????? ?? ????????, ?? ????? ?? ?? ?????????? 
??????????? ??? ?? ?????? ????????? ??? ??????? ????? ???, ???????? ???????? ??????? 
?? ??? ???????? ??? ??????? ??? ???????????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, 
??? ????? ???????.

90.   ????? ??? ????????? ??? ???????????? ???????, ??????????? ? ?????????? ??? ? 
????????????? ??? ???????????? ???????? ??? ????????? ????. ????? ????????? ??? ?? 
??? ????????? ???, ????? ??? ??????? 85/611, ? ????????????? ???? ???? ?????? ???? ??? 
???????? ??? ?? ????????? ??? ???????? ????????????.

91.   ? ????????????? ????? ?????? ???????? ??? ?? ?????????? ???? ????????? 
?????????. ? ???????? ?? ???????? ???????? ????????? ??? ???? ????????? ??? ??????? 
????? ??????? ? ????? ??? ???????????? ??? ????????? ??? ??????????? ??? ??? ????? 
??? ????????? ?????????. ???????, ? ????? ? ????????? ??????? ????? ?? ???? ?? ??????? 
??? ????????? ??? ??????????? ??? ????????? ?????????. ?? ?? ??????, ? ?????????? ??? 
???????? ??? ?? ????? ????????? ??? ???????????? ???? ????????? ????????? ???? 
????????? ??????? ??? ??? ???????? ???, ?? ?? ??????, ??? ????????????? ????? ??? 
?????? ?????????? ?????????. ???? ???????? ??? ?????? ????? ????????? ?????? ??? ?? 
?????? ??????????? ????????? ??? ?????? ????? ? ????????????? ?? ????? ?? ??? 
??????? ????????????.

92.   ? ????????????? ??? ???????????? ??? ????????? ??? ???? ?????? ????????? ?? 
??????? ??? ????????????? ? ??? ?????? ?????????????????? ??????? ??? ????????? 
?????????. ???? ???? ????????? ??? ?.?. ????????? ??????????? ?????????, ?? ?????? 
????? ????????? ???? ??? ??????????? ? ?????????? ? ???????????? ?????????, 
???????????? ?? ????????? ??? ???????????? ????? ?????? ?? ??????? ??? ??????? 
?????? ???????. ??????, ???? ??? ????????????, ??? ??????????? ???? ?????? ? ???????? 
????? ??? ?????????, ??? ??????????? ??? ??????? ??? ????????? ??? ?????????? ?? 
?????? 3 ??? 5, ??? ??? ???????? ?? ?????????? ????????? ??? ???????????? ???? 
????????? ????????? (56).

93.   ?????, ? ????????????? ??? ???????????? ????? ????????? ??? ??? ?? ?????????? 
???? ????????? ?????????. ??? ?????? ?? ????????? ?.?. ?? ?? ????????? ???? 
??????????? ??????? ? ?????? ?? ?????? ?? ??? ??????? ???????, ???? ?????? ??????? 
???????? ???????????, ??? ???????? ??? ???????????. ?????????, ? ????????????? ???? 
?????? ????, ??? ??????? ??? ???????? ??? ????????? ?????????? ???, ???? ??????????? 
???????? ??? ??????? ??? ???????? ????????.

94.   ? ????????????? ??? ???????????? ??? ?????? ??? ??????? ????? ?? ??? ??????? 
?????? ??? ????, ?????? ??? ?????? ??? ?? ???????? ??? ???????? ?? ?????????????. 
????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 5, ??? ????? ???????, ?? ???????? ??? 
???????? ??? ??????????? ???????????? ??? ?????? ??????? ????? ?????????? ???? ???? 
????????????? ?????. ?? ?? ????????? ??? ???????????? ??????????? ???’ ?????? ?? ?? 
????????? ???? ???????? ??? ??????? ?? ????????????? ??? ?? ?????????, ?????????, ?? 
??????????? ????????? ???? ???????? ??? ????????? ?? ?????? 6, ????? ?? ???? ?? 
???????? ??? ?????????? ??????????? ??? ?????????? ?????????? ?? ???????? ???????? 



?????? ??? ?????????? ?? ????? ??????? ?????.

95.   ?????????, ??? ??????? ??? ?????? ????? ?? ????????????? ???????? ?? ??????? 
????? ??????? ??? ?????? ??? ??????? ?????? ?????? ??? ????????? ?????????. ?? 
??????? ??? ?? ?????????????? ????? ????????? ??? ??? ????????? ??? ??????? ???? ??? 
??? ?????????????. ?????????, ? ??? ??????? ?????? ?????? ?????? ???? 
??????????????? ?????????????? ??? ????????????. ????? ??? ???? ????????? ??? ? 
????????????? ???????? ?? ?????? ??? ???????? ??? ???????? ?????, ??????????? ?? 
????? ????????? ?????? ??? ???????? ??? ??? ???? ?????? ??? ????????? ??? ??????? 
???? ??? ????? ???????????. ? ????????????? ??? ?????? ?? ????????? ??? ?????? ???, ?? 
?? ??????, ?? ?????????? ??????????? ??? ?????????????? ??? ??????????? ?? ??????? 
–?? ?????????? ???? ?????????????? global sub-custodians– ??? ???????? ??? ??? 
???????? ??? ???????? ????? ??? ?????????????? ???. ??? ???????? ????, ??? ????? 
??????? ???? ??? ?? ??? ?? global sub-custodians ?????????? ???????? ????????? ??? ??? 
??????? ???????????? ??? ??? ??? ??? ????????????, ??? ??? ???????? ??? ?????? ?????? 
????????.

96.   ????????, ?? ?????? ?????????? ?????? ?? ???????? ??, ???????????? ????? ???? ??? 
?????????? ??? ????????????, ? ?????? ??? ??? ??????? ?????? ??? ???? ???????? ?? 
????? ????? ??? ?????????? ??? ?????? ?? ?????? ?????? ???????? ???’ ????? ???? 
????????????. ??? ????? ?????????, ?? ?????? ?? ???????? ??? ? ????????????? ??? 
???????????? ??? ?????? ??? ????????? ???? ???? ????????????? ?????, ????? ?? ?????? 
?????????????? ?? ????????????? ????????? ?? ??????????????? ????? ??? 
????????????? ??? ?????? ?????????.

97.   ??????, ?????? ??? ?????? ???????? ??? ?????????? ???????, ?? ????? ???????? 
????? ????????????? ?? CIS-Sourcebook, ????? ?????? ??????? ?? ????????? ?? 
????????? ???? ????? ?? ???????????? ???????? ?? ????? ?? ?? ?????? ??? ??? ??????? 
?????? ??? ????. ????????, ? ?????? ??? ??? ??????? ?????? ??? ???? ???????? ???????? 
?? ???????? ???? ?????? ?? ???????, ?????? ?? ????? ??? ????? ?????? ?? ???????? ??? 
???????? ?? ????? ??????? ??? ????????????.

4.      ??? ??? ????????????? ??? ??????????? ?? ??????? ??????????? ??????????

98.   ?? ??????????? ??? ??? Inscape ???? BNYE/BNY ?????????????? ????????? ???? 
?????? ??? ???????????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ???????, 
?????? ????????? ??? ????????? ???? ??? ????? ????????? ??? ?????????? ??? ?? 
?????????? ??? ????????? ?????????. ????????? ??? ?????? ?????????? ?? ????????? 
???? ????? ????? ????????? ???? ??????? ??? ?????? ?????.

99.   ???? ??? ??????? ??? ?? ??????? ????????? ?????? ???? ????????? ???? ??? ????? 
??????? ?? ??????? ??? ? BNYE/BNY ??? ??????? ????? ??? ????? ??? ???????? 
????????? ??????????? ????????, ???? ???? ??????? ????? ??? ????? ????????, ???? 
????????? ??? ??? ????????? ??? ??????????? ?? ??????? ?????????? ??? ?????? 24 ??? 
??? ?????? ?????????. ?? ?????????? ?? ??????? ????????? ????????? ???????? ????? 
??? ?????????????? ?? ????? ????????? ?? ?????????????? ??????????? ?? ????????? ?? 
??? ??????? 85/611. ? BNYE/BNY ????? ?????? ????? ???????? ??? ??? ?????????? ??? 
????? ??? ???????? ??? ??? ???????? ??? ????????. ????? ?????, ??????????? ??????? 
???????? ????????? ?????????? ???????????? ????? ??? ????????? ????????.

100. ???????? ??? ?? ?????????? ?? ??????? ????????? ????????? ?? ??? ????? ??????? 
???????? ?????????. ???????, ??? ??? ???????? ??? ??? ???? ????????????? ????? ??? 
????? ?? ??????? ??? ?? ????????? ?? ??? ??????? 85/611 ?????????? ???????????? 



???????. ?????????, ??????? ? ???????????? ????????? ?????????? ???? ????????? ??? ? 
?????? ??????????? ??? ?????? ??? ??????? ??? ????????? ?? ?????? ????????? ???????? 
????? ???? ??? ?????????? ??? ?????? ??? ???????? ????????? ? ?????????? ??? 
????????? ?????????.

101. ???????, ? ????????? ?????????? ??? ????????? ????? ??? ??? ?????? ??? 
?????????? ??? ??????????? ?? ???????, ???? ??? ????? ??? ?????????? ????????? ??? 
???????????? ?? ??????? ??????????????. ????, ?.?. ? ??????????? ??? ????? ???????? 
???????? ???????? ??? ??? ?????? ??? ?????????? ??? ?? ??????? ??? ????????.

102. ?????????, ??? ???????? ???????? ????????? ??? ?? ?????????? ??? BNYE/BNY 
????????? ?????? ?? ????????? ??? ?????? ???? ?? ??????? ??? ????????? ??? ?? 
?????????? ???? ????????? ?????????. ??????????, ??? ???????? ???????? ???????? ??? 
???????? ??????? ????? ??? ?????? ? ??????? ?????? ?? ?????????? ??????? ???? ??? ? 
???? ??? ????????? ??????? ????? ??? ????????????. ?? ?? ??????, ? ???? ??? ???????? 
????? ??? ????????? ????????? ?? ???????? ????????????. ??????????? ?? ????? ?????? 
? ???????? ?????????? ?? ?? ??????? ???? ????????? ?????????, ?????? ? ???? ???? ?? 
???????????? ?? ???? ?? ????? ??????? ??????????. ??? ??? ?????????? ??? ????? ????, 
????????????? ?? ????? ??? ?????? ??? ????????? ?? ?????????? ??? ???????? ??? ???? 
???? ????? ??? ?? ????? ???????????? ?? ?????????? ??? ???????? ??? ???? ????. ?? 
????? ???????? ?? ??? ?????????? ??? ????? ????? ? ???????? ??? ??????????? ???????? 
?? ?????? ??????????? ?? ????????? ?????? ??? ??? (??? ???????????) ??????????? 
????? ??? ?????? ??? ????????? ?????. ??? ?? ?????????????? ?? ????? ?? ?? ?????????? 
??? ?????????? ????????? ???????????? ?????? ?? ?????????? ?? ????????? ??? 
??????????.

103. ?????????, ???????? ??? ?? ??????????? ?? ??????? ????????? ????? ??? ?????? 
???????, ???? ??? ???? ???? ????? ????????? ??? ?? ?????????? ???? ????????? 
?????????, ???? ?.?. ?? ????????? ?? ????? ?? ??? ???????? ????????. ??? ?? ??????? ??? 
????? ??? ??? ???????? ????? ???????? ??? ??? ???????? ??? ?????????????? ??????? 
??? ????????? ??? ???????????? ??? ??? ???? ? ???????? ??? ????????? ?? ?? ???????? 
???? (57).

104. ??????, ?? ??????? ??? ???????? ????????? ????????? ??? ????? ??????? ??? ?? 
?????????? ??? ????????? ????????? ??? ????????? ??? ???????????? ??? 
?????????????? (??? ?????? ???) ??? BNYE/BNY ?? ?????????????? ???????? ???? ??? 
?????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ???????. ?????????, ??????? 
????? ?? ??????? ???, ??????????? ??? ?????? ????, ?? ????????? ??? ???????? 
?????????? ????????????? ????? ??????????, ????????? ??? ?? ?????????? ???? 
????????? ????????? ??? ??????????. ????????, ??????? ? ?????? ???? ??????? 
??????????? ??? ?????????? ???? ?? ?????? ? ????? ?????????????? ???????? ?????? 
?????????????? ??? ???????????? ???? ????????? ?????????.

V –    ???????

105. ?? ??????????, ???????? ??? ?????????? ?? ????????? ??? ????????? ??? VAT and 
Duties Tribunal ?? ????:



1)      ? ?????? ??? «????????????» ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? 
??????? 77/388/??? ??? ??????????, ??? 17?? ????? 1977, ???? ???????????? ??? 
?????????? ??? ?????? ?????, ??? ???????? ?? ???? ?????? ?????? ???????? – ????? 
??????? ????? ????????????? ?????: ?????????? ?????????? ????, ???????? ???????? 
?????? ??? ?????????? ??????? ??? ??? ????? ??? ?????? ?? ?????????? ?? ????? ????.

2)       ?? ????????? ??? ??????? ? ????????????? ???? ??? ?????? ??? ?????? 7 ??? 14 ??? 
??????? 85/611/??? ??? ?????????? ??? ??? ?????????? ??? ???????????, ???????????? 
??? ??????????? ????????? ??????? ?? ?????????? ??????????? ?????????? ?????????? 
?? ??????? ????? ????????????? ??? ????? ????????????? ????? ????? ??? ?????? 13, ?, 
???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ???????,

–       ?????? ????????? ?????? ???? ??? ????? ????????? ??? ?????????? ??? ?? 
?????????? ??? ????????? ????????? ? ??? ???????? ?????????? ???

–       ?????? ?? ????????? ????? ??? ??????????? ?????? ?? ?????????????? ???????? ??? 
???????????? ???? ??? ?????? ??? ?????? 13, ?, ???????? ??, ?????? 5, ??? ????? ???????.

3)      ?? ????????? ??? ?????? ??????? ???? ????????????, ??? ??????? ?? ??????, ??? ?? 
????? ??????????? ?????????????? ??? ??????? ??? ???????????? ???? ????????? 
?????????, ????????????? ??? ????? ????????????? ????? ????? ??? ?????? 13, ?, 
???????? ??, ?????? 6, ??? ????? ??????? ?????? ????????? ????????? ???? ??? ????? 
????????? ??? ?????????? ??? ?? ?????????? ??? ????????? ????????? ? ??? ???????? 
????????????.

1 – ?????? ??? ??????????: ? ?????????.

2 – ???? ?????? 77/388/??? ??? ??????????, ??? 17?? ????? 1977, ???? ???????????? ??? 
?????????? ??? ?????? ?????, ??? ???????? ?? ???? ?????? ?????? ???????? – ????? 
??????? ????? ????????????? ?????: ?????????? ?????????? ???? (?? ???. ???. 09/001, ?. 
49).

3 – ?? L 375, ?. 3, ???? ????????????? ??????? ?? ??? ?????? 2004/39/??? ??? ?????????? 
???????????? ??? ??? ?????????? ??? 21?? ???????? 2004 (?? L 145, ?.1)

4 – ?????? ??? ???????? ??????? ????? ?? ????? ??? ???????? ???????? ???????? ?? ??? 
??? ????? ??? ?? ???????? ?? ????? ????? ???????????? ?? ?? ????? ??? unit trust.

5 – ??? ?????????? ??? ????????????? ???????? ?????????? ??????? ????????? 
?????????? ??? ??? ????????? ????.

6 – ? ??????? ??? ??? ??????? ??????? ??????????? ??? ?????? 1 ?????? ?? ??? ?????? 
2001/108/?? (?? 2002, L 41, ?. 35).

7 – ? ??????? ??? ??? ??????? ??????? ??????????? ??? ?????? 5 ?????? ?? ??? ?????? 
2001/107/?? (?? 2002, L 41, ?. 20) ?? ??? ????? ?????????? ??? ?? ??????????? ??? ????? 
???? ????????? ??.

8 –      ?? «Box» ??????????????? ?? ??????? ?? ???????? ???????? ?? ????? ??????? ? 
???? ? ??????? ???????????? ??? ????????? ?????.



9 – ??. ??? ????????? ??? ??????? ?????????? Poiares Maduro ??? 18?? ????? 2004 ??? ??? 
????????? C-8/03, BBL (??? ???????????? ????? ??? ???????, ?????? 26).

10 – ????????? ??? ??????? ?????????? Poiares Maduro ??? ??? ????????? BBL 
(?????????????? ???? ??????????? 8, ?????? 26).

11 – ??????? ??? ?????? 1, ?????????? 3, ??? ??????? 85/611, ?? unit trusts ?????????? ?? 
???????? ???????? ?????????? ??????.

12 – ???? ??? ????? ?????????? ?? ????? ?? ??? ???????? s ociétés d'investissement à 
capital variable (SICAV) ??? ? ??????? ??????????? Poiares Maduro ???? ????????? ??? ??? 
??? ????????? BBL (?????????????? ???? ??????????? 9, ????? 8).

13 – ????????? ??? 15?? ??????? 1989, 348/87, Stichting Uitvöring Financiële Acties (??????? 
1989, ?. 1737, ????? 13), ??? 12?? ??????????? 2000, C-358/97, ???????? ???? ????????? 
(??????? 2000, ?. I-6301, ????? 51), ??? ??? 3?? ??????? 2005, C-428/02, Fonden 
Marselisborg Lystbådehavn (??? ???????????? ????? ??? ???????, ????? 27).

14 – ??????? ??? 28?? ??????? 1996, C-468/93, Gemeente Emmen (??????? 1996, ?. I-1721, 
????? 24).

15 – «Het beheer van gemeenschappelijke beleggingsfondsen, als omschreven door de Lid-
Staten.»

16 – ?? ????? ????????????? ??????? ?? ?????????? ?? ????????? ????????? ?????????:

ES: la gestión de fondos comunes de inversión definidos como tales por los Estados miembros,

DK: forvaltning af investeringsforeninger, saaledes som disse er fastsat af medlemsstaterne,

DE: die Verwaltung von durch die Mitgliedstaaten als solche definierten Sondervermögen durch 
Kapitalanlagegesellschaften,

FR: la gestion de fonds communs de placement tels qu'ils sont définis par les États membres,

IT: la gestione di fondi comuni d'investimento quali sono definiti dagli Stati membri.

17 – ????????? ??? 27?? ??????? 1990, C-372/88, Cricket St. Thomas (??????? 1990, ?. I-
1345, ????? 19), ??? 5?? ??????? 1997, C-2/95, SDC (??????? 1997, ?. I-3017, ????? 22), ??? 
??? 14?? ??????????? 2000, C-384/98, D. (??????? 2000, ?. I-6795, ????? 16).

18 – ??. ??????? ??? 25?? ??????????? 1999, C-349/96, CPP (??????? 1999, ?. I-973, ????? 
15), ??? ??????? SDC (?????????????? ???? ??????????? 17, ????? 52).

19 – ??? ???? ?????????? ????????? ??? ? ??????? ??????????? Poiares Maduro ???? 
????????? ??? ??? ??? ????????? BBL (?????????????? ???? ??????????? 9, ?????? 25).

20 – ??. ??? ????????? ??? ??????? ?????????? Poiares Maduro ??? ??? ????????? BBL 
(?????????????? ???? ??????????? 9, ?????? 30).

21 – ??. ?? ????? 2, ?????????? 1, ??? ?????????? ????? ???? ??????????: «?? ???????? 
???????? ????????? ???????? ??? ??????????? ?????? ?? ????? ????????????? ??? 
??????? ?????????? ????????? ????? ??? ?????????? ??? ??????? 85/611/??? […] ??? ?? 
????? 6, ?????????? 1, ????? ??????, ??? ????? ?????: «?? ???????? ?????????? ????????? 



????????? ????????? ???????? ??? ?????? ? ?????? ?????????????? ????? ? ?????????? 
????????? ????????? […]».

22 – ??. ????? ??? ?????????????? ??? ?????? 39 ??????? ???????? ??????? ????? ??? ??? 
?????? ??????????????? ???? ????????????? 15 ??? 16 ????????? ?????????.

23 – ??????? SDC (?????????????? ???? ??????????? 17, ????? 32). ??. ?????? ??? 
??????? ??? 27?? ????????? 1993, C-281/91, Muys’ en De Winter’s Bouw- en 
Aannemingsbedrijf (??????? 1993, ?. I-5405, ????? 13), ??? ????? ?? ????? 13, ?, ???????? 
??, ?????? 1, ??? ????? ???????.

24 – ??????? CCP (?????????????? ???? ??????????? 18, ????? 22) ??? ????????? ??? 8?? 
??????? 2001, C-240/99, Skandia (??????? 2001, ?. I-1951, ????? 41), ??? ??? 20?? 
????????? 2003, C-8/01, Taksatoringen (??????? 2003, ?. I-13711, ????? 40). ?????????, ?? 
?????????? ?????? ??? ?? ?????????? ???? ???????????? ??????? ?? ??????? ??? ? 
??????????? ???? ???? ????????? ???? ?????? ???? ??? ??????????? ??? ??????? 
?????????? ??????? ??? ???, ?? ?? ??????, ?? ??????? ??? ???????, ???? ??????? ???? 
????????? ? ??????????? ???????, ????? ?? ????????? ????? ??? ?????????? ??????? ?? 
??? ???????????, ??? ????????? ?? ????? ??? ????????? ????????? ??? ??? ????. ?? 
?????????? ???????? (??????? SDC, ?????????????? ???? ??????????? 17, ??????? 39 ??., 
????? ????? 59, ??. ??????? ??? ??? ??????? Skandia, ??????? 35 ??.) ?? ???????? ??? 
?????????? ????? ?? ????? ??????????? ????????? (???? ???? ????????? ? ??????? 
??????????? Ruiz Jarabo ?? ??? ????????? ??? ??? 4?? ??????? 1996 ??? ??? ????????? C-
2/95, SDC, ??????? 1997, ?. I-3017, ?????? 31 ??.).

25 – ????? ????????? ??? ?????? ??????? ??? ??????? ???????????? ?? ?????????? 
?????? ????????? ????? ??? ???????????? ??? ????????? ?????????, ???? ????? ?.?. ?? 
????????? ????????? ?? ???????, ?????? ?? ??????????? ??????? ?? ????? ?? ??? 
????????? ????????? ????? ????????????? ?????.

26 – ????????? ??? 13?? ??????? 1989, 173/88, Henriksen (??????? 1989, ?. I-2763, ??????? 
14 ??? 16), ??? 22?? ????????? 1998, C-308/96 ??? C-94/97, Madgett ??? Baldwin (??????? 
1998, ?. I-6229, ????? 24), ??? ??????? CCP (?????????????? ???? ??????????? 18, ????? 
30).

27 – ????????? Stichting Uitvöring Financiële Acties (?????????????? ???? ??????????? 13, 
????? 13), SDC (?????????????? ???? ??????????? 17, ????? 20) ??? Taksatorringen 
(?????????????? ???? ??????????? 24, ????? 36).

28 – ??. ??? ?????????? ???? ??????????? 17.

29 – ??????? ??? 6?? ????????? 2003, C-45/01, Christoph-Dornier-Stiftung (??????? 2003, ?. I-
12911, ????? 42).

30 –      ????????? BBL (??????????????? ???? ??????????? 9, ?????? 33). ?? ?????????? 
??? ????????? ?? ??? ??????? ??? ??? 21?? ????????? 2004, C-8/03, BBL (??? 
???????????? ????? ??? ???????), ??? ?????? ??? ????????? ??? ?????? 13, ?, ???????? 
??, ?????? 6, ??? ????? ???????.

31 – ??????? SDC (?????????????? ???? ??????????? 17, ??????? 66 ??? 68) ??? ??????? 
??? 12?? ?????????? 2001, C-235/00, CSC (??????? 2001, ?. I-10237, ????? 25).

32 – ??????? SDC (?????????????? ???? ??????????? 17, ??????? 53, 66 ??? 73) ??? 



??????? CSC (?????????????? ???? ??????????? 31, ??????? 26 ??? 28).

33 – ??. ??????? ?????? 27 ??.

34 – ??. ??? ????????? ??? ??????? ?????????? Poiares Maduro ??? ??? ????????? BBL 
(?????????????? ???? ??????????? 9, ?????? 38).

35 – ??????? CSC (?????????????? ???? ??????????? 31, ????? 30).

36 – ??????? BBL (?????????????? ???? ??????????? 30, ????? 42).

37 – ??????? CCP (?????????????? ???? ??????????? 18, ????? 18).

38 – ?????? 77/92/??? ??? ??????????, ??? 13?? ?????????? 1976, ???? ??? ?????? ??? 
?????????? ??? ??????????? ??? ?????????? ???????? ??? ??????????? ????????????? 
??? ??? ????????? ??????? ????????? ???? ????? ??? ?????????????? ???????? ??? 
?????? ????????? (???? ????? 630 ????), ??? ????? ???? ??? ??????????? ?????? ???? 
????? ??? ?????????????? ????? (?? ???. ???. 06/001, ?. 243).

39 – ????????? ??? 3?? ????????? 2002 ??? ??? ????????? C-8/01, Taksatorringen (??????? 
2003, ?. I-13711, ?????? 88 ??.). ?? ?????????? ??? ????????? ??? ?????? ???? ????? 
?????? ?? ?????????? ????? ? ?????? 77/92, ?????? ?????? ???? ??????? ??? ????????? 
??? ??????? ????? (????? 45 ??? ?????????).

40 – ????????? BBL (??????????????? ???? ??????????? 9, ?????? 39).

41 – ?????? 93/16/??? ??? ??????????, ??? 5?? ???????? 1993, ??? ?? ??????????? ??? 
????????? ??????????? ??? ?????? ??? ??? ????????? ??????????? ??? ??????????, 
?????????????? ??? ????? ?????? ???? (?? L 165, ?. 1).

42 – ??????? ??? 20?? ????????? 2003, C-212/01, Unterpertinger (??????? 2003, ?. I-13859, 
????? 37).

43 – ??. ??? ?????, ?? ??????? ??? ??? ????? ??????????? ?????.

44 – ?????????????? ???? ??????????? 7.

45 – ??., ???? ???? ??????????, ??? ??? ??????? ??? ?????????, COM(98) 451 ??????, ?. 8.

46 – ??., ???????, ????????????? ?? ?????? 85 ??. ????????.

47 – ??., ???????, ?? ?????? 50 ??. ???????.

48 – ???’ ??????, ? ?????? 85/611 ??? ??????????? ??? ??????? ???????? ??? ??? ???????? 
??? ??? ??????????? ?? ??????? ?????.

49 – ?????????? ??? ????????? ??? 30?? ??????? 2004, COM(2004) 207 ?????? – 
???????????? ????????? ??? ???? ????????????? ??? ????? ??? ????? ????: ?????????? 
??? ??????? ?????????, ?. 2, ?????? 2.

50 – ????? 10, ?????????? 2, ??? 17, ?????????? 2, ??? ??????? 85/611.

51 – ????? 9 ??? 16 ??? ??????? 85 /611.

52 – ??. ??? ?????????? ??? ????????? (?????????????? ???? ??????????? 49), ?. 3, 



?????? 2.2, ??? ?. 8, ?????? 4.3.2. ??????, ? ???????? ?????? ??? ?????????? ????????? 
?????????? ??? ????????? ??? ????????? ??, ?????? 3, ??? ???????????? ??? ???????? 
???? ?????? 85/611 ???? ????????? ?? ?? ????????? ??? ????????????.

53 – ??. ????? 7, ?????????? 2, ??? 14, ?????????? 2, ??? ??????? 85/611.

54 – ??. ??? ?????? ???????????? ??? ???????????? ??, ?????? 4.3, ??? ???????????? ??? 
????????? (?????????????? ???? ??????????? 49).

55 – ??. ??????? ?? ?????? 18, ????. 7.

56 – ??. ??????? ?????? 63 ??.

57 – ??????? CSC (?????????????? ???? ??????????? 31, ????? 32).


