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KOHTUJURISTI ETTEPANEK

JULIANE KOKOTT

esitatud 8. septembril 20051(1)

Kohtuasi C?169/04

Abbey National plc ja Inscape Investment Fund (menetlusse astuja)
Versus

Commissioners of Customs & Excise

(VAT and Duties Tribunal’'i (London) eelotsusetaotlus)

Kaibemaks — Eriotstarbeliste investeerimisfondide haldamise maksuvabastus —Haldamise mdoiste

I.  Sissejuhatus

1. Mida hélmab investeerimisfondi haldamise mdiste? See on VAT and Duties Tribunals’i
(London) esitatud eelotsusetaotluse keskne kiisimus. Kuuenda kaibemaksudirektiivi 77/388/EMU
(edaspidi ,kuues direktiiv’)(2) kohaselt on investeerimisfondi haldamisega seotud tehingud
kaibemaksust vabastatud. Péhikohtuasjas taotlevad Abbey National’'s VAT group’i lepingulised
fondid ja investeerimisthingud, et maksuvabastus oleks kohaldatav ka teatud teenustele, mis on
delegeeritud kolmandatele isikutele.

2. Seejuures tuleb selgitada, millises ulatuses peab kdibemaksualaste digusaktide
tdlgendamisel arvestama ndukogu 20. detsembri 1985. aasta direktiiviga 85/611/EMU avatud
investeerimisfonde (UCITS) kéasitlevate 6igus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta.(3)Direktiiv
85/611 uhtlustab teatud investeerimisfonde puudutavad siseriiklikud digusaktid ja maaratleb
eelkdige fondi haldamise madiste.

3. Lisaks sellele sisaldab direktiiv 85/611 hulgaliselt korralduslikke satteid avatud
investeerimisfondide kohta, mis moodustavad olulise tausta kénealuste investeerimisinstrumentide
Ulesannete ja toimimisviisi mdistmiseks. Direktiiv 85/611 tunneb pdhimdtteliselt kahte liiki avatud
investeerimisfonde. Esiteks on olemas lepingudiguse alusel loodud eriotstarbelised
investeerimisfondid (lepingulised fondid), mis ei ole juriidilised isikud. Uhendkuningriigis on selliste
fondide diguslikuks vormiks sageli unit trust.(4) Teiseks on olemas investeerimisihingud, mis
asutatakse aridiguse satete alusel juriidiliste isikutena.

4. Kuna lepingulised fondid ei ole juriidilised isikud, peab neil olema fondivalitseja, kes teeb
nende eest tehinguid. Investeerimistihingud on seevastu juriidilised isikud, kes saavad oma vara
ise valitseda ja ei vaja tingimata eraldi fondivalitsejat. Uhendkuningriigi igus ndéuab aga, et
nimetatud investeerimistihingute tegevust juhiks Authorised Corporate Director (edaspidi ,ACD").
Seda llesannet taidab tavaliselt ariihing, mistdttu on investeerimisiihingu struktuur sarnane



fondivalitseja juhitud lepingulise fondi struktuuriga.

5. Fondivalitseja tdhtsaim Ulesanne on fondi investeerimispoliitika kindlaksmaaramine,
sealhulgas konkreetsete vaartpaberite omandamise ja vodrandamise Ule otsustamine. Lisaks
sellele taidab fondivalitseja raamatupidamise ja majandusarvestusega seotud llesandeid.
Eelotsusetaotlus sisaldab kiisimust, kas viimati nimetatud tegevusi vdib lepingulise
investeerimisfondi voi investeerimisihingu haldamisel pidada kaibemaksust vabastatud
teenusteks, kui need on delegeeritud kolmandale isikule.

6. Jargmine kisimus puudutab depoopanga tegevuse liigitamist. Nii lepingulise
investeerimisfondi kui ka investeerimisthingu(5) vara tuleb anda hoiule kolmandale isikule. Unit
trust’i puhul tdidab depoopanga ulesannet trustee. Tegelikkuses tegutsevad depoopankadena
enamasti pangad. Depoopank taidab fondivalitseja antud korraldusi. Lisaks sellele on tal teatav
jarelevalve- ja osalemiskohustus. Depoopank peab eelkdige teostama jarelevalvet talle hoiule
antud varaga toimuvate tehingute nduetekohase kirjendamise ile. Ka seoses depoopanga
osutatud teenustega tdusetub kisimus, kas nende puhul on tegemist kdibemaksust vabastatud
investeerimisfondi haldamise teenustega.

ll. Oiguslik raamistik
A.  Uhenduse 6igus
7. Kuuenda direktiivi artikli 13 B osa kohaselt:

.[--.] vabastavad liikkmesriigid enda kehtestatud tingimustel, mille eesmark on tagada
maksuvabastuse nduetekohane ja arusaadav kohaldamine ning ennetada vdimalikku maksudest
kérvalehoidumist, maksustamise valtimist ja muid kuritarvitusi, maksust [...]:

[...]
d) jargmised tehingud:
[...]

3. hoiuste ja arvelduskontode, maksete, tlekannete, vblgade, tSekkide ja muude vabalt
kaubeldavate maksevahenditega (v.a vblgade sissenudmine ja faktooring) seotud tehingud, sh
nende vahendamine;

[..]

5. tehingud, sh vahendamine, v.a haldamise ja hoidmisega seotud, mis on seotud aktsiate ja
osadega, osalusega ariihingutes ja ihendustes, vdlakirjadega ning teiste vaartpaberitega, v.a:

— dokumendid, mis tbendavad omandidigust kaubale,

— artikli 5 16ikes 3 osutatud digused voi vaartpaberid,;

6. liikkmesriikide m&é&ratletud eriotstarbeliste investeerimisfondide haldamine;

[...]"

8. Direktiivi 85/611 artikli 1 I6iked 2 ja 3(6) maaratlevad avatud investeerimisfondidena:

»2. Avatud investeerimisfondid (UCITS) on k&esolevas direktiivis ja vastavalt artiklile 2 fondid:



- mille ainus eesmark on avalikkuselt saadud kapitali Ghine investeerimine artikli 19 16ikes 1
nimetatud vabalt kaubeldavatesse vaartpaberitesse ja/voi teistesse likviidsetesse
finantspbhivaradesse ning mis tegutseb riski hajutamise p&himdttel, ja

- mille osakud ostetakse vOi vOetakse osakuomanike nBudmisel tagasi otse voi kaudselt
nende fondide varast. Meetmeid, mida avatud investeerimisfond (UCITS) rakendab kindlustamaks,
et tema osakute bérsimaksumus ei erineks oluliselt nende puhasmaksumusest, vaadeldakse
vordvaarsena sellise tagasiostmise voi tagasivotmisega.

3. Sellise fondi vdib asutada vastavalt seadusele kas lepingudiguse (fondivalitseja juhitavad
lepingulised fondid) voi investeerimisfondide diguse (avatud investeerimisfondid) voi pdhikirja
(investeerimistihingud) alusel.

Kaesolevas direktiivis tahendatud ,lepingulised fondid” hdlmavad ka avatud investeerimisfonde.”

9. Direktiivi 85/611 artikkel 4 satestab tingimused, mille alusel likmesriigi padevad
ametiasutused valjastavad avatud investeerimisfondile tegevusloa. Direktiivi artikli 4 18ikest 2
tuleneb eelkdige, et lepingulisel fondil peab olema fondivalitseja ja eraldiseisev depoopank.
Investeerimisiihingul on kohustus omada Uksnes depoopanka.

10. Direktiivi 85/611 artikli 5 16ike 2 teine 10ik viitab Il lisale(7), mis sisaldab loetelu lepinguliste
investeerimisfondide ja investeerimisiihingute valitsemise alla arvatud tlesannetest, mis on
sOnastatud jargmiselt, kusjuures see loetelu ei ole 16plik:

, Uhisportfelli haldamisega seotud tilesanded:

- Investeeringute haldamine

- Haldamine:

a) 0Oigusteenused ja fondivalitsemisega seotud raamatupidamis-teenused;
b)  Klientide paringud,;

c) vaartuse ja hinna maaramine (sh maksudeklaratsioonid);
d) digusnormidele vastavuse jarelevalve;

e) osakuomanike registri pidamine;

f)  tulu jaotamine;

g) osakute emiteerimine ja véaljaostmine;

h)  lepingutega seotud arveldamine (sh tdendite saatmine);
i)  dokumentide sdilitamine.

- Turustamine.”



11. Direktiivi 85/611 artikli 5g kohaselt véivad liikmesriigid lubada fondivalitsejatel delegeerida
Uhe v6i mitu oma ulesannet kolmandatele isikutele, kui on taidetud teatavad eeltingimused.
Eelkdige ei tohi volitus mojutada fondivalitseja jarelevalve tdhusust ning lisaks peab olema tagatud
Ulesannete nduetekohane taitmine.

12. Direktiivi 85/611 artikli 7 16ike 1 kohaselt tuleb lepingulise fondi vara anda hoiule depoopanka.
Depoopanga kohustusi tapsustab artikli 7 I6ige 3:

.Peale selle tuleb depoopangal:

a) tagada, et lepingulise fondi nimel vdi fondivalitseja poolt sooritatud osakute muuk,
valjalaskmine, tagasiostmine, tagasivotmine ja tuhistamine toimuks kooskdlas seaduse ja
fonditingimustega,

b) tagada, et osakute maksumuse valjaarvestamine toimuks kooskolas seaduse ja
fonditingimustega;

c) taita fondivalitseja korraldusi, kui need pole vastuolus seaduse ja fonditingimustega;

d) tagada, et lepingulise fondi varaga seotud tehingute korral kantakse investeerimisfondile
teenustasu ule tavaparase ajavahemiku jooksul;

e) tagada, et lepingulise fondi sissetulekut kasutatakse kooskdlas seaduse ja
fonditingimustega.”

13. Direktiivi 85/611 artikli 9 kohaselt kannab depoopank vastutust kohustuste sttlise rikkumise
eest vastavalt fondivalitseja asukohariigi seadustele.

14. Sama direktiivi artiklid 14 ja 16 satestavad investeerimisiihingu depoopangale artiklitega 7 ja
9 sarnased nduded.

15. Direktiivi 85/611 artikli 10 kohaselt ei saa Uks ja sama aritihing tegutseda nii fondivalitseja kui
ka depoopangana. Sama kehtib artikli 17 alusel investeerimisiihingute ja nende depoopankade
kohta.

B.  Siseriiklik 8igus

16. Lepinguliste fondide ja investeerimisiihingute haldamisele kuuendas direktiivis ette nahtud
kaibemaksuvabastus véeti Uhendkuningriigi digusesse iile 1994. aasta kaibemaksuseaduse
(Value Added Tax Act 1994) IX lisa, rihma 5 punktidega 9 ja 10. Maksuvabastus kehtib nii
authorised unit trusts (tegevusloa alusel tegutsevad avatud investeerimisfondid) vdi trust based
schemes (lepingulised fondid) (punkt 9) kui ka Open-Ended Investment Companies (avatud
investeerimistihing, OEIC) (punkt 10) kohta.

17. 1994. aasta kaibemaksuseaduse séatted viitavad nimetatud fondide méaératlemisel 2000.
aasta finantsteenuste ja -turgude seaduse (Financial Services and Markets Act 2000, edaspidi
,FSMA”") paragrahvidele 236 ja 237. FSMA-ga vdeti Uhendkuningriigi igusesse ule direktiiv
85/611. Taiendavaid tingimusi sisaldab finantsteenuste eest vastutava ametkonna (Financial
Services Authority) ,Collective Investment Schemes Sourcebook” (edaspidi ,,CIS Sourcebook”).
LOpuks sisaldab ka 2001. aasta avatud investeerimisiihingute méarus (Open-Ended Investment
Companies Regulations 2001, edaspidi ,,OEIC-Regulations”) erinorme investeerimisiihingute
kohta.



18. CIS Sourcebook loetleb depoopanga ja trustee tdiendavad tlesanded, mis lisanduvad
direktiivis nimetatud kohustustele. K&nealuste normide keskseks eesmargiks on tarbijate ja/voi
investorite huvide kaitse. Eelotsusetaotluse esitanud kohus toob vélja jargmised llesanded:

1) trustee vBib koosk®dlastatult fondivalitsejaga kinnitada prospektides vaiksemaid
muudatusi (sh investeerimiseesmarkide muudatused);

2) trustee peab fondivalitseja korralduste kohaselt osakud valja laskma vahetult parast
nende vastuvotmist;

3) trustee peab fondivalitsejat teavitama oma kahtlustest, ta peab keelduma osakute
valjalaskmisest voi tihistamisest, kui osakute valjalaskmine voi tihistamine rikuks tema arvates
osakute valjalaskmise piirangut voi ei toimuks osakuomanike huvides;

4) trustee vOib erakorraliste asjaolude esinemise korral volitada fondivalitsejat peatama
osakute valjalaskmine, tiihistamine, mudk voi tagasiostmine vdi anda talle vastavaid korraldusi;

5) trustee peab vajalikku hoolsust jargides maarama, kas osakute valjalaskmise eest
saadav vastusooritus, mida ei maksta sularahas, voib praeguseid ja potentsiaalseid
osakuomanikke kahjustada;

6) trustee vOib osakuomaniku osakud tuhistada, kui omanik ei tasu fondivalitsejale voi
trusteele vdlgnetavaid summasid,;

7) trustee peab pidama osakuomanike registrit;
8) trustee voib kokku kutsuda osakuomanike tldkoosoleku;
9) trustee tuleb &ra kuulata kiisimuses, millised valjaspool Euroopa Liitu paiknevad turud

tulevad investeerimisel kdne alla;

10) trustee peab kinnitama fondivalitseja soovitatud Stock lending transactions tehingute
tingimused, olles eelnevalt kontrollinud kohaste peandudest sdltuvate tagatiste olemasolu;

11) trustee peab kinnitama bdrsivaliste tuletistehingute tingimused;

12) trustee voib fondivalitseja kaudu ndustuda Giguste teostamisega, mis on seotud
tegevusloa alusel tegutseva avatud investeerimisfondi investeeringuga (nt aktsiate voi osakute
markimise eelisbigus), kui vastava diguse teostamine muul viisil tooks kaasa fondi vara kohta
kehtestatud piirangute rikkumise;

13) trustee voib kooskdlastatult fondivalitsejaga otsustada, kas ta soovib kasutada
sellisest kapitalipaigutusest tulenevat haaledigust, mis seisneb osaluses fondivalitseja voi tema
aktsionaride hallatavas voi muul viisil kontrollitavas teises uhises investeerimisprogrammis voi mis
seisneb fondivalitseja voi tema aktsionéride hallatava voi muul viisil kontrollitava tegevusloa alusel
tegutseva avatud investeerimisfondi osakutes, mis on Feeder Fund'’i vara.

14) trustee peab vajalikku hoolsust jargides tagama, et fondivalitseja on Dilution Levy ja
Stamp Duty Reserve Tax reservide moodustamisel arvestanud koiki olulisi aspekte;

15) fondivalitseja korraldusel voib trustee kaasata fondis kasutamiseks laenukapitali;



16) trustee peab votma kohased meetmed, et tagada osakute hindade maaramisel
korrektsete menetluste ja meetodite kasutamine ning piisava hulga alusdokumentide séilitamine;

17) trustee peab fondi varaga sooritatavate tehingute puhul véimaliku huvide konflikti
tekkimise korral valima v&i kinnitama soltumatu hindaja;

18) trustee voib fondivalitseja taotlusel maarata vara vaartuse hindamiseks CIS
SourcebookK’is ettenahtust erineva vahetuskursi, mis on vajaduse korral leitud mdnes teises
vaaringus ja vara hindamise teiste meetodite kohaselt;

19) kooskdlastatult fondivalitsejaga vOib trustee otsustada iga-aastasest tulude
eraldamisest loobumise, kui eraldatava tulu keskmine vaartus oleks tema arvates vaiksem kui 10
Inglise naela;

20) trustee peab tema tegevust reguleerivaid digusnorme silmas pidades otsustama, kas
laenulepingutega seotud intressi- ja muude kohustuste ning maksude ja koormiste tasumiseks
tehakse fondi varast maksed kapitalikontolt vdi tulukontolt;

21) kui tegevusloa alusel tegutseval avatud investeerimisfondil on mitut liiki osakuid ja
osakuomanik nduab uht liiki osakute vahetamist teist liiki osakute vastu, siis maarab fondivalitseja
osakuomanikule véljalastavate osakute kohase arvu, kuid ta peab eelnevalt trustee’'ga
konsulteerima;

22) kui osakuomanik nduab osaku tagasivotmist voi tihistamist, siis vGib fondivalitseja
korraldada, et vastavad osakud hivitatakse fondi vara arvelt, selle asemel et teha valjamakse
sularahas. Sellisel juhul tuleb konsulteerida trustee’ga tleantava vara osas;

23) trustee voib fondivalitsejalt nduda vara voérandamist (vO6i ostmist), kui fondivalitseja
teatud vara ostmine vdi muumine Uletab talle CIS Sourcebook’iga antud volitusi voi kui
omandidiguse tunnistuste hoidmise kokkulepped ei ole adekvaatsed;

24) trustee peab andma ndusoleku valjalastavate vdi tlhistatavate osakute arvu
muutmiseks, et korrigeerida eksimusi fondivalitseja ,boksis”(8) olevate osakute arvu suhtes;

25) trustee peab viivitamatult teavitama Financial Services Authority’d CIS Sourcebook’is
satestatud reeglite olulisest rikkumisest;

26) trustee voib fondivalitseja kirjaliku avaldusega vallandada, mh kui algatatakse
fondivalitseja pankrotimenetlus vdi nimetatakse pankrotihaldur vai ,kui trustee on kirjalikus vormis
ammendavalt pdhjendanud, et fondivalitseja vahetus on osanikuomanike huve silmas pidades
soovitatav”. Fondivalitseja vallandamise jarel peab trustee nimetama uue fondivalitseja;

27) trustee peab andma ndusoleku, kui fondivalitseja soovib loobuda oma ulesannete
taitmisest teise fondivalitseja kasuks.

19. Investeerimisuhingu depoopanga osas nimetab CIS Sourcebook valdavalt samad tlesanded,
kusjuures jarelevalve ja osalus on suunatud ACD tegevusele. Investeerimisihingu puhul
puuduvad osakute (units) valjalaskmisega seotud Ulesanded.

lll. Faktilised asjaolud ja eelotsuse kiisimused

20. Pohikohtuasja hageja Abbey National plc (Abbey National) moodustab k&ibemaksuga
maksustamise otstarbel koos oma mitme titarettevdtjaga grupi Abbey National's VAT Group.



Gruppi kuuluvad Abbey National Unit Trust Managers Limited (ANUTM), Scottish Mutual
Investment Managers Limited (SMIM), Abbey National Asset Managers Limited (ANAM) ja
Inscape Investments Limited (Inscape). Nimetatud aritihingud on avatud investeerimisfondide
fondivalitsejad.

21. Avatud investeerimisfondide trustee’d (depoopangad) on Clydesdale Bank plc (CB), Citicorp
Trustee Company Limited (CTCL) ja HSBC Bank plc (HSBC). Nad votavad oma trustee-
Ulesannete taitmise eest uldist tasu, millele lisavad kaibemaksu. Arvetel esitatud tasu ei
sisaldanud tasu hoidmisteenuse (custodian) eest. CB ja HSBC nduavad nimetatud teenuse eest
eraldi tasu. CTCL ei tegutse ise hoidjana, vaid on selle tlesande delegeerinud kolmandale isikule.
Tuginedes kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 kaibemaksuvabastusele,
vaidlustab Abbey National trustee’de esitatud arvetel margitud kaibemaksu.

22. Avatud investeerimisuhing Inscape Investment Fund, kelle ACD on Inscape, vaidlustab
samuti oma depoopanga CTCL teenuste maksustamise kdibemaksuga. Seejuures ei ole ka
kaesoleval juhul vaidluse all tasu selliste hoidmisulesannete eest, mida ei osutanud CTCL, vaid
mis olid delegeeritud Glemaailmselt tegutsevale hoidjale-allettevétjale (global sub-custodian).
Osutatud teenuste eest maksab Inscape viimasele eraldi tasu.

23. Lisaks sellele delegeeris Inscape osa seadusest tulenevatest fondivalitseja Ulesannetest
Bank of New York Europe Limited’ile (BNYE) ja hiljem Bank of New York’ile (BNY). BNYE ja BNY
esitasid Inscape’ile nende teenuste eest arved, mis sisaldasid kdibemaksu. Abbey National
vaidlustab ka nimetatud kaibemaksu diguspéarasuse.

24. Inscape ja BNYE vahelise lepingu alusel peaks viimane ule v6tma fondi raamatupidamise,
mis hdlmab muu hulgas fondiosakute hetkevaartuse, jaotatava kasumi ja tulu valjaarvestamist,
raamatupidamise korraldamist, andmete koondamist perioodiliselt avaldatavate aruannete ja
raamatupidamisaruannete jaoks, maksudeklaratsioonide koostamist ja maksudeklaratsioonide
esitamist statistikaametile ja Inglise Pangale. Lisaks pidi BNYE osutama teisi teenuseid nagu
allfondide asutamine ja hindamine, fondi kontode ja maksete kooskdlastamine ja haldamine,
samuti halduskulude hindamine, mille tasumist ndutakse nn dilution levy’na lahkuvatelt ja uutelt
osanikelt.

25. Pdhikohtuasja menetlev VAT and Duties Tribunal (London) esitas EU artikli 234 alusel 29.
martsi 2004. aasta otsusega Euroopa Kohtule jargmised eelotsuse kiisimused:

»1) Kas kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunktis 6 ette ndhtud ,liikmesriikide
maéaaratletud eriotstarbeliste investeerimisfondide haldamise vabastamine” kdibemaksust tihendab
seda, et likmesriikidel on padevus kindlaks m&arata tegevused, mis kuuluvad eriotstarbeliste
investeerimisfondide ,haldamise” alla ja maaratleda eriotstarbelised investeerimisfondid, mille
suhtes maksuvabastust kohaldatakse?

2)  Kuivastus esimesele kiusimusele on eitav ja kui kuuenda kaibemaksudirektiivi artikli 13 B
osa punkti d alapunktis 6 esinevale ,haldamise” mdistele tuleb Gihenduse diguse tahenduses anda
autonoomne tdlgendus, arvestades ndukogu direktiivi 85/611/EMU avatud investeerimisfonde
(UCITS) kéasitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta muudetud redaktsiooni, siis
kas teenused, mida depoopank vdi trustee osutab vastavalt direktiivi [85/611] artiklitele 7 ja 14,
kohaldatavatele siseriiklikele normidele ja fonditingimustele ning mille eest esitatakse arve, on
kaibemaksust vabastatud ,eriotstarbeliste investeerimisfondide haldamise teenused” kuuenda
kaibemaksudirektiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 tAhenduses?

3)  Kuivastus esimesele kiisimisele on eitav ja kui ,haldamise” mdistele tuleb anda Gihenduse
oiguse tdhenduses autonoomne télgendus, siis kas kuuenda kaibemaksudirektiivi artikli 13 B osa



punkti d alapunktis 6 ette nahtud ,eriotstarbeliste investeerimisfondide haldamise” vabastamine
maksust on kohaldatav teenustele, mida osutab kolmandast isikust fondivalitseja fondi haldamise
raames?”

26. Euroopa Kohtu menetluses esitasid Abbey National, Uhendkuningriigi ja Luksemburgi
valitsused ning komisjon oma markused. Menetlusosaliste seisukohad esitatakse, kui vajalik,
oigusliku hinnangu raames.

IV. Oiguslik hinnang

A.  Sissejuhatav markus kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 kohaldumise
kohta investeerimisuhingutele

27. Lepingulisse fondi kogutakse suure hulga investorite kapital ja paigutatakse see
mitmesugustesse vaartpaberitesse, aga ka muusse varasse, naiteks kinnisvarasse voi
kaupadesse. Vorreldes vaartpaberite vahetu omandamisega on investorite eeliseks riski
hajutamine ja asjaolu, et investeeringuid aitavad valida vastava ala asjatundjad. Mdistagi on
kdnealused investeerimisega seotud teenused tasulised.

28. Lepingulise fondi haldamise tasu on kéibemaksust vabastatud. See peab eelkdige
vaikeinvestoritel aitama lihtsustada investeerimist nimetatud fondidesse.(9) Nende valduses
olevate investeeringute vaikese mahu tottu on neil iksnes piiratud voimalused paigutada raha
hajutatult vahetult vaartpaberitesse. Lisaks puuduvad véikeinvestoritel sageli vajalikud teadmised
vaartpaberite vordlemiseks ja valimiseks.

29. Maksuvabastus peab ennetama ka valise fondivalitseja hallatavate lepinguliste fondide ja
end ise haldavate investeerimisthingute vahelise konkurentsi kahjustamist.(10) Kuna lepingulised
fondid ei ole juriidilised isikud, ei saa nad ennast ise hallata ja peavad kasutama valise
fondivalitseja teenuseid. Maksustamise uldreeglite kohaselt on fondivalitseja osutatud teenused
maksustatud kdibemaksuga. End ise haldava investeerimisiihingu puhul kdibemaksuga
maksustatavad teenused kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 tAhenduses
seevastu uldjuhul puuduvad, sest haldustegevusega seonduvalt ei teki teenuse osutamist Uhelt
maksukohustuslaselt teisele. llma punktis 6 nimetatud maksuvabastuseta oleksid valise
fondivalitseja hallatavad lepingulised fondid seega koormatud taiendava kuluteguriga ja satuksid
end ise haldavate investeerimisiihingutega vorreldes halvemasse olukorda.

30. Kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkt 6 kasitleb selle sbnastuse kohaselt
seetOttu ainult eriotstarbeliste investeerimisfondide (ingliskeelne tekst: special investment funds)
haldamist ja ei nimeta end ise haldavaid investeerimistihinguid.

31. Sellest tdusetub kusimus, kas kdnealune sate on uldse kohaldatav investeerimisuhingule, kui
see delegeerib haldamisulesanded kolmandale isikule. Kui sdnastusest tulenevalt vastata
nimetatud kusimusele eitavalt, siis saaks Abbey National kaesoleval juhul tugineda
maksuvabastusele ainult seoses avatud investeerimisfondidega (unit trusts)(11), kuid mitte seoses
investeerimistihingule Inscape Investment Fund osutatud teenustega.

32. Lahemal uurimisel selgub, et kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkt 6 ei ole
kohaldatav siiski Uksnes juhul, kui investeerimisiihing end téepoolest ise haldab. Tellib
investeerimistihing haldusteenust aga kolmandalt isikult, siis on ta samasuguses olukorras nagu
lepinguline fond ja peab konkurentsi neutraalsuse ndudest johtuvalt saama kasutada
maksuvabastust samas ulatuses.(12)

33. Kui kolmandale isikule delegeeritud haldusteenused kuuluvad kédibemaksust vabastamisele



kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 alusel, siis ei saa olla tdhtsust asjaolul, kas
kolmandale isikule delegeeris asjaomased Ulesanded end ise haldav investeerimistihing voi
lepingulise fondi fondivalitseja. Jargnevas tekstis ilma taiendava tapsustuseta investeerimisfondide
kohta 6eldu kehtib seetdttu ka investeerimistihingute kohta.

B. Esimene eelotsuse kiisimus

34. VAT and Duties Tribunal kusib esimeses eelotsuse kisimuses sisuliselt, kas kuuenda
direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunktis 6 nimetatud eriotstarbeliste investeerimisfondide
haldamise mdiste on maaratletav siseriikliku diguse raames vdi on see Uhenduse diguse
autonoomne modiste.

35. Uksnes Uhendkuningriigi valitsus vaidab, et asjaomane sate annab likmesriikidele Giguse
tunnustada nii eriotstarbelisi investeerimisfonde kui ka mé&aratleda see, mida pidada
investeerimisfondide haldamiseks. Teiste menetlusosaliste arvamuse kohaselt tuleneb haldamise
madiste Uhenduse digusest.

36. Valjakujunenud kohtupraktika kohaselt on kuuenda direktiivi artikliga 13 satestatud
maksuvabastused Ghenduse Giguse autonoomsed mdisted ja seetbttu tuleb need maaratleda
Uhenduse Giguses.(13) See ei ole siiski nii juhul, kui ndukogu on direktiivis jatnud maksuvabastuse
teatud tingimuste maaratlemise liikmesriikide hooleks.(14) Kaesoleval juhul ei ole Uheselt selge,
millised kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 maksuvabastuse tingimused on
ndukogu soovinud jatta liikmesriikide maaratleda.

37. Uhendkuningriigi tdlgendusele on olemas teatud pidepunkt satte ingliskeelses versioonis: ,,
management of special investment funds as defined by Member States”. Sarnaselt hollandikeelse
versiooniga(15) saab nimetatud keeleversiooni mdista nii, et as defined hélmab mitte ainult
special investment funds, vaid kogu valjendit management of special investment funds.

38. Teised keeleversioonid(16) ei toeta siiski Unendkuningriigi tdlgendust. Need selgitavad
pigem, et likmesriikidele on antud tUksnes padevus investeerimisfondide tunnustamiseks,
kusjuures kdnealust padevust reguleerib nttd direktiiv 85/611.

39. Kui Uhenduse diguse séatte keeleversioonid on lahknevad vdi voimaldavad erinevat
tblgendamist, tuleb véljakujunenud kohtupraktika kohaselt satet tdlgendada lahtuvalt selle
oigusakti Uldisest Ulesehitusest ja eesmarkidest, mille osaks see séate on.(17)

40. Kuuenda direktiivi eesmark on liikkmesriikide kdibemaksualaste Gigusaktide Uhtlustamine.
Konkurentsi kahjustamise arahoidmiseks tuleb tagada Uhenduses uhetaolise maksuvabastuse
kohaldamine. Liikmesriigiti erinevate digusnormide alusel maksuvabastuse kohaldamine ohustaks
nimetatud eesmaérgi saavutamist.(18)

41. Kuuenda kaibemaksudirektiivi vastuvotmise ajal ei olnud investeerimisfonde puudutavad
digusaktid veel direktiiviga 85/611 Uhtlustatud, seega oli nende fondide maaratlemisel otstarbekas
viidata Uksnes siseriiklikule digusele. Sel viisil oli investeerimisfondide haldamise teenuse
maksuvabastus tagatud ainult kindlatel tingimustel, nimelt kui fondil oli likmesriigi antud
tegevusluba. Investeerimisfondi haldamise maaratlemisel kehtib aga tldine p6himdte, et
maksuvabastuse tingimused sisaldavad Uhenduse diguses maaratletud mdoisteid.

42. Uhendkuningriigi valitsus viitab asjaolule, et olenevalt investeerimisfonde kasitletavatest
siseriiklikest digusnormidest vdib haldamine hdlmata erinevaid Glesandeid. Seetbttu peab
eriotstarbeliste investeerimisfondide maaratlusega ilmselt kaasnema haldamise maaratlemine.



43. Eeltoodu ei ole siiski piisavaks argumendiks. Esiteks ei saa investeerimisfonde kasitlevad
siseriiklikud satted olla tUksteisest nii p6hjapanevalt erinevad, et tihenduse tasandil ei ole vBimalik
kaibemaksuga maksustamise eesmargil sbnastada investeerimisfondide haldamise thtset
maaratlust. Oeldu kehtib seda enam, et vahepeal on direktiiviga 85/611 satestatud eri liiki
investeerimisfondide jaoks Uhtne regulatsioon. Teiseks toonitab see just vajadust tblgendada
Uhenduse tasandil Uhtselt vdhemalt haldamise madistet, kui siseriiklike digusnormide alusel
investeerimisfondidena tunnustatavate fondide mé&aratlemisel esineb juba nii palju erinevusi.

44, Jarelikult tuleb esimesele kiisimusele vastata, et kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d
alapunktis 6 nimetatud haldamise mdiste on henduse diguse autonoomne maiste, millest ei voi
likmesriigid kdrvale kalduda. (19)

C. Teine ja kolmas eelotsuse kiisimus

45. Teine ja kolmas eelotsuse kisimus on mdlemad suunatud haldamise mdiste tblgendamisele
kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 tahenduses ja neid tuleb jarelikult uurida
koos. Euroopa Kohtul on palutud selgitada, kas

- depoopanga teenused ja
— fondivalitseja poolt kolmandale isikule delegeeritud haldamisteenused
kuuluvad eeltoodud mdiste alla.

46. Abbey National ja Luksemburgi valitsus leiavad, et mdlemal juhul on tegemist
investeerimisfondi maksust vabastatud haldamisega, kuna asjassepuutuvad tlesanded on
investeerimisfondi juhtimise seisukohalt olulised ja mitte Uksnes tehnilist laadi. Antud asjaoludel
viitavad nad eelkdige fondivalitseja ja depoopanga ulesannete maéaratlusele direktiivis 85/611 ja
siseriiklikes digusnormides.

47. Seevastu Uhendkuningriigi valitsus ja komisjon tdlgendavad haldamise mdistet kitsendavalt.
Nende arvates hdlmab see vaid vahetult investeerimisfondi aktiva ja passiva seisu mgjutavaid
teenuseid, seega tegelikke investeerimisotsuseid, mitte aga depoopanga voi delegeeritud
raamatupidamis- voi majandusarvestusteenuseid.

48. Kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 sénastus, eelkdige aga haldamise
maoiste ise ei selgita, kuivord see puudutab kdesolevas asjas vaidlusaluseid teenuseid. Siinkohal ei
ole tulemuslik ka haldamise mdiste igapaevase voi teatud Gigusvaldkonnas tavapéarase
keelekasutuse anallits.(20)

49. Eelkbige saksakeelse versiooni pdhjal tbusetub kusimus, kas delegeeritud tlesanded vdivad
Uldse maksuvabastuse alla kuuluda. Nimetatud s&nastust vdib nimelt mdista nii, et
maksuvabastuse kohaldamisalasse kuuluvad ainult need haldamisteenused, mida osutab
investeerimisfirma ise.

1. Maksuvabastuse kohaldamisala ei ole piiratud teenustega, mida osutab investeerimisfirma
ise

50. Kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 saksakeelse versiooni kohaselt on
kaibemaksust vabastatud tksnes eriotstarbeliste fondide haldamine investeerimisfirma
(Kapitalanlagegesellschaft) poolt. Investeerimisfirma mdiste ei ole tdpsemalt maaratletud, see ei
sisaldu ei direktiivis 85/611 ega teistes ihenduse Gigusaktides. Saksa Giguses kasutatakse
nimetatud madistet investeerimisfondide fondivalitsejate kohta.(21) Eeltoodust vdiks jareldada, et



maksuvabastus on seotud konkreetse isikuga, mistdttu see ei kehti kolmandatele isikutele
delegeeritud teenuste korral.

51. Selle kohta tuleb siiski sedastada, et tikski teine keeleversioon ei sisalda vastavat otsest
formuleeringut, mis viitaks teatud kindla isiku osutatud haldamisteenustele.(22) Teiste
keeleversioonide pdhjal vbib haldamise mdistele (management, gestion) endale tuginedes parimal
juhul jareldada, et maksuvabastuse alla kuuluvad ainult fondivalitseja (managment company,
société de gestion) osutatud teenused.

52. Eeltoodu oleks vastuolus selguse pohimbttega, mida Euroopa Kohtu praktikas on jargitud
seoses kuuenda direktiivi artikli 13 B osas satestatud maksuvabastuse teiste sarnaste alustega.
Euroopa Kohus on lahtunud vastava teenuse olemusest, mitte sellest, kes teenust osutab.
Kohtuasjas SDC on Euroopa Kohus naiteks sedastanud:(23)

~-Kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunktide 3 ja 5 kohaselt kdibemaksust vabastatud
teenused maaratletakse nende sisu, mitte teenuse osutaja voi saaja pohjal. Kdnealused satted ei
sisalda nimelt viidet nimetatud isikutele.”

53. Sarnased selgitused sisalduvad ka kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punktis a satestatud
kindlustustehingute maksuvabastust kéasitlevates kohtuotsustes.(24)

54. Kui jatta siinkohal tdhelepanu alt vélja teistest erinev saksakeelne versioon, siis ei sisalda
kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunktis 6 satestatud maksuvabastus sarnaselt
alapunktidega 3 ja 5 selget viidet teenuse osutajale. Seet6ttu ei saa valistada maksuvabastuse
kohaldamist alapunkti 6 alusel Uksnes pdhjusel, et vaidlusalust teenust ei osuta fondivalitseja, vaid
depoopank voi haldamis- ja raamatupidamisteenustele spetsialiseerunud kolmas isik. Teenuse
kuuluvus alapunktis 6 satestatud maksuvabastuse kohaldamisalasse oleneb eelkdige teenuse
liigist.

55. Siiski ei saa kdibemaksust vabastatuks pidada iga kolmandale isikule delegeeritud tlesannet,
mis oleks kaibemaksust vabastatud juhul, kui Glesannet taidaks investeerimisfondi valitseja voi
investeerimisiihing oma tegevuse raames.

56. Investeerimisfondi juhtimisega seotud Ulesanded ulatuvad nimelt spetsiifilistest
fondivalitsemisele omastest tlesannetest — naiteks Ulesandest valida valja vaartpaberid, millesse
investorite vara paigutatakse — uldiste toiminguteni, mida tehakse igas ariettevottes, nt
raamatupidamine, personalitdo, arvutite ja blirooruumide korrashoid.

57. Juhul kui fondivalitseja v0i investeerimisiihing téidab kdiki Glesandeid ise, tuleb seda tegevust
vastavalt rohuasetusele pidada investeerimisfondi haldamiseks, mis on kaibemaksust
vabastatud.(25) Kdrvalteenused, mis ei ole haldamisele omased, liigitatakse samamoodi nagu
pohitegevus.(26) Kui aga fondivalitseja teatud tlesanded delegeerib, siis tuleb olenevalt teenuse
liigist eraldi selgitada, kas need on investeerimisfondi haldamisele omased vai mitte. Jargnevalt
tuleb vélja selgitada, millised kriteeriumid on seejuures maaravad.

2. Uldised kaalutlused haldamise mdiste tdlgendamiseks kuuenda direktiivi artikli 13 B osa
punkti d alapunkti 6 tAhenduses

58. Euroopa Kohus ei ole seni votnud seisukohta kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d
alapunkti 6 tdlgendamiseks. Siinkohal on sobiv viidata Uldisele tddemusele, et kuuenda direktiivi
artiklis 13 satestatud maksuvabastuse maaratlemiseks kasutatud termineid peab t6lgendama
kitsalt, kuna nad kujutavad endast erandit tldreeglist, mille kohaselt maksustatakse kaibemaksuga
igat maksukohustuslase poolt osutatud tasulist teenust.(27) Lisaks kehtib p&himdte, et



maksuvabastusega seotud mdisteid tuleb tdlgendada lahtuvalt selle digusakti Uldisest
Ulesehitusest ja eesmarkidest, mille osaks need mdisted on,(28) kusjuures tdlgendus peab
vastama maksustamise neutraalsuse pohiméttele, millel péhineb Uhine kdibemaksuststeem.(29)

59. Kohtujurist Poiares Maduro to6tas kohtuasjas BBL tehtud ettepaneku raames valja kuuenda
direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 kohaldamisalasse kuuluvate lahedaste teenuste ja
sellest alast valjapoole jadvate abiteenuste eristamise kriteeriumid. Tema sonul tuleks maksust
vabastamisele kuuluvate tehingute puhul piirduda nendega,

»,Mis on otseselt seotud fondide kasutamisega, st investeerimispoliitika valjatb6tamise, vara
ostmise ja muugiga seotud tehingud. Kuigi need ei piirdu otsuse tegemisega, peavad maksust
vabastatud tehingud hdlmama otseselt vahemalt osa vaartpaberite madgitehingutest. Selleks, et
maksuvabastust kohaldada, tuleb tuvastada, et kdnealused teenused on tdepoolest kuuenda
direktiiviga selgesdnaliselt maksust vabastatud tehingutest lahutamatud. Fondide haldamisest kui
sellisest kergelt lahutatavaid teenuseid tuleb seevastu kasitleda kdibemaksuga
maksustatavatena.”(30)

60. Kohtujurist pidas viidatud kohtuasjas oluliseks kusimust, kas kénealused teenused
puudutavad otseselt fondide finantsolukorda, avaldades otsustavat mdju finantsriskide hindamise
vOi investeeringute ja kapitalipaigutuste valdkonnas vdetud otsustele. Kohtuasjas BBL vaadeldud
abi-, teabe- ja nbustamisteenused, mida BBL osutas investeerimisuhingutele (SICAV), ei vastanud
eeltoodud tingimustele.

61. Kohtujuristi eelkirjeldatud moéttearenduse lahtepunkt oli Euroopa Kohtu praktika seoses
kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunktides 3 ja 5 séatestatud samalaadsete
maksuvabastustega. Nii sedastas Euroopa Kohus eelkbige kohtuasjas SDC, et kénealused
teenused peavad olema oma olemuselt iseseisvad, moodustama eraldi terviku ning olema
kaibemaksust vabastatud teenustele omased ja olulised.(31) Euroopa Kohus on pidanud
alapunktis 3 satestatud tlekannetega seotud tehingute ja alapunktis 5 satestatud
vaartpaberitehingute maksuvabastuse puhul oluliseks, et vaadeldavad teenused toovad kaasa
oigusliku vai finantsilise olukorra muudatuse.(32)

62. On kusitav, millises ulatuses on kohtujurist Poiares Maduro ettepanek ja Euroopa Kohtu
sedastus kohaldatavad investeerimisfondide haldamise vabastamisele kdibemaksust alapunkti 6
tahenduses ja milliseid jareldusi saab sellest teha kdesoleva kohtuasja teenuste kohta.

63. Kohtujurist on k&esolevas asjas seisukohal, et alapunktis 6 satestatud maksuvabastuse
kohaldamiseks peavad teenused olema olemuselt iseseisvad, st moodustama eraldi terviku ja
olema kaibemaksust vabastatud teenustele omased ja olulised. Oigusliku ja finantsilise muudatuse
aspekt, mille Euroopa Kohus tdi esile seoses maksuvabastusega alapunktide 3 ja 5 tAhenduses, ei
ole seejuures maarav, et otsustada, kas tegemist on alapunkti 6 kohase kaibemaksust vabastatud
teenusega.

64. Alapunktis 3 sisalduvad teenused puudutavad maksete ja Ulekannetega seotud ja teisi
sarnaseid tehinguid, alapunktis 5 sisalduvad teenused puudutavad vaartpaberitehinguid. Mdlemad
nimetatud maksuvabastused on seotud teatud tehingutega finantsvaldkonnas. Seetdttu ongi
nende puhul kohane pidada oluliseks kriteeriumiks digusliku ja finantsilise olukorra muutust, sest
kdnealust liiki tehinguga saab olla tegemist vaid juhul, kui see téepoolest pdhjustab vastava
muutuse.

65. Alapunktis 6 sisalduv haldamise mdiste on Uldisem ja ei puuduta konkreetseid tehinguid.
Investeerimisfondi haldamise raames tehakse kull kindlasti ka asjaomaseid tehinguid, kuid see ei
ole kohustuslik. Just pikaajalise investeerimisstrateegia voi teatud fondide (naiteks kinnisvarafond)



korral on mdeldav, et pikema aja valtel tegeletakse Uksnes turusituatsiooni jalgimisega ja uusi
investeeringuid ei tehta. Ent ka kirjeldatud perioodil tuleb taita investeerimisfondi haldamise alla
kuuluvaid tGlesandeid.

66. Kui piirata maksuvabastus Uksnes tegevustele, mis mdjutavad portfelli sisu, siis oleks
kaibemaksust vabastatud vaid Uks osa investeerimisfondide tegevusest. Sellega seataks kuuenda
direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 praktiline moju kahtluse alla. Tegelikkuses
moodustavad nimelt teist liiki tegevused, millega on tegemist ka kdesolevas vaidluses, suurema
osa investeerimisfondi haldamisega seotud ulesannetest. Haldamise mdiste liiga kitsas
tblgendamine muudaks Ulesannete delegeerimise kolmandatele isikutele ebahuvitavaks ja
raskendaks sellega majanduslikult otstarbekat t66jaotust.

67. Alapunkti 6 kohase maksuvabastuse kohaldamise seisukohast on seega oluline tUksnes see,
et teenus on olemuselt iseseisev ning investeerimisfondi haldamisele omane ja oluline. Kirjeldatud
kriteeriume tuleb konkretiseerida, pidades silmas kdnealuse satte eesmarke ja artikli 13 B osa
punktis d satestatud maksuvabastuse ulesehituslikke seoseid sarnaste teenuste vahel. Lisaks
tuleb uurida, milline tahtsus on k&esolevas asjas direktiivil 85/611.

- Kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunktis 6 satestatud maksuvabastuse
eesmargid ja tlesehituslik seos

68. Investeerimisfondide haldamisega seotud teenuste kdibemaksust vabastamise eesmark on
muu hulgas lihtsustada vaikeinvestoritel investeerimist investeerimisfondidesse.(33) Nimetatud
eesmargi saavutamise huvides tuleb investeerimisfondi haldamisega seotud kuludele kohaldada
maksuvabastust. Vastupidisel juhul oleksid investeerimisfondi osakuomanikud maksulisest
aspektist halvemas olukorras kui investorid, kes paigutavad oma vara vahetult aktsiatesse v0i
vabalt kaubeldavatesse vaartpaberitesse ega kasuta fondivalitseja teenuseid.

69. Eri liiki investeeringute vordse maksustamise eesmargil, nii nagu seda nduab kaibemaksuga
maksustamise neutraalsuse pdhimdte, ei saa investeerimisfondi tehtavaid investeeringuid asetada
eelisolukorda vorreldes otse vaartpaberitesse tehtavate investeeringutega. Kuna alapunkti 5
kohane maksuvabastus ei kehti vaartpaberite hoidmise ja haldamise suhtes, tuleb vastavad
teenused maksustada ka siis, kui neid osutab investeerimisfondi huvides kolmas isik.

70. Seejuures tuleb aga silmas pidada, et alapunktides 5 ja 6 ei sisaldu haldamise mdiste samas
tahenduses.(34) Euroopa Kohus markis kohtuotsuses CSC, et alapunkti 5 tAhenduses kuuluvad
hoidmise ja haldamise alla ,haldusteenused, mis ei too pooltele kaasa Gigusliku ja finantsilise
olukorra muutust”.(35)

71. Tegelikkuses puudutab hoidmise ja haldamisega seotud erand alapunkti 5 tAhenduses
eelkdige hoidja tegevust. Lisaks vaartpaberite hoidmisele seisneb haldamistegevus tehnilistes
toimingutes nagu kontovéljavotete tegemine, dividendide kasseerimine, informatsiooni edastamine
aktsiaseltside ja aktsionaride vahel, aga samuti kinnipeetavate maksude tasumine ja
maksutdendite valjastamine.

72. Investeerimisfondi haldamise mdiste alapunkti 6 kohaselt on seevastu sootuks teistsuguse
tahendusega. Uhelt poolt vdib fondivalitseja rolli ilma pikema analliiisita vBrrelda investori omaga,
kes paigutab oma vara vahetult kaubeldavatesse vaartpaberitesse. Haldamine ei piirdu seejuures
tehnilist laadi toimingutega, mida teeb tldjuhul hoidja, vaid sisaldab ka investeerimist puudutavaid
otsuseid. Lisanduvad veel tlesanded nagu fondiosakute véljalaskmine, turustamine ja
tagasivotmine ja sellega seotud haldamisteenused (osakute vaartuse hindamine,
raamatupidamine ja maksetehingud).



- Direktiivi 85/611 osa investeerimisfondi haldamise mdiste tdlgendamisel kuuenda direktiivi
tdhenduses

73. Direktiiv 85/611 Uhtlustab teatud liiki investeerimisfonde ja investeerimistihinguid puudutavad
likmesriikide Gigusaktid. Fondivalitseja ja depoopanga kohustuste satestamine ning avatud
investeerimisfondile tegevusloa valjastamise ja investeerimispoliitika tingimuste kehtestamine
moodustavad direktiivi 85/611 keskse osa. Eelkdige sisaldab see Il lisas, millele viidatakse artikli 5
I6ikes 2, Ulesannete loetelu, mida vdib kdnealuse direktiivi kohaldamisel pidada lepinguliste
investeerimisfondide ja investeerimisihingute haldamise Ulesanneteks, kusjuures loetelu ei ole
I6plik. Nimetatud regulatsioonist voib teha jareldusi kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d
alapunkti 6 tdlgendamiseks.

74. Eespool nimetatud moistete Ghtne tdlgendamine erinevate digusaktide alusel on
pohimdotteliselt puddlemist vaart eesmark. Just kuuenda kaibemaksudirektiivi autonoomsete
moistete tdlgendamisel on abiks arvestamine konkreetsete tihenduse digusnormidega, mis
puudutavad eluvaldkondi, millesse kdibemaksuga maksustatavad teenused kuuluvad. Kuues
direktiiv nimelt ei anna tihtipeale edasisi viiteid selles sisalduvate méaaratlemata digusmaistete
lahtiseletamiseks.

75. Vastates kiisimusele, kas SICAV-i tegevus on majanduslik tegevus kuuenda
kaibemaksudirektiivi tdhenduses, viitas Euroopa Kohus juba BBL-i kohtuotsuses direktiivis 85/611
sisalduvatele méaaratlustele.(36) Vastavaid viiteid esineb ka seoses kuuenda direktiivi artikli 13
teiste maksuvabastuse alustega. Euroopa Kohus tdlgendas naiteks artikli 13 B osa punktis a
sisalduvat kindlustusteenuste maistet, véttes aluseks direktiivi 73/239/EMU
otsekindlustustegevuse kohta.(37) Kohtujurist Mischo viitas kdnealuses maksuvabastuse sattes
sisalduva kindlustusmaakleri mdiste maaratlemisel asjaomast eriala kasitlevale direktiivile(38).(39)

76. Kohtujurist Poiares Maduro oli siiski selle vastu, et votta kuuenda direktiivi artikli 13 B osa
punkti d alapunkti 6 tdlgendamisel aluseks direktiivis 85/611 esitatud haldamisilesannete kirjeldus,
sest nimetatud satete reguleerimise esemed olevat erinevad.(40)

77. Euroopa Kohus on toodud argumendile tuginedes tbepoolest ka juba véalistanud teiste
oigusaktide moistete kasutamise kuuenda kdibemaksudirektiivi tdlgendamise raames. Euroopa
Kohus ei pidanud naiteks sobivaks omistada kuuenda direktiivi artikli 13 A osa I6ike 1 punktis c
sisalduva meditsiinipersonali teenuste mdistele sama tahendust, nagu see on direktiivis arstide
vaba liikumise hdlbustamise kohta(41).(42)

78. Direktiivi 85/611 eesmark on luua uhtsed satted investeerimisfondide kohta. Sellega tuleb
uhtlustada konkurentsitingimused ja kdrvaldada osakutega rahvusvahelise kauplemise takistused,
tagades samal ajal investorite kaitse.(43) Fondivalitseja tegevust kasitlevad direktiiviga
2001/107(44) kehtestatud uued satted (kaasa arvatud Il lisa) peavad thtlustamist omakorda
jatkama. Oigusaktide iihtlustamine on seda tdhusam, mida konkreetsemalt on mééaratletud
fondivalitseja tlesanded direktiivis 85/611.

79. Direktiivi 85/611 eespool kirjeldatud suunitlus tekitab teatud pingestatud suhte seoses
kohustusega t6lgendada kuuenda kaibemaksudirektiivi satteid, mis ndevad ette maksuvabastuse
— antud juhul konkreetselt investeerimisfondi haldamise madistet — kitsendavalt. Siiski on vdimalik
viia mdlema Gigusakti satted kooskdlla, kui vaadelda direktiivi 85/611 1l lisas sisalduvaid mdisteid
mitte investeerimisfondi haldamisteenuste méaaratlusena, vaid fondivalitseja tlitpiliste tegevuste
kirjeldusena.(45) Eeltoodud vaatenurk jatab piisavalt kaalutlusruumi vaadelda direktiivi 85/611 1l
lisas nimetatud haldamisilesandeid kuuenda k&ibemaksudirektiivi raames tiksnes
investeerimisfondi haldamistegevuse olemasolu tdendusena. Uhtlasi saab vajalikul maaral



arvesse votta nduet tblgendada erandit puudutavaid satteid kitsendavalt.

80. Ka juhul kui direktiivi 85/611 artikli 5 I16ike 2 ja Il lisa satteid vaadelda kuuenda
kaibemaksudirektiivi puhul kehtiva maaratlusena investeerimisfondi haldamise kohta, ei h6lmaks
kirjeldatud moiste depoopanga teenuseid. Depoopankade llesanded on nimelt satestatud eraldi
direktiivi 85/611 artiklites 7 ja 14.

81. Fondivalitseja ja depoopanga ulesannete range lahutamine on vastavuses direktiivi 85/611
teatud eesmarkide ja Ulesehitusega.(46) Fondivalitseja Ulesanded on loetletud Il lisas, kuid
depoopanga llesannete maaratlus puudub. Artikli 13 B osa punkti d alapunkt 6 puudutab seevastu
uldiselt investeerimisfondi haldamist, maaratlemata seejuures, kes teenuseid osutab.(47) Selles
osas on haldamise mdiste maaratletud kuuendas direktiivis laiemalt kui direktiivi 85/611 Il lisas ja
vOimaldab péhimadtteliselt pidada ka depoopanga uUlesandeid haldamiseks.

82. Uhendkuningriigi valitsus réhutab kll Gigusega, et direktiiv 85/611 ei hélma teatud liiki
investeerimisfonde,(48) mille kohta kehtib samuti kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d
alapunkt 6. Nimetatud asjaolu ei takista direktiiviga 85/611 arvestamist vastuse andmisel
kusimusele, millised tegevused on investeerimisfondi haldamisele omased ja olulised. Fondid ja
investeerimistihingud, millega on tegemist pdhikohtuasjas, kuuluvad nimelt direktiivi 85/611
kohaldamisalasse.

- Vahejareldus

83. Investeerimisfondi haldamise mdiste kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6
tahenduses hdlmab ka teenuseid, mida ei osuta fondivalitseja ise. Kas delegeeritud tegevust voib
kasitleda haldamisena toodud tdhenduses, ei sbltu asjaolust, kas asjaomane tegevus mdjutab
fondi investeerimispoliitikat. Maksuvabastust tuleb tdlgendada selliste eesmarkide valguses, mis
lihtsustavad vaikeinvestoritel investeerimisfondidesse investeerimist ja ei sea niisugust
investeerimisviisi halvemasse olukorda vorreldes investeerimisega vabalt kaubeldavatesse
vaartpaberitesse. Kuuenda kaibemaksudirektiivi tdlgendamisel v8ib direktiiviga 85/611 arvestada,
kuid nimetatud direktiivi Il lisas sisalduv haldamisega seotud tegevuste loetelu ei maaratle [6plikult
fondide haldamist nii, et seda oleks vGimalik muutusteta tle kanda kuuenda direktiivi artikli 13 B
osa punkti d alapunktile 6. Oluline on pigem see, kas kolmandale isikule delegeeritud tlesanne
moodustab eraldi terviku ja on investeerimisfondi haldamisele omane ja oluline.

84. Nendele asjaoludele tuginedes tuleb siinkohal uurida, kas teenuseid, mida eelotsusetaotluse
esitanud kohus peab hindama, v8ib seoses investeerimisfondi haldamisega pidada
maksuvabadeks teenusteks.

3. Depoopanga tegevuse liigitamine

85. Komisjoni sdnul on depoopank fondi ja fondivalitseja korval direktiiviga 85/611 loodud
investeerimisfondide digusliku raamistiku kolmas tugisammas.(49) Depoopanga ulesanded
seisnevad peamiselt investeerimisfondi vara hoidmises ja fondivalitseja kontrollimises. Ta peab
tegutsema eranditult osakuomanike huvides(50) ja vastutab viimaste ees oma kohustuste taitmata
jatmise korral.(51) Direktiiviga on investori kaitseks kehtestatud nn nelja-silma-printsiip.



86. Eeltooduga seoses viitas Abbey National direktiivi 2001/107 neljandale pdhjendusele, kus on
nimetatud sisekontrolli ,kahe juhtisiku” kaudu (two-man management). Sellest tulenevat, et ka
depoopank osaleb haldamises. Siinkohal Abbey National eksib. Osundatud p&hjendus ei tugine
nimelt fondivalitseja ja depoopanga Ulesannete eristamisele, vaid direktiivi artikli 5a 16ike 1 punkti b
sattele. Viimase kohaselt peab fondivalitseja juhtkonda kuuluma véahemalt kaks piisavalt hea
mainega ja kogenud isikut.

87. Direktiiv 85/611 ei satesta kaugeltki I6plikult, milliseid konkreetseid tlesandeid vara hoidmine
hdlmab.(52) Seetdttu on Ulesannete kirjeldamisel lisaks sellele olulise tahtsusega siseriiklik digus.
Viimase alusel on lubatud delegeerida tlesanded depoopangalt alltbovotjale, seejuures ei voi
depoopank endiselt vastutusest taganeda.(53)

88. Lisaks ei tee direktiiv 85/611 liikmesriikidele rangeid Uksikasjalisi ettekirjutusi Glesannete
jagamise kohta fondivalitseja ja depoopanga vahel.(54) CIS Sourcebook’i alusel on nt
osakuomanike registri pidamine trustee (seega depoopanga) ulesanne,(55) kuigi direktiivi 85/611
Il lisa teise taande punktis e omistatakse see lUlesanne fondivalitsejale.

89. Juba kirjeldatud pdhjusel peab pdhikohtuasja depoopanga tegevuse llesannete 16plik
ligitamine jaama eelotsusetaotluse esitanud kohtu otsustada. Lahtudes eelotsusetaotluses
esitatud faktilisest ja Giguslikust kontekstist, voib Euroopa Kohus anda vaid juhiseid haldamise
madiste tdlgendamiseks kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 tdhenduses.

90. Eeltoodud kriteeriume arvestades tuleb tédeda, et depoopanga tegevus moodustab eraldi
terviku. See jareldub juba asjaolust, et direktiivi 85/611 kohaselt on tal fondivalitseja Glesannetest
eraldiseisev roll.

91. Depoopanga tegevus on investeerimisfondi haldamise jaoks ka oluline. Vara investeerimine
investeerimisfondi sisaldab endas riski, et fondile usaldatud vahendeid ei kasutata sihiparaselt voi
koguni kérvaldatakse. Investor ise ei ole vBimeline fondivalitsejate tegevust kontrollima. Jarelikult
on kdnealuse investeerimisviisi turvalisuse ja atraktiivsuse seisukohast oluline eraldada hoidmine
teistest fondi valitsemisega seotud ulesannetest. Nimetatud eesmarkide saavutamisele aitavad
eelkbige kaasa ka teised kontrollifunktsioonid, mida depoopank fondivalitseja suhtes taidab.

92. Depoopanga tegevusel ei ole uldjuhul vahetut mdju fondi portfelli sisule voi muudele
finantsteguritele. M6ju ilmneb vaid siis, kui depoopanga sekkumisel muudetakse nt
kapitalipaigutuste valdkonnas vastu vdetud otsuseid, mis on vastuolus seadusest, lepingu(te)st voi
pohikirjast tulenevate tingimustega. Ent nagu juba sedastatud, ei ole alapunktidest 3 ja 5 tuleneva
maksuvabastuse kriteeriumi lekandmine k&esoleva asja esemeks oleva investeerimisfondi
haldamise vabastamisele k&ibemaksust niikuinii kohaldatav.(56)

93. Lopuks on depoopanga tegevus avatud investeerimisfondi haldamisele ka omane. Seda ei
saa vorrelda nt audiitori tlesannetega, kes kontrollib bilansi digsust alles hulk aega hiljem. Pigem
on depoopangal kontrollifunktsiooni teostamisel taita oluline roll fondi igap&evaelus.

94. Tegevus ei piirdu Uksnes vaartpaberite hoidmisega tehnilises mottes, millega tegelevad ka
depoopangad. Teenused, mida osutavad Uksnes depoopangad, kuuluvad kuuenda direktiivi artikli
13 B osa punkti d alapunkti 5 kohaselt maksustamisele kdibemaksuga. Juhul kui depoopanga ja
hoidja Glesanded po&hiosas kattuksid, kuid kuuluksid alapunkti 6 alusel siiski maksuvabastuse alla,
oleks kapitalipaigutus investeerimisfondidesse, vorreldes paigutusega teistesse vabalt
kaubeldavatesse vaartpaberitesse, eelisolukorras.

95. Pohikohtuasjaga seotud depoopangad delegeerisid kolmandatele isikutele nimelt fondi vara



tehnilise hoidmise. Siinkohal ei ole vaidlust nimetatud tlesannete kaibemaksualase kohtlemise
ule. Siiski kuulub hoidmine tehnilises mottes depoopangale omaste kohustuste alla. Ka siis, kui
depoopank on nimetatud Ulesande delegeerinud kolmandale isikule, vastutab ta investori ees
nduetekohase hoidmise ja tehtavate vigade eest. Ta ei saa muuta oma tegevuse réhuasetust ja
kaibemaksualast kohtlemist seelébi, et kolmandad isikud — siinkohal nn global sub-custodians —
taidavad tema jarelevalve all olulise osa tema lilesannetest. Uhtlasi on ebaoluline, et global sub-
custodians saavad oma to0 eest tasu ilmselt otse fondivalitsejalt ja mitte depoopangalt, kelle
jarelevalve all nad aga tegutsevad.

96. Eelotsusetaotluse esitanud kohus peab seetdttu uurima, kas depoopanga kdikide tlesannete
Uldise vaatluse korral moodustab hoidmine tehnilises mottes pdhiosa depoopangale siseriikliku
oiguse alusel pandud Ulesannetest. Kui sellele kiisimusele vastata jaatavalt, siis tuleb depoopanga
tegevust tervikuna vaadelda kaibemaksuga maksustatavana, kuna lisatlesanded
kdrvalteenustena oleksid kvalifitseeritavad pShiteenustena.

97. Arvestades depoopankadele CIS Sourcebook’i alusel pandud ulatuslikke kontrollitilesandeid,
naib siiski pigem ebatdendoline, et kirjeldatud tlesanded on vaid kdrvalteenused, jdades
hoidmisega tehnilises mattes vorreldes tagaplaanile. Lisaks tuleb silmas pidada, et hoidmist
tehnilises mottes oli véimalik hdlpsasti delegeerida kolmandale isikule, mis ei oleks ilmselt
mdeldav juhul, kui see moodustaks depoopanga peamise Ulesande.

4.  Kolmandale isikule delegeeritud haldamisilesannete liigitamine

98. Tegevused, mis Inscape delegeeris BNYE-le vbi BNY-le, kuuluvad haldamise mdiste alla
kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 tahenduses siis, kui nad moodustavad eraldi
terviku ja kui nad on fondide haldamisele omased ja olulised. Eelotsusetaotluse esitanud kohus
peab uurima, kuivord on nimetatud tingimused pdhikohtuasjas taidetud.

99. Kaesolevas asjas raagib teenuste kui eraldi terviku kasuks asjaolu, et BNYE/BNY ei vétnud
Ule mitte ainult Uksikuid abitegevusi, vaid osutab teatavas mottes kompleksteenust, nagu nahtub
kédesoleva ettepaneku punktis 24 toodud delegeeritud Glesannete loetelust. Delegeeritud
tlesanded moodustavad olulise osa direktiivi 85/611 Il lisas loetletud haldustegevustest.
BNYE/BNY vastutab eelkdige osakute vaartuse hindamise ja arvelduste eest. Lisaks votab ta Ule
raamatupidamise ja aruandluse kesksed Ulesanded.

100. Uks v&i teine delegeeritud tilesanne ei pruugi olla olemuselt iseseisev. Maksuvabastuse
seisukohast ei piisa sellest, et teatud Ulesanne esineb direktiivi 85/611 Il lisa loetelus. Ndutav
iseseisvus on aga olemas, kui kolmas isik votab teenused Uule tervikuna, mis moodustab koigi
fondivalitsemiseks vajalike Glesannete olulise osa.

101. Iseseisvus ei tulene ainult delegeeritud Ulesannete mahust, vaid asjaomaste tegevuste
sisemisest seosest. Nii naiteks on vaartuse arvutamine oluline arveldusdokumentide ja aruannete
koostamisel.

102. Lisaks viitab nii méndagi sellele, et BNYE/BNY-le delegeeritud tlesandeid tuleb tervikuna
pidada investeerimisfondi haldamisele omaseks ja oluliseks. Avatud investeerimisfond on
pdhiolemuselt vaartpaberite kogum, mille sisu vdib muutuda samuti nagu tksikute selles
sisalduvate vaartpaberite vaartus. Vastavalt voib pidevalt kbikuda ka osakute vaartus. Selleks et
investeerimisfondi osakutega kaubelda, tuleb nende vaartus jarjepidevalt uuesti vélja arvutada.
Vaartuse arvutamisel tuleb arvestada intresside ja dividendidega kui vaartust kasvatavate
teguritega ja halduskulude kui vaartust kahandavate teguritega. Tihedas seoses vaartuse
arvutamisega on vastavate kannete registri pidamine, mida kasutatakse aruannete esitamiseks
praegustele (ja potentsiaalsetele) osanikele, aga ka jarelevalveasutusele. Allfondide asutamise ja



haldamisega seotud toiminguid tuleb samuti pidada olulisteks ja omasteks.

103. Mdned delegeeritud Ulesanded — naiteks arveldustega seotud tlesanded — on seevastu kll
olulised, ent ei ole avatud investeerimisfondi haldamisele samavdrd omased. Ainuliksi asjaolust, et
teatud element on kdibemaksust vabastatud teenuse osutamiseks vajalik, ei saa jareldada vastava
teenuse vabastamist kdibemaksust.(57)

104. BNYE/BNY (kogu-) tegevuse liigitamist kdibemaksust vabastatud teenuste hulka kuuenda
direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 tAhenduses ei takista asjaolu, et méned tlesanded
pole fondi haldamisele omased. Pigem on otsustava tahtsusega see, et kolmanda isiku osutatud
teenused on tervikuna vaadelduna iseseisvad ning investeerimisfondi haldamisele omased ja
olulised. Avatud investeerimisfondi haldamisele on nimelt iseloomulik mitme rohkem v6i vahem
omase Ulesande thendamine.

V. Ettepanek

105. Tuginedes eelnevale, teen ettepaneku vastata VAT and Duties Tribunal'i eelotsuse
kisimustele jargmiselt.

1. NG6ukogu 17. mai 1977. aasta kuuenda direktiivi 77/388/EMU kumuleeruvate
kaibemaksudega seotud liikmesriikide digusaktide Uhtlustamise kohta — thine
kaibemaksususteem: Uhtne maksubaas artikli 13 B osa punkti d alapunktis 6 nimetatud haldamise
moiste on Uhenduse diguse autonoomne maiste, millest ei voi liikmesriigid kdrvale kalduda.

2.  Teenused, mida depoopank osutab ndukogu direktiivi 85/611/EMU avatud
investeerimisfonde (UCITS) kéasitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta artiklite 7
ja 14 tahenduses, on kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 kohaselt kdibemaksust
vabastatud,

- kui need moodustavad eraldi terviku ja on avatud investeerimisfondi ja investeerimisiihingu
haldamisele omased ja olulised ning

- kui nende teenuste keskseks osaks ei ole hoidmine ja haldamine kuuenda direktiivi artikli 13
B osa punkti d alapunkti 5 tAhenduses.

3. Teenused, mida fondide haldamisel osutab kolmandaks isikuks olev fondivalitseja, on
kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 kohaselt kdibemaksust vabastatud, kui need
moodustavad eraldi terviku ja on avatud investeerimisfondi ja investeerimisihingu haldamisele
omased ja olulised.

11 — Algkeel: saksa.

22 — NBukogu 17. mai 1977. aasta kuues direktiiv 77/388/EMU kumuleeruvate kaibemaksudega
seotud liikmesriikide digusaktide Uhtlustamise kohta — Ghine kdibemaksuststeem: Uihtne
maksubaas (EUT L 145, Ik 1; ELT erivaljaanne 09/01, Ik 23).

33— EUT L 375, Ik 3; ELT erivaljaanne 06/01, Ik 139; viimati muudetud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiviga 2004/39/EU (ELT L 145, Ik 1; ELT erivaljaanne 06/07, |k
263).

44 — Kui jargnevalt mainitakse lepingulisi fonde, siis on silmas peetud ka avatud
investeerimisfonde (unit trust).



5 — Borsil noteeritud investeerimisiihingutele kehtivad sellest kohustusest teatud erandid.

6 — Artikkel 1 sGnastati kaesolevas asjas kohaldatavas redaktsioonis direktiiviga 2001/108/EU
(EUT L 41, Ik 35; ELT erivaljaanne 06/04, Ik 302).

7 — Artikkel 5 sGnastati kaesolevas asjas kohaldatavas redaktsioonis direktiiviga 2001/107/EU
(EUT L 41, Ik 20; ELT erivaljaanne 06/04, Ik 287), mis viis sisse ka selles sattes viidatud Il lisa.

8 —  Terminiga ,boks” tahistatakse investeerimisfondi osakuid, mis kuuluvad sama fondi
valitsejale.

9 — Vt kohtujurist Poiares Maduro 18. mai 2004. aasta ettepanek kohtuasjas C?8/03: BBL (EKL
2004, Ik 1710157; ettepaneku punkt 26).

10 — Kohtujurist Poiares Maduro ettepanek eespool 9. joonealuses mérkuses viidatud kohtuasjas
BBL, ettepaneku punkt 26.

11 — Vastavalt direktiivi 85/611 artikli 1 I16ikele 3 tuleb avatud investeerimisfondid (unit trusts)
samastada lepinguliste fondidega..

12 — Sama markis Belgia sociétés d’investissement a capital variable (SICAV) kohta ka kohtujurist
Poiares Maduro oma ettepanekus eespool 9. joonealuses markuses viidatud kohtuasjas BBL,
ettepaneku punkt 8.

13 — 15. juuni 1989. aasta otsus kohtuasjas 348/87: Stichting Uitvoering Financiéle Acties (EKL
1989, Ik 1737, punkt 13); 12. septembri 2000. aasta otsus kohtuasjas C?358/97: komisjon vs.
lirimaa (EKL 2000, Ik 176301, punkt 51) ja 3. martsi 2005. aasta otsus kohtuasjas C?428/02:
Fonden Marselisborg Lystbadehavn (EKL 2005, |k 1?1527, punkt 27).

14 — 28. martsi 1996. aasta otsus kohtuasjas C?468/93:. Gemeente Emmen (EKL 1996, |k 1?1721,
punkt 24).

15 — ,Het beheer van gemeenschappelijke beleggingsfondsen, als omschreven door de Lid-
Staten.”

16 — Naidetena olgu nimetatud jargmised versioonid:
ES: la gestion de fondos comunes de inversion definidos como tales por los Estados miembros,
DK: forvaltning af investeringsforeninger, saaledes som disse er fastsat af medlemsstaterne,

DE: die Verwaltung von durch die Mitgliedstaaten als solche definierten Sondervermégen durch
Kapitalanlagegesellschaften,

FR: la gestion de fonds communs de placement tels qu'ils sont définis par les Etats membres,
IT: la gestione di fondi comuni d'investimento quali sono definiti dagli Stati membri

17 — 27. martsi 1990. aasta otsus kohtuasjas C?372/88: Cricket St. Thomas (EKL 1990, |k 1?1345,
punkt 19); 5. juuni 1997. aasta otsus kohtuasjas C?2/95: SDC (EKL 1997, Ik 1?3017, punkt 22) ja
14. septembri 2000. aasta otsus kohtuasjas C?384/98: D. (EKL 2000, Ik 1?6795, punkt 16).



18 — Vit 25. veebruari 1999. aasta otsus kohtuasjas C?349/96: CPP (EKL 1999, |k 1?7973, punkt 15)
ja eespool 17. joonealuses markuses viidatud kohtuotsus SDC, punkt 52.

19 — Samale jareldusele jduab ka kohtujurist Poiares Maduro oma ettepanekus eespool 9.
joonealuses markuses viidatud kohtuasjas BBL, ettepaneku punkt 25.

20 — Vt kohtujurist Poiares Maduro ettepanek eespool 9. joonealuses markuses viidatud
kohtuasjas BBL, ettepaneku punkt 30.

21 — Vt Investmentgesetz'i § 2 16ige 1: ,Investeerimisfondid on investeerimisfirma hallatavad
avalikud eriotstarbelised fondid, mis vastavad direktiivi 85/611/EMU tingimustele [...]" ja
Investmentgesetz'i 8§ 6 I16ike 1 esimene lause: ,Investeerimisfirmad on krediidiasutused, kelle
tegevusalaks on eriotstarbeliste investeerimisfondide haldamine [...]".

22 — Vt ainutiksi punktis 39 viidatud ingliskeelne versioon, samuti eespool 15. ja 16. joonealuses
markuses viidatud teised keeleversioonid.

23 — Eespool 17. joonealuses méarkuses viidatud otsus kohtuasjas SDC, punkt 32. Vt ka 27.
oktoobri 1993. aasta otsus kohtuasjas C?281/91: Muys’en De Winter's Bouw- en
Aannemingsbedrijf (EKL 1993, Ik 175405, punkt 13), mis puudutab kuuenda direktiivi artikli 13 B
osa punkti d alapunkti 1.

24 — Eespool 18. joonealuses markuses viidatud kohtuotsus CPP, punkt 22; 8. méartsi 2001. aasta
otsus kohtuasjas C?240/99: Skandia (EKL 2001, |k 1?1951, punkt 41) ja 20. novembri 2003. aasta
otsus kohtuasjas C?8/01: Taksatorringen (EKL 2003, Ik 1713711, punkt 40). Siiski on Euroopa
Kohus pidanud siinkohal oluliseks, et maksukohustuslane osutaks kindlustusvdtjale teenust
lepingu alusel, st maksuvabastus ei laiene kolmandale isikule, kes kindlustusvétjaga lepigulisse
suhtesse astumata osutab kindlustusandja tellimusel teenuseid kindlustusvétjale. Euroopa Kohus
ei pidanud vdimalikuks eeltoodud arutluskaigu rakendamist teiste maksuvabastuse aluste puhul
(nagu seda soovitas kohtujurist Ruiz Jarabo oma 4. juuli 1996. aasta ettepanekus eespool 17.
joonealuses markuses viidatud kohtuasjas SDC, ettepaneku punkt 31 jj); (kohtuotsus SDC, punkt
39 jj, eriti punkt 57; vt ka eespool viidatud kohtuotsus Skandia, punkt 35 jj).

25 — Uksnes neid teenuseid, mida fondivalitseja osutab investeerimisfondide haldamise kdrval
iseseisva pohitegevusena, nt ndustamisteenus kolmandatele isikutele, tuleb kdibemaksukohustust
silmas pidades hinnata eraldi.

26 — 13. juuli 1989. aasta otsus kohtuasjas 173/88: Henriksen (EKL 1989, Ik 2763, punktid 14?716),
22. oktoobri 1998. aasta otsus liidetud kohtuasjades C?308/96 ja C?94/97: Madgett ja Baldwin
(EKL 1998, Ik 176229, punkt 24) ja eespool 18. joonealuses méarkuses viidatud kohtuotsus CPP,
punkt 30.

27 — Eespool 13. joonealuses méarkuses viidatud kohtuotsus Stichting Uitvoering Financiéle Acties,
punkt 13; eespool 17. joonealuses markuses viidatud kohtuotsus SDC, punkt 20 ja eespool 24.
joonealuses markuses viidatud kohtuotsus Taksatorringen, punkt 36.

28 — Vt eespool 17. joonealuses méarkuses toodud viited.

29 — 6. novembri 2003. aasta otsus kohtuasjas C?45/01: Christoph-Dornier-Stiftung (EKL 2003, Ik
1712911, punkt 42).

30— Eespool 9. joonealuses méarkuses viidatud ettepanek kohtuasjas BBL, punkt 33. Euroopa
Kohus ei kasitlenud oma 21. oktoobri 2004. aasta otsuses kohtuasjas C?8/03: BBL (EKL 2004, Ik



1?710157) kuuenda direktiivi artikli 13 B osa punkti d alapunkti 6 t6lgendust lahemalt.

31 — Eespool 17. joonealuses méarkuses viidatud kohtuotsus SDC, punktid 66 ja 68 ja 13.
detsembri 2001. aasta otsus kohtuasjas C?235/00: CSC Financial Services (EKL 2001, Ik
1710237, punkt 25).

32 — Eespool 17. joonealuses markuses viidatud kohtuotsus SDC, punktid 53, 66 ja 73 ja eespool
31. joonealuses markuses viidatud kohtuotsus CSC, punktid 26—28.

33 — Vt eespool punkt 27 jj.

34 — Vt kohtujurist Poiares Maduro ettepanek eespool 9. joonealuses markuses viidatud
kohtuasjas BBL, punkt 38.

35 — Eespool 31. joonealuses markuses viidatud kohtuotsus CSC, punkt 30.
36 — Eespool 30. joonealuses markuses viidatud kohtuotsus BBL, punkt 42.
37 — Eespool 18. joonealuses méarkuses viidatud kohtuotsus CPP, punkt 18.

38 — Ndukogu 13. detsembri 1976. aasta direktiiv 77/92/EMU kindlustusagentide ja
kindlustusmaaklerite (ex ISIC riihm 630) tegevuse puhul asutamisvabaduse ja teenuste osutamise
vabaduse kasutamist hdlbustavate meetmete ja eelkdige selle tegevusega seonduvate
uleminekumeetmete kohta (EUT 1977, L 26, Ik 14; ELT erivaljaanne 06/01, |k 46).

39 — 3. oktoobri 2002. aasta ettepanek kohtuasjas C?8/01: Taksatorringen (EKL 2003, Ik 1713711,
punkt 88 jj). Euroopa Kohus jattis lahtiseks kiisimuse, mil mééral tuleb arvestada direktiiviga
77/92, kuid uuris siiski direktiivi satteid (kohtuotsuse punkt 45).

40 — Eespool 9. joonealuses markuses viidatud ettepanek kohtuasjas BBL, punkt 39.

41 — Noukogu 5. aprilli 1993. aasta direktiiv 93/16/EMU arstide vaba liikumise h&lbustamise ning
nende diplomite, tunnistuste ja muude kvalifikatsiooni tdendavate dokumentide vastastikuse
tunnustamise kohta (EUT L 165, |k 1; ELT erivaljaanne 06/02, Ik 86).

42 — 20. novembri 2003. aasta otsus kohtuasjas C?212/01: Unterpertinger (EKL 2003, |k 1713859,
punkt 37).

43 — Vt esimene, teine ja kolmas pdhjendus.

44 — Viidatud 7. joonealuses markuses.

45 — Vt selle kohta ka komisjoni ettepanek (KOM(1998) 451 16plik, Ik 8).
46 — Vt selle kohta lahemalt allpool punkt 85 jj.

47 — V1t selle kohta eespool punkt 50 jj.

48 — Direktiivi 85/611 kohaldamisalasse ei kuulu naiteks kinnised fondid ja fondid, mis ei investeeri
vaartpaberitesse.

49 — Komisjoni 30. martsi 2004. aasta teatis (KOM(2004) 207 16plik) — likmesriigi digusaktid
avatud investeerimisfondide depoopankade ja vBimalike edasiste suundumuste kohta, Ik 2, punkt
2.



50 — Direktiivi 85/611 artikli 10 16ige 2 ja artikli 17 I6ige 2.
51 — Direktiivi 85/611 artiklid 9 ja 16.

52 — Vt eespool 49. joonealuses markuses viidatud komisjoni teatis, Ik 3, punkt 2.2 ja Ik 8, punkt
4.3.2. Komisjon peab aga vajalikuks edasist Gihtlustamist ja teeb teatise Il lisa punktis 3 ettepaneku
koostada direktiivis 85/611 depoopanga Ulesannete loetelu.

53 — Vt direktiivi 85/611 artikli 7 I6ige 2 ja artikli 14 I6ige 2.

54 — Vt Ulevaade tabelina eespool 49. joonealuses markuses viidatud komisjoni teatise Il lisa
punktis 4.3.

55 — Vt eespool punkti 18 alapunkt 7.
56 — Vt eespool punkt 63 jj.

57 — Eespool 31. joonealuses markuses viidatud kohtuotsus CSC, punkt 32.



