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CONCLUSOES DO ADVOGADO?GERAL

NILO JAASKINEN

apresentadas em 14 de Julho de 2011 (1)

Processo C?93/10

Finanzamt Essen?NordOst

contra

GFKL Financial Services AG

[pedido de decisao prejudicial apresentado pelo Bundesfinanzhof (Alemanha)]

«Compra de créditos duvidosos a um preco calculado em funcéo do risco de incumprimento dos
devedores — Sexta Directiva IVA — Ambito de aplicacéo — Artigo 2.°, n.° 1 — Prestac&o de servicos
a titulo oneroso — Artigo 13.°, B, alinea d) — Isencao — Cobranca de dividas e factoring — Artigo
11.°, A, n.° 1, alinea a) — Matéria colectavel»

1. O presente pedido de decisao prejudicial tem por objecto a cessao de créditos duvidosos
por um banco (a seguir «Banco») & GFKL Financial Services AG (a seguir «GFKL») a um preco
inferior ao valor nominal da divida. O Bundesfinanzhof pretende saber se esta aquisicéo é
abrangida pelo ambito de aplicacdo do imposto sobre o valor acrescentado (a seguir «IVA»), e, em
caso de resposta afirmativa, se tal corresponde a uma «cobranca de dividas [dactoring]» e, se
assim for, qual deve ser a matéria colectavel.

2. O pedido tem por objectivo clarificar a extenséo do acordao

MKG?Kraftfahrzeuge?Factoring (a seguir <sMKG») (2). Neste acordao, o Tribunal de Justica decidiu
gue uma actividade econdmica pela qual um operador compra créditos assumindo o risco de
incumprimento dos devedores e, em contrapartida, factura aos seus clientes uma comisséao,
constitui uma prestacao de servi¢os de «cobranca de dividas [dactoring]». (3) Segundo o Tribunal
de Justica, o servico prestado neste processo consiste na exoneracdo do cedente das operacdes
de cobranca dos créditos e do risco de falta de pagamento destes (4).

3. N&o é pacifico entre as partes se a presente situacdo esta abrangida pela jurisprudéncia
MKG, se se diferencia desta ou se esta jurisprudéncia deve ser revista.

4, Didgenes Laércio, autor de uma obra sobre filosofia grega que viveu na primeira parte do
século 11l d.C, referiu?se na sua obra Vidas dos Filosofos llustres, a definicdo de «<Homem» de
Platdo (5). Conta como Platao foi aplaudido quando definiu o homem como «um animal, bipede e
sem penas». Quando Diégenes de Sinope, ou o Cinico, depenou um frango e o levou para o
anfiteatro, exclamando «Eis o0 homem de Platao!», foi acrescentada a definicdo a expressao «com
unhas grandes».



5. A definicdo de «cobranca de dividas [dactoring]» adoptada pelo Tribunal de Justica no
acorddo MKG é ampla e aparentemente abrange, ndo s6 os acordos de factoring objecto desse
processo, mas também qualquer operacao de cessao de divida e do respectivo risco de falta de
pagamento. Por conseguinte, a semelhanca da definicdo de homem de Platéo, o presente pedido
de decisao prejudicial constitui uma oportunidade para precisar a definicdo dada no acérdao
MKG.

| — Quadro juridico
A — Direito da Unido
1. — Sexta Directiva IVA (6)

6. O artigo 2.°, n.° 1, da Sexta Directiva IVA tem por objecto o ambito de aplicacéo da
directiva. Refere que estdo sujeitas ao IVA «[a]s entregas de bens e as presta¢gdes de servicos,
efectuadas a titulo oneroso, no territério do pais, por um sujeito passivo agindo nessa qualidade».

7. O artigo 4.° designa como «sujeito passivo», qualquer pessoa que exerca, de modo
independente, em qualquer lugar, uma das actividades econdmicas referidas neste artigo,
independentemente do fim ou do resultado dessa actividade. As actividades econdémicas estao
enumeradas no n.° 2 deste artigo:

«As actividades econdmicas referidas no n.° 1 sdo todas as actividades de producéo, de
comercializacdo ou de prestacéo de servicos, incluindo as actividades extractivas, agricolas e as
das profissdes liberais ou equiparadas. A exploracdo de um bem corpéreo ou incorpéreo com o
fim de auferir receitas com caracter de permanéncia é igualmente considerada uma actividade
economica».

8. O artigo 6.° tem por epigrafe «Prestacdes de servigos». Na parte relevante para efeitos do
presente processo, prevé o seguinte:

«1. Por ‘prestacdo de servicos’ entende?se qualquer prestacdo que nao constitua uma entrega
de bens na acepc¢ao do artigo 5.°

Essa prestacao pode, designadamente, consistir:
— nacessdo de um bem incorpéreo representado ou nao por um titulo;

[...]»

9. O artigo 11.°, A, n.° 1, alinea a), prevé que a matéria colectavel é constituida: «[n]o caso de
entregas de bens e de prestacdes de servigos [...], por tudo o que constitui a contrapartida que o
fornecedor ou o prestador recebeu ou deve receber em relacdo a essas operacoes, do
adquirente, do destinatario ou de um terceiro, incluindo as subvencdes directamente relacionadas
com o preco de tais operagdes [...]».

10. O artigo 13.° tem por objecto as isen¢des do IVA. Nos termos do artigo 13.°, B, alinea d),
pontos 1 a 3 e 5, sdo isentas de IVA as seguintes operagoes:

«1. A concessao e a negociacao de créditos, e bem assim a gestao de créditos efectuada por
parte de quem os concedeu;

2. A negociacdo e a aceitacdo de compromissos, fiancas e outras garantias, e bem assim a



gestao de garantias de crédito efectuada por parte de quem concedeu esses créditos;

3. Asoperacfes, incluindo a negociacao relativa a depdsitos de fundos, contas?correntes,
pagamentos, transferéncias, créditos, cheques e outros efeitos de comércio, com excepcéo da
cobranca de dividas [e factoring];

[..]

5. As operac0es, incluindo a negociacao, mas exceptuando a guarda e a gestao, relativas as
accoOes, participacdes em sociedades ou em associagdes, obrigacdes e demais titulos, com
exclusao:

- dos titulos representativos de mercadorias,
- dos direitos ou titulos referidos no n.° 3 do artigo 5.°»
Il — Acérddo MKG

11. A M?GmbH importava e comercializava veiculos através da sua propria rede de
revendedores no mercado alemao. A Factoring KG (posteriormente, MKG), que, juntamente com
a M?GmbH, fazia parte do Grupo Trapp?Dries/Mitsubishi, assumiu a responsabilidade pelas
operacoes financeiras da M?GmbH. A este respeito, e nos termos de um contrato de factoring, a
Factoring KG adquiria todas as semanas os créditos da M?GmbH sobre os revendedores ao
preco do valor nominal destes créditos, em troca de uma comissao de factoring de 2% e de uma
taxa del credere de 1% do valor nominal dos créditos e dos juros calculados com base no saldo
devedor diario dos revendedores em relacéo a Factoring KG.

12. A Factoring KG praticava simultaneamente o factoring em sentido proprio e o factoring em
sentido impréprio, visto que i) assumia o risco de falta de pagamento associado a determinados
créditos sem ter direito de regresso contra a M?GmbH em caso de ndo pagamento (factoring em
sentido proprio) e ii) comprometia?se também a proceder a cobranca dos demais créditos da
M?GmbH, beneficiando de um direito de regresso contra esta Ultima (factoring em sentido
improprio). Segundo a pratica das autoridades fiscais alemas, o factoring em sentido préprio ndo
€ considerado uma prestacao de servicos do factor e, por conseguinte, a deducao néo é
permitida. Em contrapartida, o factoring em sentido impréprio € considerado uma prestagéo de
servicos do factor (7), sendo tributavel.

13. O Bundesfinanzhof submeteu duas questdes prejudiciais, tendo perguntado, em
substancia, se o factoring em sentido préprio constitui uma operacao tributavel ou se estava
isento ao abrigo das disposi¢des do artigo 13.°, B, alinea d), da Sexta Directiva IVA.

14. O Tribunal de Justica decidiu que um operador que adquire créditos assumindo o risco de
falta de pagamento dos devedores e que, em contrapartida, factura aos seus clientes uma
comissdo exerce uma actividade econdémica na acepc¢do da Sexta Directiva IVA. O Tribunal de
Justica também decidiu que esta actividade ndo esta isenta de IVA, na medida em que constitui
«uma cobranca de dividas [dactoring]» e, por conseguinte, ndo é abrangida pela isencéo prevista
no artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3.

Il — Matéria de facto e questdes prejudiciais

15. Em 26 de Outubro de 2004, a GFKL celebrou com o Banco um contrato de compra e

venda, nos termos do qual adquiriu certos direitos de garantia real sobre imdveis e créditos
provenientes de 70 contratos de empréstimo vencidos e cujo pagamento havia sido exigido (a
seguir «carteira»)(8) no valor nominal de 15 500 915,16 euros, a um preco de compra de 8 034 883



euros.

16.  Os objectos vendidos eram «geridos ou detidos» por conta e risco da GFKL a partir da data
de vencimento prevista no contrato de compra e venda, a saber 29 de Abril de 2004. Os
devedores do Banco foram informados desta operacdo e da mudanca de credor por «goodbye
letters» enviadas pelo Banco. Além disso, os pagamentos relativos aos objectos vendidos
efectuados apds esta data reverteriam a favor da GFKL. Nos termos do contrato de compra e
venda, com a venda dos créditos, a responsabilidade do Banco pela cobranca dos créditos e pelo
valor econémico das garantias colaterais era expressamente excluida.

17. A GFKL considera que o adquirente dos créditos ndo efectua nenhuma prestacéo de
servicos ao vendedor sujeita a IVA. Contudo, apresentou uma declaracgéo fiscal provisoria na
sequéncia de um oficio do Bundesministerium der Finanzen (Ministério Federal das Financas, a
seguir «<cBFM») de 3 de Junho de 2004, com o objectivo de dar execuc¢do ao acérdao proferido pelo
Tribunal de Justica no processo MKG.

18.  Para calcular o montante do IVA a declarar, a GFKL partiu do pressuposto de que a
contrapartida consistia na diferenca entre o «valor nominal econémico» («wirtschaftlicher
Nennwert») da carteira, nos termos acordados entre as partes (a saber, o crédito susceptivel de
ser cobrado, deduzido dos juros para o periodo durante o qual o crédito pode ser cobrado a taxa
de 5,97%), e o preco de compra. As partes calcularam que o valor nominal econémico do crédito
ascendia a 8 399 808 euros.

19. Seguidamente, a GFKL apresentou uma reclamacao contra esta declaracéo proviséria do
IVA. O reclamado, o Finanzamt Essen?NordOst (Reparticdo das Financas de Essen Nordeste),
indeferiu esta reclamacéo. A GFKL interpds recurso desta decisdo para o Finanzgericht (Tribunal
Fiscal). O Finanzgericht julgou procedente o recurso, tendo decidido que, contrariamente ao
factoring em sentido préprio, a transferéncia de créditos de cobranca duvidosa ndo constituia uma
prestacdo de servicos efectuada pelo vendedor sujeito ao IVA.

20. O litigio foi depois submetido ao Bundesfinanzhof que decidiu submeter ao Tribunal de
Justica as seguintes trés questdes prejudiciais:

«1.  No que se refere a interpretacao do artigo 2.°, n.° 1, e do artigo 4.° da Sexta Directiva
77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa & harmonizacao das legislacdes dos
Estados?Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negdcios:

Em caso de cessao (aquisi¢cao) de créditos de cobranca duvidosa também se considera que
existe uma prestacao a titulo oneroso e uma actividade econdmica do adquirente do crédito,
tendo em conta a assuncao da cobranca dos créditos e do risco de incumprimento, quando o
preco da aquisicao

- nao é calculado em funcéo do valor nominal dos créditos, apds uma reducdo de montante
fixo correspondente a assuncéo da cobranca dos créditos e do risco de incumprimento, mas

- em funcao do risco de incumprimento estimado para cada crédito, tendo a cobranca dos
creditos uma importancia secundaria relativamente a reducéo correspondente ao risco de
incumprimento?



2. Em caso de resposta afirmativa a primeira questdo, no que se refere a interpretacédo do
artigo 13.°, B, alinea d), n.os 2 e 3, da Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio
de 1977, relativa & harmonizacao das legislacdes dos Estados?Membros respeitantes aos
impostos sobre o volume de negdcios:

a) A assuncdao do risco de incumprimento por parte do adquirente do crédito na cessao de
créditos de cobranca duvidosa por um preco consideravelmente inferior ao valor nominal dos
créditos esta isenta de imposto enquanto concessao de outra garantia?

b)  Caso se trate de uma assungéao de riscos isenta de imposto: A cobranca de créditos esta
isenta de imposto como parte de uma prestacao Unica ou como prestacao acessoria, ou esta
Sujeita ao imposto enquanto prestacéao distinta?

3. Em caso de resposta afirmativa a primeira questéo e se ndo existir uma prestagao isenta de
imposto, no que se refere a interpretacdo do artigo 11.°, A, alinea a), da Sexta Directiva
77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa a harmonizacao das legislacdes dos
Estados?Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negdcios:

A contrapartida pela prestacao tributavel € determinada em funcéo dos custos de cobranca
estimados pelas partes ou dos seus custos efectivos?»

21. A GFKL, o Governo alemao, a Irlanda e a Comissao apresentaram observacdes escritas e
participaram na audiéncia que teve lugar em 12 de Maio de 2011.

IV — Observagdes preliminares
22. E necessario, desde ja, precisar a tarefa do Tribunal de Justica no presente processo.

23. A GFKL e a Irlanda tentaram estabelecer uma distincdo em relacdo ao acérddo MKG com
base no facto de que, neste ultimo, existe um contrato de factoring que obrigava a Factoring KG a
adquirir os débitos todas as semanas enquanto no presente processo estd em causa uma unica
compra de dividas.

24. Embora partilhe da opinido de que o factoring pressupde normalmente uma relacéo
comercial continua entre o factor e o cliente, no presente processo nao € necessario examinar se
a presente situacao corresponde a um factoring. Na minha opinido, nao existe na legislacéo da
Unido em matéria de IVA um conceito independente de factoring por duas razdes.

25.  Em primeiro lugar, existe uma divergéncia entre as diferentes versdes linguisticas do artigo
13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Directiva IVA: 9 versdes linguisticas excluem a «debt collection
and factoring» («cobranca de dividas dactoring») do ambito de aplicacdo da isencao prevista na
referida disposigéo (9), enquanto 11 versdes linguisticas apenas se referem a «cobranca de
dividas»(10). A disposi¢do correspondente prevista no artigo 135.°, n.° 1, alinea d), da Directiva
IVA ja nao faz referéncia ao factoring em nenhuma versao linguistica.

26. Em segundo lugar, a situagéo existente no acorddo MKG foi excluida do &mbito de
aplicacdo do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Directiva porque correspondia a uma
«cobranca de dividas». Com efeito, o Tribunal de Justica concluiu que dactoring deve ser
considerado uma simples variante do conceito mais amplo de «cobranca de dividas», quaisquer
gue sejam, alias, as modalidades segundo as quais € praticada (11).

27.  Por conseguinte, o Tribunal de Justica € convidado no presente processo a decidir sobre a
guestao de saber se a relacéo entre o Banco e a GKFL corresponde a uma prestacdo de servi¢os



de cobranca de dividas, conceito mais amplo do que o de factoring, prestado pela GKFL ao
Banco.

V — Esta a presente situacdo abrangida pelo ambito de aplicacdo da Sexta Directiva IVA?
A — Prestacao de servigos e actividade econdmica

28. Nos termos do artigo 2.° da Sexta Directiva, esta sujeita ao IVA qualquer prestacao de
servigos, efectuada a titulo oneroso, no territério de um Estado?Membro. Este artigo deve ser lido
em conjugacgao com o artigo 4.° da mesma directiva, que prevé que so as actividades de natureza
econOmica sdo objecto de tributagéo.

29. A prestagéo de servigos € definida no artigo 6.° da Sexta Directiva IVA como qualquer
prestacdo que ndo constitua uma entrega de bens. Trata?se, por conseguinte, de uma categoria
residual que foi amplamente interpretada pelo Tribunal de Justica. O artigo 6.° prevé igualmente
gue as prestacdes de servicos podem consistir, designadamente, na cessao de um bem
incorporeo representado ou ndo por um titulo.

30. Sao relevantes dois acorddos em matéria de cessdo de um bem incorp6reo. No acérdao
Swiss Re, o Tribunal de Justica declarou que a cesséo a titulo oneroso de uma carteira de
contratos de resseguro do ramo vida constitui uma prestacao de servicos, visto tratar?se da
cessao de um bem incorpéreo (12). No acordéao First National Bank of Chicago, o Tribunal de
Justica devia pronunciar?se sobre operacdes relativas a compra de um montante acordado numa
dada divisa contra a venda de um montante acordado noutra divisa e cujos detalhes (como o tipo
de divisa, o0 montante e a data?valor) tinham sido acordados entre as partes (13). O Tribunal
considerou que estas operacoes eram prestacdes de servicos pelo facto de se tratar de cessdes
de bens incorpéreos (14), consistindo o servico na disponibilidade do banco para concluir tais
operacodes (15).

31. No meu entendimento, a cessdo de um bem incorpéreo prevista no artigo 6.°, n.° 1, da
Sexta Directiva IVA diz respeito a uma situacdo em gque o cedente (no caso em apreco, o0 Banco)
cede um crédito ao cessionario (GFKL). Neste caso, 0 cedente presta um servico ao cessionario.

32. O processo em apreco refere?se, todavia, a questao de saber se se pode considerar que o
cessionario presta um servigo ao cedente. O artigo 6.°, n.° 1, da Sexta Directiva IVA ndo ajuda a
responder a esta questao.

33.  No que se refere a compra de créditos, no acérddo MKG, o Tribunal de Justica declarou
que, em caso de factoring em sentido proprio, a compra de créditos constitui uma prestacao de
servigos, que consiste essencialmente em exonerar o vendedor das operacgdes de cobranca de
créditos e do risco de falta de pagamento destas (16). Segundo o Tribunal de Justica, tal constitui
um servi¢co de cobranca de dividas que ndo estava, por conseguinte, isento ao abrigo do artigo
13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Directiva IVA (17).

34.  Contudo, na minha opinido, ndo se pode considerar que qualquer venda de créditos
corresponda a prestacdo de um servico de cobranca de créditos pelo comprador.

35. A GFKL, o Governo alemdo e a Irlanda alegam, ainda que por razdes diferentes, que a
operacgao entre o Banco e a GFKL & uma «pura» cesséo de créditos, isto €, uma venda cujo
objecto € a carteira. Segundo estes, esta operacao nao implica a existéncia de qualquer
prestacao de servicos tributavel fornecida pela GFKL ao Banco. A Comissao também parece
defender que as «puras» transferéncias de créditos ndo constituem servigos de cobranca de
dividas prestados pelo cessionario ao cedente, mas deduz dos factos expostos pelo 6rgao



jurisdicional de reenvio que, no presente processo, existe um elemento de prestacéo de servicos.

36. Na minha opinido, o Tribunal de Justica referiu esta possibilidade no acérddo MKG quando
declarou que néo se podia defender que o factor deveria ser considerado um simples beneficiario
de prestacdes sob a forma de cessdes de créditos pelo cliente (18).

37. E possivel que existam cessées de créditos que ndo constituam servicos de cobranca de
dividas. Por exemplo, no contexto da transferéncia de empresas, 0os adquirentes de activos
podem adquirir créditos que fazem parte destes activos. Considerar estas compras como servicos
de cobranca de dividas, seria contrario a natureza destas transaccdes.

38. Além disso, as «operacdes relativas a créditos» estdo isentas do pagamento de IVA nos
termos do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Directiva IVA. Isto indica que existem
cessoes de créditos que ndo constituem uma «cobranca de dividas», caso contrario, esta isencéo
nao teria qualquer sentido.

39. Esta é arazao pela qual € necessario algo mais do que uma simples transferéncia dos
créditos para que exista uma prestacao de servicos de cobranca de dividas e para poder,
portanto, invocar a aplicacdo do acorddo MKG.

40. No presente processo, a hatureza econémica da operacgao revela que o Banco recebe um
beneficio complementar, que vai além da simples operacao relativa ao crédito, o que indica que,
Nno caso em apreco, este solicita e recebe um servigo.

41. O objectivo das operacdes de empréstimo de um banco € obter rendimento sob a forma de
juros sem risco para o capital emprestado. O banco ndo empresta dinheiro com o objectivo de
negociar 0s seus créditos no mercado, antes pretende recuperar o capital emprestado junto do
devedor original, dos fiadores do empréstimo ou dos que prestaram qualquer outra garantia. Isto
distingue os empréstimos bancarios dos titulos de crédito negociados nos mercados de capitais
apesar do facto de as obrigacdes e outros titulos semelhantes representarem uma divida do
emitente em relacdo aos seus detentores.

42. Em caso de incumprimento do devedor, o banco credor tentara recuperar o capital
emprestado, acrescido dos juros e das despesas acessorias através de uma cobranca de dividas
gue pode incluir a execucgdo das garantias do empréstimo.

43.  No presente processo, 0 Banco tomou supostamente medidas para cobranca das dividas,
mas considerou que nao era razoavel continuar com as mesmas. Recorreu, portanto, aos
servicos da GFKL que considera poder cobrar as dividas ndo pagas de forma mais eficaz do que
o Banco, na medida em que a margem de manobra do Banco a este respeito é limitada por
consideracdes no dominio das relagdes juridicas e publicas. O papel da GFKL nesta operacao é
proceder a cobranga das dividas, apesar de ndo necessariamente todas. O elemento relativo aos
juros incluido no calculo do valor econémico demonstra que a GFKL n&o adquire a carteira de
créditos com um objectivo comercial mas com a intencdo de proceder ela prépria a cobranca das
dividas num prazo pré?estabelecido.

44.  No presente processo, este mecanismo envolve ndo apenas o Banco e a GFKL, mas
também os devedores, 0 que cria uma relacdo triangular. Em consequéncia, o papel da GFKL &
muito mais complexo que o do comprador de um stock de mercadorias pereciveis, como
alimentos que ultrapassaram a data de validade recomendada.

45.  No presente processo, 0 Banco néo procede a transferéncia de apenas um crédito para a
GFKL mas de uma carteira de numerosos créditos, juntamente com as hipotecas e outras



garantias, documentacéo e direitos acessorios. A GFKL analisou evidentemente 0s riscos e o
valor econdmico provavel desta carteira com base no sucesso estimado de uma cobranca
complementar de dividas e do valor das garantias susceptiveis de serem executadas. A operacao
conduz a uma situacao que é manifestamente mais favoravel ao Banco do que aquela em que se
encontraria se tivesse continuado a proceder, ele proprio, a cobranca das dividas. Além disso, a
GFKL oferece ao Banco a possibilidade de pér termo a uma relacdo com numerosos clientes que
evoluiu de forma néo satisfatéria e liberta?o de todos os problemas de natureza juridica e no
dominio das relagBes publicas relacionados com os esfor¢gos continuos de cobranca das dividas.
Concluindo, a GFKL oferece ao Banco uma possibilidade economicamente razoavel de encerrar
definitivamente as contas relativas a 70 clientes em situagéo de incumprimento.

46.  Assim sendo, considero que o Banco recebe um beneficio que vai além do pagamento de
um preco que reflecte o valor real dos créditos. Noutros termos, o Banco adquire um servigo a
GFKL e esta presta?lhe esse servigo.

47. Uma vez que se trata de uma prestacéo de servigos, tem de existir necessariamente uma
actividade econémica no presente processo. Por conseguinte, ndo € necessario analisar o artigo
4.°, n.° 1 da Sexta Directiva IVA de forma mais detalhada.

B — Contrapartida

48. Todavia, para estar abrangido pelo ambito de aplicacdo da Sexta Directiva IVA, um servico
deve ser prestado mediante uma contrapartida. A maior parte das duvidas do 6rgao jurisdicional
de reenvio relativas a aplicacéo, no presente processo, da Sexta Directiva IVA centram?se na
existéncia de uma contrapartida.

49. Para que exista uma contrapartida na acepc¢ao da Sexta Directiva IVA, € preciso que exista
uma relacéo juridica entre as partes da qual decorram prestacdes reciprocas. Noutros termos, a
retribuicdo recebida deve corresponder ao contravalor efectivo do servico (19). Esta condicao
também é conhecida como a exigéncia de um «nexo directo» (20).

50. No acordao MKG, o Tribunal de Justica decidiu que existia um nexo directo entre a
actividade do factor e a importancia que este recebeu em contrapartida sob a forma de um
pagamento, na medida em que este aplicava uma comissao de factoring e uma taxa del credere,
pela actividade que realizava (21).

51. No processo em apreco, ndo foi expressamente acordada uma comissao entre as partes.
Por conseguinte, coloca?se a questao de saber qual € a contrapartida.

52. Mesmo que a contrapartida possa provir de um terceiro (22), ndo existem indicios de que
os devedores possam ser obrigados a pagar a GFKL mais do que seria devido ao Banco.
Portanto, no presente processo, a contrapartida pode ser deduzida de dois factos: da deducao
efectuada sobre o valor nominal da divida ao calcular o preco de compra (como sugeriu o 6rgéao
jurisdicional de reenvio), e da possibilidade de obter um lucro da compra da divida (como sugere
a GFKL) (23).

53. Na minha opinido, ndo se pode considerar que a deducéo constitua a contrapartida. Tal
decorre do facto de a deducéo ser efectuada com o objectivo de reflectir o valor real do risco
transferido, visto que os créditos em questéo sao créditos duvidosos. Por conseguinte, a GFKL
paga apenas o valor de mercado da carteira e ndo recebe nenhuma retribuicdo em contrapartida
dos seus servicos. Em termos econdmicos, o Banco nao concede efectivamente nenhuma
deducéo mas aceita simplesmente o preco que o comprador esta disposto a pagar pela carteira.



54. Todavia, mesmo que o Tribunal de Justica considere que esta € a contrapartida prestada
pelo Banco, ndo é certo que exista um nexo directo entre a deducéo efectuada e o servi¢co
prestado.

55.  No acordao Codperatieve Aardappelenbewaarplaats, o Tribunal de Justica decidiu que nao
existia um nexo directo entre uma prestacao de servicos e a contrapartida recebida numa
situacdo em que a contrapartida era considerada uma reducéo nao determinada no valor das
participacdes (24). Neste processo, uma associacao cooperativa que geria um entreposto de
batatas facturava aos seus membros um determinado valor pelo armazenamento, atribuindo?lhes
uma participagao na cooperativa em contrapartida do armazenamento das batatas dos seus
membros. Num determinado ano, a cooperativa decidiu ndo facturar o armazenamento, tendo, em
vez disso, reduzido o valor das participacdes dos seus membros. O Tribunal de Justica decidiu
gue, nesse caso, nao existia qualquer reciprocidade.

56.  Mais recentemente, porém, no acordao AstraZeneca, o Tribunal de Justica decidiu que
existia um nexo directo entre o fornecimento de vales pela AstraZeneca aos seus empregados
(servico) e a reducdo da remuneracéao dos seus empregados (contrapartida) (25).

57.  Esta conclusdo ndo esta necessariamente em contradicdo com o acérddo Codperatieve
Aardappelenbewaarplaats. Neste acordao, a reducado do valor das participacdes era
indeterminada. Apesar de o Tribunal de Justica ndo ter desenvolvido este ponto, na minha
opinido, esta conclusao pode ser explicada pelo facto de que teria sido dificil demonstrar o valor
gue esta reducao representava e, por conseguinte, demonstrar que este valor correspondia ao
valor do servico prestado. O valor do servico prestado e a questdo de saber se a contrapartida
representa efectivamente o valor do servico prestado sdo importantes para determinar se existe
um nexo directo entre a contrapartida concedida e o servico prestado (26).

58. No caso em apreco, a deducéo aparentemente efectuada sobre o valor nominal resulta da
tomada em consideracdo de um conjunto de circunstancias pouco relevantes relativamente ao
servico prestado pela GFKL. Entre estes incluem?se uma apreciacao eventualmente diferente da
solvabilidade dos devedores, o valor das garantias prestadas em relacdo as dividas, a data a
partir da qual as dividas podem ser efectivamente cobradas e as despesas efectuadas neste
contexto.

59. Como salientou o 6rgéo jurisdicional de reenvio, a deducéo nédo resulta do servico de
libertar o Banco do 6nus e dos riscos associados a cobrancga das suas dividas, mas de uma
avaliacdo do valor actual dos créditos detidos pela GFKL. Na minha opinido, esta deducao esta
essencialmente relacionada com o facto de os riscos inerentes a carteira serem ja perceptiveis ao
passo que a evolucao do valor desta carteira continua a ser bastante incerta. Estas incertezas
dependem ndo s6 do sucesso da actividade de cobranca de dividas da GFKL, mas também da
evolucao econodmica geral e da evolucdo dos mercados imobilidrios que influenciam, em
particular, o valor dos empréstimos.

60. Nestas circunstancias, ndo se pode, portanto, afirmar que a deducéo é acordada em
contrapartida do valor dos servicos prestados pela GFKL ao Banco. Assim, ndo existe um nexo
directo entre o servico prestado e a contrapartida.

61. Mesmo se se considerasse que a contrapartida corresponde a possibilidade de a GFKL
tirar proveito da compra dos créditos, penso que nao existe um nexo directo.

62. Em primeiro lugar, o Tribunal de Justica decidiu que o rendimento de aplicacdes em fundos
de investimento ndo constitui a contrapartida directa de prestacdes de servicos consistentes na



colocacao de capitais a disposicao de terceiros (27). Por analogia, o lucro resultante da
especulacdo em créditos duvidosos ndo pode constituir a contrapartida directa do servico inerente
de cobranca de dividas.

63. Em segundo lugar, o Tribunal de Justica decidiu que quando a contrapartida depende
parcialmente de factores aleatorios, ndo existe nexo directo (28). E o que acontece no caso em
apreco, dado que o valor do lucro susceptivel de ser obtido s6 pode ser determinado de forma
aleatéria. Nao se pode excluir que, no final, a GFKL podera receber mais do que o valor nominal
economico do crédito, um montante que se pode situar entre este valor nominal e o preco pago,
ou mesmo um valor abaixo do pre¢o pago ao Banco.

64. Por conseguinte, o caso em apreco ndo esta abrangido pelo &mbito de aplicagdo da Sexta
Directiva IVA, na medida em que ndo se demonstrou que existe um nexo directo entre a
contrapartida e o servigo.

65. Pode ser util acrescentar que se a interpretacdo proposta supra for valida, pode?se
considerar que muitos dos ditos bancos insolventes estabelecidos nos Estados?Membros com o
fim de libertar os balancos das instituicdes financeiras dos créditos duvidosos, prestam, do ponto
de vista do IVA, em diversos casos, servigos de cobranca de dividas. No que diz respeito ao
requisito da contrapartida, importa analisar caso a caso se existe um nexo directo entre o servi¢co
prestado e a compensacao recebida pelo banco insolvente, se for caso disso.

66. Na eventualidade de o Tribunal de Justica ndo estar de acordo com esta opiniao,
responderei também a segunda e terceira questdes.

VI — A situacdo em apreco beneficia da isencao prevista no artigo 13.°, B, alinea d), da
Sexta Directiva IVA?

A — Isencbes

67.  No presente processo, as partes apresentaram alegacdes baseadas nas isencdes
previstas no artigo 13.°, B, alinea d), pontos 1 a 3 e 5, da Sexta Directiva IVA.

1. Artigo 13.°, B, alinea d), ponto 1, da Sexta Directiva IVA

68. A GFKL alega que a operagao deve ser considerada uma concessao de créditos na
acepcdo do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 1, da Sexta Directiva IVA, dado que o pagamento é
efectuado imediatamente ao passo que o crédito é adquirido pela GFKL numa data posterior.

69. E verdade que a definicdo dada nesse artigo € suficientemente ampla para abranger um
crédito concedido por um fornecedor de bens sob a forma de um diferimento do pagamento (29).
Além disso, o0 alcance deste artigo ndo se limita unicamente aos empréstimos e créditos
concedidos por organismos bancarios e financeiros (30). Contudo, no meu entender, a concessao
de créditos implica uma relagéo crediticia continuada entre as partes durante um certo periodo de
tempo até que o crédito seja pago. No presente processo, ndo existe nenhuma relacao crediticia
continuada posterior a compra da carteira (31).

70.  Além disso, ndo se pode defender que a GFKL concede um crédito ao Banco, dado que os
creditos séo ja duvidosos e o0 objectivo da GFKL €é proceder a sua cobranca (32). No que diz
respeito a relacéo existente entre o Banco e a GFKL, neste caso, ao contrario do factoring em
sentido impréprio, a GFKL nao concede nenhum financiamento ao Banco que seja posteriormente
compensado com 0s pagamentos dos devedores.

71. Por conseguinte, a presente situacdo nao pode beneficiar da isencao prevista no artigo



13.°, B, alinea d), ponto 1, da Sexta Directiva IVA.
2.  Artigo 13.°, B. alinea d), ponto 2, da Sexta Directiva IVA

72. O orgao jurisdicional de reenvio pergunta?se se a situacdo em apreco equivale a aceitacao
de compromissos e fiancas, visto parecer semelhante a situacdo no processo Bally (33). Este
processo tinha por objecto a compra de determinados bens mediante pagamento por cartdo de
crédito. O Tribunal de Justica decidiu que esta situacdo correspondia a prestacdo de uma garantia
e estava, por conseguinte, isenta. Segundo o 6rgao jurisdicional de reenvio, nesse processo
também se produziu uma transferéncia de divida da Bally para a empresa emissora do cartdo de
crédito, em contrapartida de um preco.

73.  Esta analogia ndo me parece convincente. Numa operagdo com cartdo de crédito, o
vendedor aceita que o comprador ndo cumpra a sua obrigagédo de pagar o preco estipulado numa
moeda com curso legal, mas aceita, em vez disso, que o0 pagamento assuma a forma de uma
nova relacdo de crédito entre a entidade emissora de cartdes de crédito e o vendedor
(correspondente a uma divida do comprador a entidade emissora de cartées de crédito). O
pagamento efectivo pela entidade emissora de cartbes de crédito ao vendedor é sempre diferido,
isto &, tem lugar apds a data em que o comprador deveria ter pago, caso tivesse decidido pagar
em dinheiro. Por conseguinte, do ponto de vista das partes iniciais ha operacdo de compra e
venda, a funcao da entidade emissora de cartdes de crédito é garantir que o vendedor receba o
preco acordado, deduzido da comissao da entidade emissora de cartdes de crédito, que é a
contrapartida que esta ultima recebe pelo servico de garantia que presta ao vendedor.

74.  No processo em apreco, ndo existe uma relagéo juridica entre os devedores e a GFKL
independente da compra e venda da carteira. A GFKL nao se obrigou perante os devedores nem
perante o Banco, a pagar as dividas iniciais no seu valor nominal. Apenas paga um preco pela
carteira, que constitui parte do seu valor nominal. Por conseguinte, apesar de o presente
processo envolver uma transmissédo de créditos a troco de um determinado preco, esta
transmissao ndo ocorre no contexto de uma relacao contratual pré?definida entre o fiador e o
credor, tipica de uma relacédo de prestacdo de servigos de garantia como a que existe quando o
vendedor estipula com uma entidade emissora de cartdes de crédito que aceitara os seus cartbes
como meio de pagamento.

75. Alrlanda alega que o presente processo corresponde a «aceitacdo de compromissos,
fiancas e outras garantias», referidos noutra parte do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 2, da Sexta
Directiva IVA, na medida em que algumas dividas sdo garantidas por bens iméveis.

76.  Este argumento também ndo me convence. Como a prépria Irlanda reconheceu, esta
disposicdo ndo é aplicavel a uma parte da carteira em causa, nomeadamente aos empréstimos
sem garantia incluidos na mesma. Na minha opinido, deve considerar?se que a carteira constitui
uma unidade e que ndo pode ser fraccionada artificialmente de modo a que alguns créditos
incluidos na mesma estejam isentos em conformidade com uma disposi¢ao e outros ndo. Além
disso, ndo se pode considerar que, ao pagar o preco, a GFKL realiza uma prestacao de garantia a
favor do Banco.

3. Artigo 13.°, B, alinea d), ponto 5, da Sexta Directiva IVA

77. Porfim, a Irlanda alega que a operacao pode ser qualificada, nos termos do artigo 13.°, B,
alinea d), ponto 5, dessa directiva, uma operacao relativa as obrigacdes e outros titulos, na
medida em que os titulos de crédito eram claramente negociaveis.

78. Na&o obstante ser verdade que existem no presente processo titulos de créditos



negociaveis, este facto ndo € determinante na definicdo do ambito de aplicacdo do artigo 13.°, B,
alinea d), pontos 3 e 5, da Sexta Directiva IVA, na medida em que ambas as disposi¢cdes
englobam os titulos negociaveis. O importante é que os contratos de empréstimo com clientes
individuais de um banco, mesmo que tenham sido formalizados ou garantidos mediante titulos
negociaveis, ndo se destinam a ser negociados no mercado de valores da mesma forma que as
obrigacdes e outros valores.

79. Em meu entender, o artigo 13.°, B, alinea d), ponto 5, da Sexta Directiva IVA néo é
aplicavel no presente processo. As isenc¢des previstas no artigo 13.°, B, alinea d), dessa directiva
nao representam uma unidade sistemética claramente definida. Porém, deduz?se do texto desta
disposicéo que as diferentes categorias de isen¢des tém por objecto diferentes tipos de
operacdes geralmente oferecidas por operadores econdmicos do sector dos servicos financeiros
(34).

80. Aisencdo prevista no artigo 13.°, B, alinea d), ponto 5, da Sexta Directiva IVA destina?se a
transaccdes com garantias que representam o capital proprio ou 0s recursos externos de uma
empresa, caracteristicas dos mercados de valores primario e secundério e do financiamento das
sociedades. Estas operac¢des sdo normalmente realizadas por bancos de investimento, por
prestadores de servicos financeiros e por investidores.

81. Por outro lado, a isencéo prevista no artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Directiva
IVA refere?se a operacdes que sdo normalmente levadas a cabo por instituicbes financeiras que
operam no sector da banca de retalho que nédo estéo isentas nos termos do artigo 13.°, B, alinea
d), pontos 1 e 2, da directiva. Esta isencao € aplicavel a varias operacdes relativas a contas,
créditos e pagamentos e instrumentos negociaveis relacionados.

82. Esta € arazao pela qual o presente processo nao deve ser analisado a luz do artigo 13.°,
B, alinea d), ponto 5, da Sexta Directiva IVA, mas sim a luz do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3,
dessa directiva.

4.  Artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Directiva IVA

83. O artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Directiva IVA prevé a isencdo das operacdes
relacionadas com créditos, com excepcéo da «cobranca de dividas». Por conseguinte, a questédo
que se coloca € a de saber se 0 presente processo esta abrangido pelo conceito de «cobranca de
dividas» previsto nesta disposicéo.

84. Resulta de jurisprudéncia assente que as isenc¢des devem ser interpretadas de forma
estrita, enquanto as excepc¢odes as isencdes devem ser objecto de uma interpretacdo ampla (35).

85. O conceito de «cobranca de dividas» ndo se encontra definido na Sexta Directiva IVA, mas,
até a data, foi examinado em dois acordaos (36). Segundo esta jurisprudéncia, o conceito de
«cobranca de dividas» visa operacdes financeiras com vista a obter o pagamento de uma divida
pecuniaria (37). O conceito é aplicavel tanto aos créditos duvidosos como a outros créditos (38).
Consequentemente, o facto de os créditos terem vencido ndo se opde a que uma operacao seja
qualificada de «cobranca de dividas» (39).

86. Pelas razdes expostas nos n.os 39 a 46 das presentes conclusdes, considero que a
presente situacdo esta abrangida pelo conceito de «cobranca de dividas» previsto no artigo 13.°, B,
alinea d), ponto 3, da Sexta Directiva IVA, e que a GFKL presta ao Banco um servico de cobranca
de dividas.



B — Prestacao unica?

87. Resta o ultimo ponto da segunda questdo prejudicial, a saber se a prestacdo de servi¢os
em causa pode ser considerada uma prestacdo Unica ou se sdo prestados dois servicos: um que
liberta 0 Banco das operacfes de cobranca de dividas (que qualifiquei supra de servico de
cobranca de dividas), e outro que consiste na concessao de créditos nos termos do artigo 13.°, B,
alinea d), ponto 1, da Sexta Directiva IVA.

88.  Como decorre da jurisprudéncia do Tribunal de Justica, quando uma operacéo &
constituida por um conjunto de elementos e de actos, devem tomar?se em consideracao todas as
circunstancias em que se desenvolve a operacdo em questdo, para se determinar se se esta na
presenca de duas ou mais prestagdes distintas ou de uma prestacao Unica (40).

89. O Tribunal de Justica considerou igualmente que, em primeiro lugar, resulta do artigo 2.°,
n.° 1, da Sexta Directiva IVA que cada operacédo deve normalmente ser considerada distinta e
independente e que, em segundo lugar, a operacao constituida por uma so6 prestacdo no plano
econdmico ndo deve ser artificialmente decomposta, para néo distorcer a funcionalidade do
sistema do IVA.

90. Existe uma prestacao Unica quando dois ou varios elementos ou actos fornecidos pelo
sujeito passivo estdo tao estreitamente ligados que formam, objectivamente, uma Unica prestacao
econdmica indissociavel, cuja decomposicao teria natureza artificial (41). Existe também uma
prestac&do Unica quando um ou varios elementos devam ser considerados a prestacao principal,
ao passo que, pelo contrario, outros elementos devem ser considerados prestacdes acessorias
gue partilham do tratamento fiscal da prestacdo principal. Em particular, uma prestacéo deve ser
considerada acessoria em relacdo a uma prestacéao principal, qguando nao constitua para a
clientela um fim em si, mas um meio de beneficiar, nas melhores condi¢des, do servico principal
do prestador (42).

91. No processo em apreco, a funcdo econdmica da operacéo € libertar o Banco das suas
actividades de cobranca de dividas. E, sem duvida, verdade que a GFKL efectua um pagamento
pela aquisicdo dos créditos em causa, mas este pagamento € a contrapartida dos créditos que a
GFKL adquire. Por conseguinte, ndo se pode considerar que a GFKL preste dois servigos
independentes, mas antes que estes estédo inextrincavelmente relacionados.

92.  Por estas razdes, devemos concluir que a presente situacéo constitui uma «cobrancga de
dividas» na acepcéo do artigo 13.°, B, alinea d), ponto 3, da Sexta Directiva IVA, e que, portanto,
ndo esta isenta de IVA.

VII — Qual € o valor da contrapartida no processo em apreco?

93. Com a terceira questdo, o 6rgdo jurisdicional de reenvio pergunta, no essencial, o que, no
processo em apreco, para efeitos do calculo da matéria colectavel, deve ser considerado
contrapartida: os custos de cobranca estimados pelas partes ou os custos de cobranca efectivos.

94. Oartigo 11.°, A, n.° 1, alinea a), da Sexta Directiva IVA, define matéria colectavel como
«tudo o que constitui a contrapartida que o fornecedor de bens ou o prestador de servigcos recebeu,
em relacao as referidas operacdes, do adquirente, do destinatario ou de um terceiro, incluindo as
subvencdes directamente relacionadas com o preco de tais operacdes».

95.  Segundo jurisprudéncia assente, a contrapartida constitui o valor subjectivo e ndo um valor
calculado segundo critérios objectivos (43). Assim, a matéria colectavel correspondente a



prestacao de servicos € o montante efectivamente recebido como contrapartida e ndo o valor
nominal.

96. Esta € arazao pela qual, no caso em apreco, a contrapartida ndo pode ser calculada com
base na diferenca entre o denominado valor nominal econémico e o preco pago. Como declarou o
orgao jurisdicional de reenvio, € muito provavel que as partes tenham fixado o valor nominal
econdémico unicamente para efeitos do IVA. Por conseguinte, o valor nominal econémico reflecte
provavelmente ou a margem de beneficios prevista pela GFKL para a operagédo, ou 0 montante
com base no qual as partes estédo dispostas a pagar o IVA. Na minha opinido, num caso em que a
matéria colectavel € determinada com base na margem de beneficios, essa margem deve
basear?se em factos reais e ndo em estimativas iniciais, porque, caso contrario, 0 sujeito passivo
pode ser obrigado a pagar IVA por uma contrapartida que néo recebe.

97. O valor da contrapartida ndo pode basear?se na diferenca entre o valor nominal dos
créditos incluidos na carteira e o preco pago pela GFKL, ja que este apenas reflecte a
desvalorizagéo dos créditos.

98. Na minha opinido, no caso em apreco, a contrapartida deve ser calculada com base no
que a GFKL recebe efectivamente do Banco. Isto é, a diferenca entre o valor que eventualmente
cobra dos devedores constantes da carteira e o preco pelo qual comprou a referida carteira.

99. Esta concluséo baseia?se em dois acordéos do Tribunal de Justica em que foram
decididas questdes semelhantes relativas ao célculo do valor da contrapartida.

100. No acordao First National Bank of Chicago, o Tribunal de Justi¢ca declarou que nas
operacdes de cambio em que nenhuma despesa ou comissao sejam debitadas no que respeita a
certas operacodes especificas, a matéria colectavel é constituida pelo resultado bruto das
operacdes do prestador do servi¢o ao longo de um dado periodo (44). Além disso, o Tribunal de
Justica rejeitou a ideia de que a margem que representa a diferenca entre a taxa de cambio da
proposta de compra e a da proposta de venda possa ser utilizada como matéria colectavel (45).

101. Também é util, no caso em apreco, por analogia, o acérdédo Argos. O processo tinha por
objecto a venda de vales por um estabelecimento comercial que, por vezes, eram vendidos pelo
seu valor nominal e, noutras alturas, com desconto. O Tribunal de Justica foi interrogado sobre a
guestao de saber qual deveria ser o valor da contrapartida numa situagédo em que o vale em
guestéo tinha sido adquirido com desconto — o0 valor nominal ou o valor pelo qual foi comprado o
vale. O Tribunal de Justica decidiu que o valor nominal n&o era relevante, mas antes o valor que o
estabelecimento comercial tinha recebido efectivamente (46).

102. E verdade que esta concluséo retardara a determinacéo da matéria colectavel e a cobranca
do imposto devido. Contudo, o Tribunal de Justica ja declarou que a contrapartida pode ser
devida por um periodo de tempo (47).

103. Por conseguinte, considero que, no processo em apreco, a contrapartida deve basear?se na
diferenca entre o valor da divida efectivamente cobrada pela GFKL e o preco que esta pagou
guando adquiriu os créditos ao Banco.

VIl — Conclusao

104. A luz das consideracdes que precedem, proponho que o Tribunal de Justica responda as
guestdes prejudiciais submetidas pelo 6rgéo jurisdicional de reenvio da seguinte forma:

«1.  Aaquisicdo de uma carteira de créditos duvidosos constitui um servigco e uma actividade



econdmica por parte do comprador dos créditos na acepc¢ao dos artigos 2.°, n.os 1 e 4 da Sexta
Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa a harmonizacéo das
legislacdes dos Estados?Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negocios —
sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria colectavel uniforme.

Contudo, visto ndo existir, no caso em apreco, um nexo directo entre o servico prestado e a
contrapartida recebida, a prestacéo desse servico ndo esta abrangida pelo ambito de aplicacéo
da Sexta Directiva IVA.

105. Nao é necessario responder a segunda e terceira questdes prejudicais. Todavia, a titulo
subsidiario, proponho responder a estas questdes da seguinte forma:

2. A presente situagdo constitui uma «cobranga de dividas» na acepc¢éo do artigo 13.°, B, alinea
d), ponto 3, da Sexta Directiva IVA, e, portanto, ndo esté isenta do IVA.

3. No caso em apreco, a contrapartida deve basear?se na diferencga entre o valor da divida
cobrada efectivamente pela GFKL e o preco que esta pagou quando adquiriu os créditos ao
Banco.»

1 — Lingua original: inglés.

2 — Acérdao de 26 de Junho de 2003, MKG (C?305/01, Colect., 176729).
3 — V. acérddo MKG, jéa referido (n.° 80).

4 — V. acordao MKG, ja referido (n.°49).

5 — Diégenes Laércio, Vidas dos Filésofos llustres, Livros VI?X, 1989, ed. bilingue, Cambridge,
Loeb Classical Library.

6 — Sexta Directiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de Maio de 1977, relativa a harmonizacao
das legislacdes dos Estados?Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negdcios ?
sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado: matéria colectavel uniforme (a seguir
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factoring em sentido impréprio) e cessdes de créditos ndo tributaveis ao abrigo do IVA € a
transferéncia do risco. Quando o risco continua a impender sobre o credor, a operacao é
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31 — A este respeito € importante assinalar que no presente caso se utiliza o juro para calcular o
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46 — V. acérdao Argos Distributors, ja referido na nota 43 (n.os 16, 18, 20 e 23).
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