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PEDRO CRUZ VILLALON

FOTANACSNOK INDITVANYA

Az ismertetés napja: 2013. december 12.(1)

C?464/12. sz. ugy

ATP PensionService A/S

kontra

Skatteministeriet

(Az Dstre Landsret [Dania] altal benyuijtott el?zetes dontéshozatal iranti kérelem)

.Hozzaadottértek?add — A 77/388/EGK tandcsi irAnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja
— A [...] befektetési alapok kezelésének mentesitése — A »tagallamok altal meghatérozott [...]
befektetési alapok kezelésének« fogalma — Foglalkoztat6éi nyugdijrendszerek — Jarulékalapu
nyugdijrendszerek”

1. A [...] befektetési alapok kezelésének hatodik iranyelv(2) 13. cikke B. része d) pontjanak 6.
alpontja szerinti héamentességével visszatér?en foglalkozott a Bir6sag.(3) A most el?tte Iév? ligy
lehet?séget teremt a Birdsag itélkezésének pontositasara a ,[...] befektetési alapok” tekintetében,
nevezetesen a foglalkoztatéi nyugdijalapok tekintetében. Az Gigyben felmeriil az a kérdés is, hogy
mi valositja meg a [...] befektetési alapok ,kezelését”, valamint a hatodik iranyelv 13. cikke B.
része d) pontjanak 3. alpontja szerint a betétekre, folydszamlakra, fizetésekre, atutalasi forgalomra
vonatkozo Ugyletek adomentességével kapcsolatos kérdeés is.

2. A kérdések az ATP PensionService A/S (a tovabbiakban: ATP) és a Skatteministeriet (dan
Pénzugyminisztérium) ko6zott, az ATP szolgaltatasainak hozzaadottérték?ado (a tovabbiakban:
héa) tekintetében val6 kezelése targyaban folyamatban l1év? tigyben meriltek fel. Az ATP
foglalkoztatasi nyugdijalapoknak nyujt szolgaltatasokat.

| — Jogi hattér
A — Az unios jog

3. A hatodik iranyelv 2. cikke értelmében a hozzaadottérték?ado alé tartozik az addalany altal
belféldon ellenszolgéltatas fejében teljesitett szolgaltatasnyujtas.

4, A hatodik iranyelv 13. cikke szamos héamentességr?l rendelkezik. A széban forgé tigyben
ezek kozul kett? jelent?s, nevezetesen a 13. cikk B. része d) pontjanak 3. és 6. alpontja. Ezek a
kovetkez?ket tartalmazzak:

,AZ egyéb kozosseégi rendelkezések sérelme nélkul, az altaluk meghatarozott feltételek mellett a



tagallamok mentesitik az adé aldl a kovetkez?ket, annak érdekében, hogy biztositsak az ilyen
mentességek megfelel? és egyeértelm? alkalmazasat, valamint, hogy megakadalyozzak az
adokijatszasokat, az adokikertléseket és az esetleges visszaéléseket: [...]

d) akovetkez? Ugyletek: [...]

3. azon uUgyletek, beleértve a kozvetitést is, amelyek a betétekre, a folydszamlakra, a
fizetésekre, az atutalasi forgalomra, a kovetelésekre, a csekkekre és az egyéb forgathato
értékpapirokra vonatkoznak, kivéve a kovetelésbehajtast és a faktoringot. [...]

6. atagéllamok altal meghatarozott [...] befektetési alapok kezelése”.

5. A szoéban forgd ugy tényalldsanak id?pontjat figyelembe véve a hatodik irdnyelvet kell
alkalmazni. Erdemes azonban megemliteni azt, hogy az idézett rendelkezéseket a jelen eljaras
tekintetében relevans véltoztatas nélkil vette &t a 2006/112/EK tanacsi iranyelv(4) 2. cikke (1)
bekezdésének c) pontja, valamint 135. cikke (1) bekezdésének d) és g) pontja.

B — A nemzetijog

6. Az uniés jog hivatkozott rendelkezéseit a Momsloven (dan héatorvény) 13. cikke (1)
bekezdése 11. pontjanak c) és f) alpontja Ultettet at. A relevans cikk értelmében:

,Az alabbi termékek és szolgaltatasok mentesek az adé aldl: [...]
11. A kovetkez? pénzigyi tevékenységek: [...]

c) azon uUgyletek, beleértve a kozvetitést is, amelyek a betétekre, a folydszamlakra, a
fizetésekre, az atutalasi forgalomra, a kovetelésekre, a csekkekre és az egyéb forgathato
ertékpapirokra vonatkoznak, kivéve a kovetelésbehajtast és a faktoringot. [...]

f)  befektetési alapok kezelése.”

7. Ahogyan a kérdést el?terjeszt? birosag kiemeli, e fogalmak némelyikét juridiske
vejledning(5) (jogi irAnymutatas) értelmezi.

Il — A tényallas és az alapeljaras

8. Az ATP nyugdijalapoknak nyujt szolgaltatasokat. Legfontosabb tgyfele, a PensionDanmark
foglalkoztatéi nyugdijalap, kollektiv megallapodasok és vallalati szerz?dések alapjan létrehozott
nyugdijrendszereket kezel.

9. A foglalkoztatoi nyugdijrendszerek a dan nyugdijrendszer Iényeges elemei. Ez a rendszer
harom oszlopon nyugszik: az adokbol finanszirozott allami nyugdijrendszer, a foglalkoztatoi
nyugdijrendszer és a magannyugdijalapok.(6)

10. A dan foglalkoztat6éi nyugdijrendszerek, amelyek az ATP tevékenységei miatt ezen gy
forgd Ugy kulcsat jelentik, f?szabaly szerint foglalkoztatési alapon nydjtott, ,jarulékalapu”
rendszerek. A munkaltatok valamennyi munkavallal6juk(7) tekintetében rogzitett jarulékot fizetnek
a nyugdij?biztositasi intézmeénynek (rendszerint nyugdijalapnak), akik tovabbi 6nkéntes
befizetést(8) is vallalhatnak. A dan jovedelemadd?szabalyozas értelmében az ilyen rendszerbe
teljesitett befizetések bizonyos korlatok koz6tt levonhatdk. A kifizetett nyugdij a rendszerbe
befizetett pénztsszegt?l fligg, valamint a nyugdijalap befektetéseinek sikerességét?l (a koltségek
levonasat kdvet?en). Rendszerint harom (addkdteles) kifizetési formaban keril sor a kifizetésre
akkor, amikor a kedvezményezett részére esedékessé valik a kifizetés: életjaradékként,



meghatarozott id?tartamig fizetett nyugdijrészletként, és egydsszeg? kifizetésként. A
foglalkoztatasi nyugdijrendszer részleteit a munkaltatok szervezetei €s az egyes munkaltatdkat és
munkavallaldkat képvisel? szakszervezetek altal kotott kollektiv megallapodasok tartalmazzak.(9)

11. Mig az ATP nem foglalkozik a befizetések befektetésével (ezt a feladatot maguk a
nyugdijalapok latjak el), haromfajta szolgaltatast nyujt a nyugdijalapok részére. Az ATP
mindenekel?tt rendszerfenntartassal és ?fejlesztéssel foglalkozik, nevezetesen annak a fellletnek
a fejlesztésével és fenntartasaval, amelyen az ATP szolgaltatasait nyujtjak. Masodszor, az ATP
adminisztrativ feladatokat végez, példaul informaciét nyujt és tanacsadast biztosit a munkaltatok
és a munkavallalok részére a nyugdijrendszereket illet?en. Harmadszor, az ATP a
nyugdijrendszerekbe valo befizetésekkel és a nyugdijrendszerekb?l valé kifizetésekkel
kapcsolatos szolgaltatdsokat nyuijt.

12.  Ez utdbbi szolgaltatasokat leegyszer?sitve a kbvetkez?képpen lehet bemutatni. A
munkaltatoé rendszeres id?kdzonként valamennyi munkavallaloja tekintetében dsszesitve befizeti a
foglalkoztatéi nyugdijrendszerbe fizetend? 6sszeget a nyugdijalap bankszamlajara. Az ATP a
munkaltat6 altal a részére szolgaltatott informacio alapjan egyéni szamlat(10) nyit az egyes
nyugdijjogosultaknak. A munkaltat6 altal 6sszesitve befizetett dsszeget szétosztja e szamlak
kozott a kollektiv megallapodas vagy vallalati szerz?dés rendelkezései értelmében. A
nyugdijjogosult interneten férhet hozza az ATP altal rendszeresen frissitett szamlajahoz. A
kifizetés esedékessé valasakor az ATP kezdeményezi az 6sszegek levonasat oly maédon, hogy
rendelkezeést ad a pénzintézet szamara, hogy fizesse ki az dsszeget a nyugdijjogosultnak.

13.  2002. janius 30?ig az ATP héat szamitott fel szolgaltatasaiért. A SDC?lgyben hozott
itélet(11) fényében azonban az ATP megvaltoztatta allaspontjat, és azzal érvelt, hogy a
nyugdijrendszerekbe valo befizetésekkel és a nyugdijrendszerekb?! valé kifizetésekkel
kapcsolatos szolgaltatasai héamentesek a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 3.
alpontja értelmében. Allaspontjarél 2002. junius 26?an tajékoztatta a SKAT?ot (dan adéhatdsag).
A SKAT ugy hatarozott, hogy a nyugdijak kifizetésével 6sszefliggésben az ATP szolgaltatasa
valéban héamentes ugyletet jelent, ugyanakkor elutasitotta a héamentességnek a befizetésekhez
kapcsolddo szolgaltatasok tobbségére, nevezetesen a kovetkez?kre val6 alkalmazasat: a
nyugdijjarulék?fizetésre koteles munkaltaték nyilvantartdsa, egyéni szamlak nyitasa, munkaltatoi
befizetések kezelését szolgald eszkdzok biztositasa, annak érdekében, hogy minden
nyugdijjarulékot be lehessen fizetni a nyugdijalap szamlajara online (internetes) szolgéltatas vagy
fizetési kartya segitségével, a munkaltatoktdl szarmazd, a teljes 6sszeg egyes munkavallalok
kozo6tti megoszlasarodl szo6l6 bejelentések fogadasa és nyilvantartasa, befizetés jévairasa az egyes
szamlakon és a szamlék rendszeres frissitése, az elmaradt befizetések nyilvantartasa,
beszamolas a nyugdijjogosultak részére a befizetett jarulékokrol, valamint szamlakivonatok
kikildése. A legfels?bb fokon eljaré dan addigazgatasi hatésag, nemzeti adolgyi bir6sag
(Landsskatteretten) 2009. majus 13?i végzésével helybenhagyta a SKAT dontését.

14. Az ATP megfellebbezte a végzeést hillergd?i birésag (Retten i Hillergd) el?tt, amely az Ugyet
attette az @stre Landsrethez, mivel az tgy altalanos jelent?séggel bir. Az ATP azzal érvel, hogy a
héakoételesnek min?sitett szolgaltatasok héamentesek, mivel ,[...] befektetési alapok kezelését”
valdsitjak meg a Momsloven hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjat attltet?
13. cikke (1) bekezdése 11. pontjanak f) alpontja szerint, és/vagy a ,betétekre, a folydszamlakra, a
fizetésekre, az atutalasi forgalomra vonatkoz6 tgyletet” valésitanak meg a Momsloven hatodik
irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 3. alpontjat atultet? 13. cikke (1) bekezdése 11. pontjanak
c) alpontja szerint. A Skatteministeriet vitatja azt az allitast, amely szerint az ATP szolgaltatasa
héamentes.



Il — Az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett kérdések és a Birosag el?tti eljaras

15. A felek meghallgatasat és tanacskozast kovet?en az @stre Landsret 2012. oktober 87i
hatarozataban ugy hatarozott, hogy az EUMSZ 267. cikk alapjan a kovetkez? kérdéseket terjeszti
az Eurdpai Unié Birdésaga elé el?zetes dontéshozatalra:

1)  Ugy kell?e értelmezni a tagallamok forgalmi adéra vonatkozo jogszabalyainak
0sszehangolasardél — kdzos hozzaadottértékadd?rendszer: egységes addalap?megallapitasrol
sz016, 1977. majus 177?i 77/388/EGK hatodik tanacsi iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6.
alpontjat, hogy a ,a tagallamok altal meghatarozott [...] befektetési alapok kezelése” fogalom
magéban foglalja az olyan nyugdijalapokat, amelyek az alapeljardsban szerepelnek, és a
kovetkez? jellemz?kkel rendelkeznek, amennyiben a tagallam a jelen el?zetes dontéshozatalra
utalé végzés 2. pontjaban leirt intézményeket befektetési alapnak ismeri el:

a) amunkavallalo (nyugdijjogosult) hozama a nyugdijalap befektetései altal elért hozamtal fligg,

b) a munkaltaté nem koteles kiegészit? befizetéseket teljesiteni annak érdekében, hogy
konkrét hozamot biztositson a nyugdijjogosultnak,

c) anyugdijalap kollektiven fekteti be a felhalmozott pénzeszkozoket a kockdzatmegosztas
elve alapjan,

d) anyugdijalapba teljesitett befizetések 6sszege az egyes munkavallalokat és munkaltatokat
képvisel? munkaer??piaci szervezetek kozotti kollektiv szerz?déseken alapul, nem pedig az egyes
munkavallalok személyes déntésen,

e) az egyes munkavallalok személyesen eldonthetik, hogy kiegészit? jarulékot fizetnek a
nyugdijalapba,

f)  az dnfoglalkoztaté keresked?k, munkaltatok és vallalatvezet?k ugy donthetnek, hogy
nyugdijjarulékot fizetnek a nyugdijalapba,

g) kollektiv megéllapodas alapjan a munkavallalok szaméara kikotott nyugdij?megtakaritasok
el?re meghatarozott hanyadat életjaradék vasarlasara hasznaljak fel,

h)  anyugdijjogosultak viselik a nyugdijalap koltségeit,

i)  anyugdijalapba teljesitett befizetések bizonyos 6sszegkorlatokon belil levonhatdk a nemzeti
jovedelemaddbal,

j) amagannyugdij?rendszerbe teljesitett befizetések — ideértve a pénziigyi intézménynél
létrehozott nyugdijalapot is —, amelyben a jarulékok befektetési alapba fektethet?k, ugyanolyan
mértékben vonhatdk le a nemzeti jdvedelemadobol, mint az i) pont esetében,

k) azi) pont szerinti jaruléklevonési jog adojogi ellentételezése az, hogy a kifizetések
addkotelesek, és

[) afelhalmozott pénzeszkdzoket f?szabdly szerint ki kell fizetni, amikor az érintett személy eléri
a nyugdijkorhatart?

2)  Amennyiben az els? kérdésre a valasz igenl?, a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d)
pontjanak 6. alpontjat agy kell?e értelmezni, hogy a ,kezelés” fogalma kiterjed az olyan
szolgaltatasra, mint amely az alapeljarasban szerepel (lasd az el?zetes dontéshozatalra utald



végzés 1.2 pontjat)?

3) Az olyan, nyugdijfizetésekre vonatkoz6 szolgaltatast, mint amely az alapeljarasban szerepel
(lasd az el?zetes dontéshozatalra utalo végzeés 1.2 pontjat), a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része
d) pontjanak 3. alpontja alapjan ugy kell?e értelmezni, mint egységes szolgaltatast, vagy tobb
kulonallo szolgaltatast, amelyeket fuggetlentl kell értékelni?

4) A hatodik irAnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 3. alpontjat gy kell?e értelmezni, hogy az
e rendelkezésben szerepl?, a fizetésekre és az atutalasi forgalomra vonatkozo Ugyletek
héamentessége kiterjed az olyan, nyugdijfizetésekre vonatkoz6 szolgaltatasra, mint amely az
alapeljarasban szerepel (lasd az el?zetes déntéshozatalra utalé végzés 1.2 pontjat)?

5)  Amennyiben a negyedik kérdésre a valasz nemleges, a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d)
pontjanak 3. alpontjat ugy kell?e értelmezni, hogy az e rendelkezésben szerepl?, a betétekre és
folydszdmlakra vonatkoz6 ligyletek héamentessége kiterjed az olyan, nyugdijfizetésekre
vonatkoz0 szolgaltatasra, mint amely az alapeljarasban szerepel (lasd az el?zetes
dontéshozatalra utal6 végzés 1.2 pontjat)?

16. Az ATP, a Déan Kiralysag és a Bizottsag terjesztett el? irasbeli észrevételeket.

17. A 2013. oktober 2?i targyalason e harom fél, valamint Nagy?Britannia és Eszak?irorszag
Egyesilt Kirdlysaga tett észrevételeket.

IV — Ertékelés
A — El?zetes megfontolasok

18. A kérdést el?terjeszt? birésag kérdései harom elkulonul? témaval foglalkoznak: ,a
tagallamok altal meghatéarozott [...] befektetési alapok kezelése” fogalom foglalkoztatasi
nyugdijrendszerekkel dsszefligg? jelentése (els? kérdés), az ilyen alapok ,kezelésének” fogalma
(méasodik kérdés), és a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontja 3. alpontjanak az ATP altal
nyujtottakhoz hasonl6 szolgaltatasokra val6 alkalmazasa (harmadik, negyedik és 6todik kérdés).

19. A Bir6sag e harom téma mindegyikére vonatkozo itélkezési gyakorlata mar most
meglehet?sen széles kor?.(12) Ezen itélkezési gyakorlat fényében ugy vélem, hogy a Birdsagnak
elegend? elem all rendelkezésére a masodik és harmadik téma megvizsgalasdhoz. Ezért
értékelésemet az els? témara 6sszpontositom, azaz ,a tagallamok altal meghatéarozott [...]
befektetési alapok kezelése” fogalom jelentésére, nevezetesen arra a kérdésre, hogy [...]
befektetési alapnak tekintend??e (és ha igen, mikor) az ATP szolgaltatasait igénybe vev?hoz
hasonl6 foglalkoztatasi nyugdijalap. Ez a kérdés kétszer is felmerult nemrég, a Wheels?ilgyben és
a PPG Holdings tgyben,(13) de ezen tgyek mindegyike jelent?sen eltér a széban forgotdl.

20. A kérdés a (nyugdijszolgaltatasokat is magaban foglald) pénzugyi szolgaltatasok héa
tekintetében vald kezelésének igen dsszetett és ellentmondésos teriiletéhez tartozik. E
szolgéltatdsok jelent?s diverzifikdlodason mentek keresztul(14), amelyekre a hatélyos héairanyelv
nincs tekintettel, kiilondsen a pénzligyi szolgaltatasok tertiletéhez tartoz6 mentesitések
vonatkozaséban. Kdvetkezésképpen az ezen a tertleten m?kdd? gazdasagi szerepl?k
jogbizonytalansagban vannak, és a szoban forgd mentesitéseket eltér?en alkalmazzak a
tagallamokban.(15)

21. A Bizottsag javasolta a 2006/112 iranyelv modositasat a biztositasi és pénzigyi
szolgaltatasok kezelése tekintetében(16), valamint a biztositasi és pénzigyi szolgaltatasok
kezelésével kapcsolatos végrehajtasi intézkedések megallapitasarél szolé tanacsi rendelet(17)



elfogadasat. Mindkett?t kiterjedt el?készit? munkalatok el?zték meg(18), amelyek soran
megvitattak a nyugdijalapokat és héa tekintetében val6 kezelésiuket is.(19) A reformmal
kapcsolatban mindazonaltal nem sikerilt megallapodasra jutni.(20) A Bizottsag altal a targyalason
el?adottak értelmében a kdzeljov?ben nem is varhato ilyen megallapodas. Barmilyen legyen is az
alkalmazando jog modositasa tekintetében a helyzet, a Birésagnak a kérdéses események
id?pontjaban hatalyos jog alapjan kell meghoznia a dontését.

22.  Ertékelésemet az eljarasban részt vev? felek altal el?adott érvek attekintésével kezdem.
Ezt kdvet?en bemutatom, hogy az itélkezési gyakorlat eddig hogyan értelmezte ,a tagallamok altal
meghatarozott [...] befektetési alapok kezelése” fogalmat. Végil megvizsgalom a foglalkoztatasi
nyugdijalapokra vonatkoz6 itélkezési gyakorlatbdl levonhat6 kdvetkeztetéseket.

B — A Birésdghoz benyuijtott észrevételek

23.  Dénia azon az alladsponton van, hogy a tagallamok jogosultak megallapitani a hatodik
irAnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjdban szerepl? ,[...] befektetési alapok” fogalmat,
és kizarni a meghatéarozas aldl a kérdést el?terjeszt? birdsag altal bemutatott jellemz?kkel biré
nyugdijalapokat.

24.  Dania szerint a tagallamoknak 6sztondzni kell a [...] befektetési alapokba val6
befektetéseket, és a [...] befektetési alapokkal verseng? alapokra kivetett héa tekintetében
tiszteletben kell tartaniuk a semlegesség elvét. Dania allaspontja szerint a jelen tigyben szdoban
forgo alapok elegend? mértékben eltérnek a [...] befektetési alapoktol ahhoz, hogy ez igazolja az
eltér? kezelést: a befizetéseket a munkaltatok teszik meg, céljuk sokkal inkabb a nyugdij
biztositasa, €s nem a pénz megtakaritasa, biztositast is kinalnak, ilyen példaul az életbiztositas és
a munkaképtelenség esetére sz0l6 biztositas,(21) a kedvezményezett halala esetén a befizetések
nem (vagy nem teljes mértékben) keriilnek a kedvezményezett 6rokoseihez, és a befizetések
f?szabdly szerint jovedelemadd?mentesek. Dania allaspontja szerint a befizetéseket eszkdz|?
munkaltatdé nem befektet, hanem azért fizet, mert a nyugdijrendszert létrehozé kollektiv
megallapodas erre kotelezi ?t.

25. Az ATP a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjanak hatalya ala
tartozénak, kdvetkezésképpen héamentesnek tekinti a kérdést el?terjeszt? bir6sag altal
bemutatott jellemz?kkel rendelkez? nyugdijalapokat. Az ATP azzal érvel, hogy béar a tagallamok
rendelkeznek bizonyos mérlegelési jogkorrel a ,[...] befektetési alapok” meghatarozasa soran,
tiszteletben kell tartaniuk a mentesitések céljat és az adésemlegessség elvét. A széban forgd
héamentesség célja az egyéneknek lehet?vé tenni azt, hogy egyutt, kockazatmegosztas mellett
fektessék be megtakaritasaikat anélkil, hogy terhelné ?ket a héa. Az ATP szerint ezeket a célokat
kovetik a szoban forgo nyugdijrendszerek is. Onmagéaban nem igazolja az eltér? kezelést az a
tény, hogy a nyugdijrendszerek kulonds célja a nyugdij?finanszirozés.

26. Az ATP véleménye szerint a semlegesség elve aldtamasztja allaspontjat, mivel mas [...]
befektetési alapok versenyhelyzetben vannak a nyugdijalapokkal. Ha a munkavallalo rendszeres
jovedelméb?l szarmazo befizetések nem az alaphoz keriilnének, akkor a munkavallalénak mas
modon kellene megtakaritania a pénzt. A versenyhelyzet killondsen szembet?nik a kiegészit?
befizetésekre és az eredetileg foglalkoztatasi nyugdijrendszerekhez nem tartoz6 egyének
befizetéseire tekintettel. Az a tény, miszerint a nyugdijalap visszafizetésének egy részét
életjaradék formajaban fizetik ki(22), az ATP allaspontja szerint azért lényegtelen, mert
életjaradékot egyszer?en egy 6sszegert is meg lehet vasarolni. Az ATP allaspontja szerint
hasonloképpen Iényegtelen az a tény is, miszerint a nyugdijalapokba val6 befizetéseket le lehet
vonni az adobdl, valamint hogy a nyugdijalapok rendszerint biztositasi elemet is magukban
hordoznak. Az ATP azzal érvel tovabb4, hogy lényegtelen a foglalkoztatasi nyugdijalapok kollektiv
megallapodassal val6 |étrehozatala, mivel a szakszervezetek altal képviselt munkavallalék hozzak



a relevans dontést.

27. Atéargyalason az ATP kiemelte, hogy a sz6ban forgé nyugdijalap jelent?sen eltér azoktdl,
amelyek a Wheels?ugy és a PPG Holdings Ugy targyat képezték. Azok az tugyek ellatasalapu
rendszerekkel foglalkoztak, amelyekben a munkaltatd jogszabalyban lefektetett kbtelezettségének
tett eleget a nyugdij fizetésével. A rendszerben csak a munkavallaldék vehettek részt. A sz6ban
forg6 tgyben ellenben jarulékalapu rendszerr?l van szé, ahol a kedvezményezettek és a
befektet?k viselik a kockazatot. A munkaltatonak csak be kell fizetnie az 6sszeget. A
nyugdijrendszerekben szélesebb kdrben vehet részt a lakossag, nevezetesen mindenki, aki
kapcsolodik a munkaer?piachoz.

28. Az Egyesllt Kiralysag azzal érvelt a targyaldson, hogy még a kérdést el?terjeszt? bir6sag
altal bemutatott jarulékalapu nyugdijalapok nincsenek olyan mértékben hasonl6 helyzetben a |[...]
befektetési alapokhoz viszonyitva, hogy versenyhelyzet allna fenn kdzottik, ezért 6t ok miatt sem
élvezhetik a sz6ban forgd héamentességet: a foglalkoztatisi nyugdijalapokat nem lehet tetszés
szerint eladni, a befektetett eszkdzokkel kapcsolatban a nyugdijkorhatar eléréséig semmilyen
jogot nem biztositanak a kedvezményezettnek, és halal esetén elvesznek, kollektiv
megallapodasok hozzéak létre, és ezeket a munkaltato fizeti, nem pedig a munkavallalo
befektetését jelentik, csak a munkavallalék szaméra elérhet?k, és nem a nagyk6zénségnek, végll
nem tartoznak a 85/611/EGK iranyelv(23) (a tovabbiakban: AEKBYV iranyelv) hatalya ala.

29. A Bizottsag azzal érvel, hogy a széban forgd nyugdijalapok a ,[...] befektetési alapok”
fogalma ala tartoznak. Megkulonbdzteti a jarulékalapu és az ellatasalapu rendszereket, azzal
érvelve, hogy az el?bbi rendszerekre tekintettel a munkavallalék hasznot huznak a
befektetéseikb?l, és ezért hasonld helyzetben vannak, mint a [...] befektetési alapok
kisbefektet?i.(24)

C - A tagallamok altal meghatarozott [...] befektetési alapokra” vonatkoz6 itélkezési gyakorlat

30. A hatodik iranyelv 13. cikkére vonatkozo itélkezési gyakorlat a mentesitések értelmezésére
vonatkozo relevans altalanos megallapitasokat, valamint a ,tagallamok altal meghatarozott [...]
befektetési alapok” fogalom értelmezésére vonatkozo6 fontos megfontolasokat is tartalmaz. E két
témat egymas utan megvizsgalom, majd bemutatom sajat allaspontomat a tekintetben, hogy a
Birosag milyen megkdzelitéssel vizsgélja a hatodik irAnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6.
alpontjat.

1. A héamentességek értelmezésére vonatkoz6 4ltalanos megfontolasok

31. A hatodik iranyelv 13. cikkében szerepl? mentességek értelmezése sordn a Birdsag
kovetkezetesen kimondta, hogy f?szabaly szerint e mentességek az uniés jog autonom fogalmai,
mivel ,céljuk a héarendszer egyes tagallamokban tortén? eltér? alkalmazéasanak elkertlése”.(25)
Azonban més a helyzet akkor, ha az unids jog kifejezetten a tagallamokra bizta valamely fogalom
meghatarozasét.(26) Ez esetben a tagallamoknak kell meghatarozniuk a széban forg6 fogalmakat
bels? jogukban.(27) A tagallamok a hasonl6 fogalmak meghatarozasa soran nem ,sérthetik a
hatodik iranyelv céljait vagy az ezen iranyelv alapjat alkoto altalanos elveket, kilbndsen az
adosemlegesseég elvét” (28).

32. A Birésag kovetkezetesen kimondta tovabba, hogy a hatodik iranyelv 13. cikkében emlitett
mentességeket szigoruan kell értelmezni, mivel az adbalany altal ellenszolgaltatas fejében
teljesitett valamennyi szolgaltatasnyujtas f?szabaly szerint héakoételes.(29)

2. A tagallamok altal meghatarozott [...] befektetési alapok” kifejezés



33. Ahogyan azt a kifejezés sz6évege sugallja, az unids jog a tagallamokra hagyja a ,[...]
befektetési alapok” fogalmanak meghatarozasat. EI?sz6r a tagallamok rendelkezésére allo ezen
mérlegelési jogkor jelentését vizsgalom meg, majd 6sszefoglalom a Birdsag itélkezési gyakorlatat
a mérlegelési jogkor harom korlatja: a rendelkezés és az AEKBV iranyelv szévege, a mentesités
célja és az adésemlegesség elve tekintetében.

a) A tagallamok mérlegelési jogkore

34. Ahogyan kordbban mar emlitettem, a hatodik iranyelv 13. cikke szerinti mentességek
fogalmanak autoném értelmezésére vonatkozo elv hatarai ott huzédnak, ahol a meghatarozas
kifejezetten a tagallamok feladata. A Birésag kimondta, hogy ez igy van a ,[...] befektetési alapok”
fogalma tekintetében.(30) A tagallamok mindazondltal aligha hatarozhatnak meg szabadon barmit
a ,[...] befektetési alapok” égisze alatt. Hasonlé korlatlan mérlegelési jogkor visszaélések
kockazatat hordozna magaban, 6sszekeverné a kulonb6z? mentesitéseket, és ellentétes lenne
azzal az elvvel, hogy f?szabaly szerint sz?ken kell értelmezni a kivételeket. Kovetkezésképpen
annak ellenére, hogy a mentesitések szévege a tagallamokra hagyja a meghatérozast, a ,[...]
befektetési alap” fogalmanak mégis rendelkeznie kell uniés jelentéssel.

35. A Birésag alabbi megallapitdsabdl nyilvanvalé az uniés jogban fennall6 fesziltség amiatt,
hogy a tagallamokra hagyja a fogalom meghatéarozasat, és ugyanakkor korlatokat allit a
meghatarozassal szemben(31): ,a »kilénleges [helyesen: kdz6s] befektetési alapok« fogalma
tartalmanak meghatarozasaval kapcsolatos feladat egyaltalan nem hatalmazza fel a tagallamokat
arra, hogy kivalasszanak bizonyos, terilettikon talalhaté alapokat a célbol, hogy ezeket
adomentességben részesitsék, mig mas alapokat kizarjanak ebb?l a mentességb?l. A[...]
»kulonleges [helyesen: k6zos] befektetési alapok« kifejezés jelenti a kiindulasi pontot a
tagallamokra ruh&azott mérlegelési jogkor tekintetében”(32). A Birésag ezzel azt akarta kifejezni,
hogy logikus médon az unios jognak meg kell hataroznia a ,[...] befektetési alap” fogalmanak azt a
kils? és bels? keretét, amelyen belll a tagallamok szabadon megvéalaszthatjak a fogalom
meghatarozasat. Kovetkezésképpen korlatozott a tagallamok fogalommeghatarozasi mérlegelési
jogkdre. A Birdsag ezeket a korlatokat a rendelkezés szovegéb?l (és a kés?bbi jogalkotasi
fejleményekb?l), céljabdl és az iranyelv alapjat alkotd altalanos elvekb?l, példaul a semlegesség
elvéb?| szarmaztatja.(33)

36. A gyakorlatban e korlatok alkalmazéasa jelent?sen csokkentette a tagallamok
meghatarozasi jogkorét. Kritizalhato ez a fejl?dés, de a pénzigyi termékek héakezelése soran
kdzponti jelent?séggel biro jogbiztonsag megkdveteli a Birosag itélkezési gyakorlata
folyamatossaganak tiszteletben tartasat.

b)  Arendelkezés szbvege és az AEKBV iranyelv

37. A hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak szdvege viszonylag kevés
irAnymutatast ad a ,[...] befektetési alap” fogalma tekintetében, kiléndsen az egyes nyelvi
véaltozatokban hasznalt kiilonboz? fogalmak figyelembevételével. igy mig a hatodik iranyelv angol
nyelvi valtozata a special investment funds kifejezést emliti, a francia a fonds communs de
placement kifejezésre hivatkozik, a spanyol a fondos communes de inversion kifejezésre,(34) a
német a Sondervermdgen kifejezésre, €s a holland a gemeenschappelijke beleggingsfondsen
kifejezésre.

38. A kés?bbi fejlemények azonban részletezték ezt a fogalmat. 1985?ben a kollektiv
befektetési vallalkozasokra vonatkozd nemzeti jogok 6sszehangolasa érdekében hatalyba Iépett
az AEKBYV iranyelv. Az ezen iranyelv és a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6.
alpontja kdz6tti pontos viszony azonnal nem nyilvanvalé. Ahogyan a Birésag megallapitotta, még



ha az iranyelv spanyol, francia, olasz és portugal nyelvi valtozataiban a kdtelmi jogi formaban
m?kod? kollektiv befektetési vallalkozasoknak a jel6lésére hasznalt kifejezés megegyezik is a
mentességben szerepl? kifejezéssel, nem ez a helyzet mas, igy az angol, a dan és a német nyelvi
valtozatok esetén.(35)

39. A Birosag és a mellette m?kod? f?tanacsnokok ennek megfelel?en kiizdéttek az AEKBV
irAnyelv és a 13. cikk B. része d) pontjanak 6. alpontja kozo6tti viszony meghatarozaséaval.(36) A
Wheels?lgyben hozott itéletében a Birésag mindazonaltal egyértelm?en megéallapitotta, hogy ,az
AEKBYV iranyelv értelmében atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési
vallalkozasoknak min?sul? alapok k6z6s befektetési alapoknak min?siinek.(37)”
Kovetkezésképpen ezek meghatarozzak a ,[...] befektetési alap” fogalmanak minimalis tartalmat.

c) A mentesités célja

40.  Ahogyan Kokott f?tanacsnok kiemelte az Abbey National igyben ismertetett inditvanyaban,
a mentesités célja az, hogy ,megkénnyitse a kisbefektet?k szamara a befektetési alapokba
tortén? pénzbefektetést’(38). Ezeknek az alapoknak az a célja, hogy egyesitsék szamos
befektet?(39) pénzét annak lehet?vé tétele érdekében, hogy szamos értékpapirra eloszthassak a
kockazatot. A héamentességek anélkil teszik lehet?vé e befektet?k szamara az ilyen
befektetésekben vald részvételt, hogy tovabbi kdltségként héa merilne fel naluk.(40) A Bir6sag
felkarolta ezt a célt.(41)

41. A BirGsag kovetkezésképpen megallapitotta, hogy a mentesités befektetési alapokra
vonatkozik, ,fuggetlentl azok jogi formajatél”(42). A bemutatott cél megvalositasa tekintetében
lényegtelen, hogy a kdtelmi jog alapjan, a befektetési alapokra vonatkozo jogszabalyok alapjan,
vagy a tarsasagi jog alapjan m?kédnek?e ezek az alapok. A Birdsag kiemelte, hogy az eltér?
értelmezés ellentétes lenne az addésemlegesség elvével, amely tiltja az azonos tevékenységet
végz? gazdasagi szerepl?k eltér?en kezelését.(43)

42. A Bir6sag hasonléképpen megallapitotta, hogy Iényegtelen az alap altal valasztott
m?kodési forma: az alap hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja szerinti
héamentesség tekintetében vald besoroldsaban nem jatszik szerepet az, hogy az alap ,nyilt vég?”
(azaz nyilt tipusu alap, amelynek kotelez? visszavasarolni azoktél a befektet?kt?l az egységeket,
akik el kivanjak azokat adni), vagy ,zart veég?” (azaz zart tipusu alap, amelynek részesedéseit
csak a masodlagos piacon lehet értékesiteni). Még egyszer tehat, ez az allaspont ugyancsak az
adosemlegesség elvén alapulhat.(44)

d) Az addésemlegesség elve

43. A Bir6sag szerint az adésemlegesség elve ,tiltja, hogy az azonos tevékenységet végz?
gazdasagi szerepl?ket eltér?en kezeljék a héa kivetése soran”. Az egymassal versenyz?
szolgéltatdsokat és termékeket hasonlésaguk miatt a héa szempontjabol nem lehet eltér?en
kezelni.(45)

44. A versenyhelyzet bonyolult szempontot jelent. Sharpston f?tanacsnok a Deutsche Bank
ugyben hivta fel a figyelmet a veszélyeire, megjegyezve, hogy szinte minden tevékenység
valamilyen mértékben atfedésben van egy masik tevékenységgel, €s ha valamennyi, ,egymassal
részlegesen versenyz? tevékenységet a héaval kapcsolatban azonos banasmaédban kellene
részesiteni, a végeredmeény” a héabanasmaod eltéréseinek teljes kikiiszéboélése lenne.(46)

45. A Sharpston f?tanacsnok altal vazolt veszélyt az 6sszehasonlitas helyes modszerével lehet
elkertlni. EI?szor is meg kell hatarozni egy referenciaalapot, amelynek a ,[...] befektetési alap”
fogalma al& kell tartoznia. A széban forgd alap csak ezzel a referenciaalappal kerul



osszehasonlitasra. A fentiekben altalam megallapitottaknak megfelel?en az AEKBV iranyelv
értelmében vett kollektiv befektetési vallalkozasnak min?sul? alapok a ,[...] befektetési alap”
fogalmahoz tartoznak, kévetkezésképpen szolgalhatnak referenciaalapul.(47)

46.  Avizsgalt alap ,[...] befektetési alap” fogalma ala tartozasanak vagy oda nem tartozasanak
kérdése attdl fiigg, hogy ez az alap és az referenciaalap olyan mértékben hasonl6?e egymashoz,
hogy versenyben alljanak.(48) Nem véletlenszer?en valasztjak ki azokat a feltételeket, amelyek
alapjan megallapithatd, hogy az 6sszehasonlitand6 alapok megfelel? hasonlésagot mutatnak?e a
versenyhelyzet fennallasahoz. Az elemzés nem is teljes mértékben gazdasagi jelleg?. Sokkal
inkabb a mentesités céljan kell alapulnia. igy relevans szempont példaul az, hogy az alap a
kockazatmegosztas elvét koveti?e, hogy a befektet?k részesednek?e a befektetés nyereségeib?|
stb.

3. A Bir6sag megkozelitésének vizsgalata

47. A Bir6sag itélkezési gyakorlata értelmében igy a ,[...] befektetési alap” fogalméanak
meghatarozasa soran a tagallamok rendelkezésére all6 mérlegelési jogkort korlatozza a
mentesités célja, az AEKBV iranyelv és a semlegesség elve. Kdzelebbr?l vizsgalva kideriil, hogy a
Bir6séag vitan felll gy alkalmazta ezeket az (egymassal atfedésben 1év?(49)) korlatokat, hogy
azok két alternativ tesztben jelentek meg.

48. A BirGsag esetenként a mentesités céljara hivatkozik annak megallapitasa soran, hogy mi
jelenti a ,[...] befektetési alap” fogalmanak meghatarozasat, a semlegesség elvét hasznalva az
eredmény meger?sitésére.(50) Mas esetben a Birosag az AEKBV?t tekintette a ,[...] befektetési
alapok” k6zponti elemének, és ezt kbvet?en alkalmazta a semlegesség elvét.(51)

49. E megkozelitések kozul a masodik alkalmazasat (és tovabbi részletezését) javasiom.
Kovetkezésképpen valamely alap akkor ,[...] befektetési alap”, ha vagy az AEKBV iranyelv hatalya
ala tartozik, vagy olyan mértékben hasonlé az AEKBV?khez, hogy versenyhelyzetben vannak. Az
0sszehasonlitds soran relevans jellemz?ket a vizsgalt mentesités célja tekintetében relevans
jellemz?k jelentik, amely cél arra iranyul, hogy lehet?vé tegyék szamos befektet?nek alapjaik
egyesitését, és ezaltal a kockazat szamos értékpapirra vald elosztasat.

D — A foglalkoztatasi nyugdijalapok mint [...] befektetési alapok

50. Mindezen megfontolasokat kovet?en most a széban forgé tgyre alkalmazom a bemutatott
elveket. A jelenlegi tgyben felmeril? kérdés az, hogy milyen mértékben kell [...] befektetési
alapoknak tekinteni a foglalkoztatasi nyugdijalapokat. Az uniés jog tartalmaz néhany szabélyt az
ilyen alapokra vonatkozéan, de nem harmonizalja azokat.(52) A fentiekben tett megallapitasaim
értelmében azt kell megvizsgalnom, hogy a széban forgé alapok AEKBV?nek tekintend?ek?e, és
ha nem, akkor az ad6semlegesség elve milyen mértékben koveteli meg a mentesitések aléa
vonasukat.

1. Az AEKBYV iranyelv

51. A szoban forgo ligyben szerepl? foglalkoztatasi nyugdijalapok nem tartoznak az AEKBV
irdnyelv hatalya ala.(53) Ahogyan Dania kiemelte, a szoban forgo alapok egységeit nem lehet
visszavasarolni vagy visszavaltani a tulajdonosok kérésére ugy, ahogyan ezt az AEKBV iranyelv
1. cikkének (2) bekezdése tartalmazza.

2. Az adésemlegesséqg elve

52. Masodik Iépésként az addésemlegesség elvét kell alkalmazni. Ez azt a kérdést veti fel, hogy



a sz6ban forgd alapok olyan mértékben hasonlok?e az AEKBV?khez, hogy versenyhelyzetben
vannak.(54) A Wheels?lgyben a Birésag masik tipusu foglalkoztatasi nyugdijrendszerek
tekintetében vizsgalta ezt a kérdést. Azokat az alapokat nem tartotta a hatodik iranyelv 13. cikke
B. része d) pontja 6. alpontjanak hatalya ala tartozoknak. Azok az alapok az dregségi
nyugdijrendszer eszkdzeit egyesitették, és nem nyilvanos alapok voltak, pusztan a
munkavallalashoz kapcsolddé el?nyt biztositottak. Lényeges, hogy ,jarulékalapu” jelleggel
rendelkeztek, azaz a rendszer tagjai nem viselték az alap kezelésének kockazatat, mivel
nyugdijuk 6sszege meghatarozott volt, és nem fliggott a befektetés sikerét?l. A Birésag szerint az
alap a munkaltaté szempontjabdl sem volt [...] befektetési alap sem, mivel befizetéseivel torvényi
kotelezettségeit teljesitette. Sharpston f?tandcsnok ezt az érvelést kdvette a PPG Holdings tgyre
vonatkoz6 inditvanyaban, amikor harom relevans feltételt azonositott: hogy a rendszer az 6regségi
nyugdijrendszer eszkdzeit gy?jti?e 6ssze, hogy a nyugdijrendszer tagjai viselik?e az alap
kezelésének kockazatét, valamint hogy a munkéltaté a munkavallaléi felé fennalld térvényi
kotelezettségeinek teljesitése céljabdl fizeti?e a hozzajarulasokat.(55)

53. Az ezen ugyekben meghozott dontés megkérd?jelezése nélkil a széban forgo Gigyben
javaslom az értékelés pontositasat. Az unios jog értelmében bizonyos szempontok relevansak,
masok pedig lényegtelenek az alapok AEKBV?vel annak megallapitasa érdekében valo
0dsszehasonlitasa soran, hogy olyan meértékben hasonldk?e, hogy versenyhelyzetben vannak. A
nemzeti birésag feladata a relevans tények értékelése, e feltételek alkalmazasa, és annak
eldontése, hogy ,[...] befektetési alapnak” min?sil?e a sz6ban forgd nyugdijalap.

a) Az 6sszehasonlitas szempontja

54.  Arelevans és lényegtelen feltételek felsorolasat megel?z?en ki kell emelnem azt, hogy a
nyugdijalapokat vagy a munkaltatok, vagy a munkavallalok eszkdzegyesit? eszkozeiként lehet
értékelni. Az, hogy e két kategoria kdozul melyik alkalmazando, attdl fiigg, hogy a munkavallalok
vagy a munkaltatok részestilnek a befektetés hasznaibdl. A kérdést el?terjeszt? birdsag leirdsa
értelmében a munkavallalok részesullnek a széban forg6 alap hasznabal.

b)  Alényegtelen feltételek

55.  Mivel a sz6ban forg6 alapok AEKBV?kel valé 6sszehasonlithato jellegének vizsgéalatat a
mentesités céljanak figyelembevételével kell elvégezni, a széban forgd tligyben megvitatott
szamos tényez? lényegtelen az 6sszehasonlitas tekintetében.

56. Dania allaspontjaval ellenben ez igaz a befektetés céljara tekintettel is. A versenyhelyzetre
nincs relevans befolyassal az, hogy a befektet? nyugdij céljara vagy mas célra takarit meg. Ezért
az a tény, hogy a széban forgd alapok nyugdijalapok, nem akadalyozza meg azt, hogy ,[...]
befektetési alapok” legyenek. A Wheels?uggyel ellentétben kdvetkezésképpen ugy vélem, a
befektetés Iényegtelen ,céljaként” nem bir jelent?séggel, hogy a munkaltatét torvény kotelezi a
jarulékalapu nyugdij?hozzjarulas fizetésére.

57.  Lényegtelen az a tény, miszerint a foglalkoztatasi nyugdijalapokrél nem egyeéni, hanem
kollektiv szinten allapodnak meg. EI?sz0r is, az alap jellemz?ir?l a munkavallalok képvisel?i
egyeztetnek a munkaltatd képvisel?ivel. Még ha a kollektiv megallapodas azt is jelentheti, hogy a
munkavallalok dnkéntes kiegészit? befizetésein kivil igen csekély gazdasagi verseny van az
alapok és az AEKBV?k kozott, ez nem bir jelent?séggel a mentesités célja tekintetében. E
tekintetben a Birdsag korabban mar kimondta, hogy a mentesités jogi formajukra valo tekintet
nélkil alkalmazandé az alapokra. Ezért e tekintetben hasonloképpen Iényegtelen a kiegészit?
befizetésekre vonatkoz6 lehet?ség, vagy bizonyos személyek foglalkoztatasi alapokhoz valé
Onkéntes csatlakozasa.



58. Ugyanez a megfontolas alkalmazando6 azon kérdés tekintetében, hogy az alapba befizetett
hozzajarulasok levonhatok?e a jovedelemaddbdl, vagy sem. Az egyes alapok mas alapokkal
szembeni, j6vedelemado tekintetében valé kedvez?bb kezelése jelent?s hatassal lehet a
gazdasagi versenyhelyzetre, de nincs jelent?sége a mentesités céljai tekintetében, ezért
figyelmen kivdl kell hagyni.

59. Hasonl6képpen, a nyugdijalapbdl val6 kifizetés madija (életjaradék vagy egy 6sszegben
valo kifizetés) lényegtelen az alap jellemzése szempontjabol, mivel egyszer? pénzigyi Ugylet
segitségével atjarhatdak a kilénbdz? lehet?ségek.

60. Amennyiben a foglalkoztatasi nyugdijalapok biztositasi elemet is tartalmaznak, és a két
elem — mint a széban forg6 gyben — nem valaszthat6 el egymastol, a nemzeti birésadgnak kell
meghatéroznia azt, hogy melyik elem élvez els?bbséget.

c) Ajelent?séggel biré szempontok

61. Ahogyan fent megéallapitottam, az 6sszehasonlitas soran jelent?s szempontokat a
mentesités celjabdl kell kikbvetkeztetni, nevezetesen abbdl, hogy sok befektet? részére elérhet?veé
valjon pénzeik egyesitése, és a kockazat eloszthaté legyen szadmos értékpapirra.

62. Ezen el?feltétel értelmében csak korlatozott szamu elem Iényeges a foglalkoztatasi
nyugdijrendszerek AEKBV?val valo, a vizsgalt mentesités értelmében vett adosemlegesség
céljabol tortén? 6sszehasonlitasa soran. EI?sz6r is szamos kedvezmeényezettnek kell egyesitenie
alapjait a kockazat szamos értékpapirra valo elosztasa érdekében. Az alap csak akkor tekinthet? a
kedvezményezettek alapjait egyesit?nek, ha a kedvezményezettek feltétlen jogosultsagot
élveznek befektetéseik vonatkozasaban. Nem kell képesnek lennilk a jog tetszés szerinti
érvényesitésére (azaz eladni jogosultsagaikat), és a befektetés haszna hozzaférhet?ve valhat
csak nyugdijazasukkor is. Ha azonban a befektetés a halal esetében elvész, és nem a
kedvezményezett 6rokosei kapjak meg, akkor aligha beszélhetiink a kedvezményezettek
alapjainak egyesitésér?l.

63.  Végul a kedvezményezetteknek kell viselni az alap kdltségeit és a befektetés kockazatat,
még akkor is, ha adott esetben juttatdsi csomagjuk részeként a munkaltatd hajtja végre a
befizetéseket. F?szabaly szerint ez térténik a jarulékalapu rendszerben, az ellatasalapu
rendszerben azonban nem. Ahogyan mar kifejtettem, e szempontok alkalmazédsa a nemzeti
birésag feladata.

64. Kovetkezésképpen arra az eredményre jutottam, hogy ugy kell értelmezni a hatodik tanacsi
irAnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjat, hogy ,a tagallamok &ltal meghatarozott [...]
befektetési alapok” fogalom magéban foglalja azokat a foglalkoztatasi nyugdijalapokat, amelyek
egyesitik szamos kedvezményezett eszkozeit, €s lehet?vé teszik a kockazat szamos értékpapirra
val6 elosztasat. Ez csak abban az esetben igaz, ahol a kedvezményezettek viselik a befektetési
kockazatot. Az a tény, miszerint a kedvezményezett javara a munkaltaté eszkozli e befizetéseket a
munkavallalokat és a munkaltatokat képvisel? szervezetek altal kotott kollektiv megallapodas
ertelmében, és az alap csak a nyugdijazaskor végez kifizetést, Iényegtelen mindaddig, amig a
kedvezményezett biztos jogi helyzetben van eszkdzei tekintetében. A nemzeti birdsag feladata
annak eldoéntése, hogy az alap megfelel?e ezeknek a kdvetelményeknek.

V — Veégkovetkeztetések



65. A fentiekre tekintettel gy vélem, hogy a Birésagnak a kévetkez?képpen kell megvalaszolni
az Jstre Landsret altal el?terjesztett els? kérdeést:

Ugy kell értelmezni a hatodik tanacsi iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjat, hogy ,a
tagallamok altal meghatéarozott [...] befektetési alapok kezelése” fogalom magaban foglalja azokat
a foglalkoztatasi nyugdijalapokat, amelyek egyesitik szamos kedvezményezett eszkozeit, és
lehet?vé teszik a kockazat szamos értékpapirra vald elosztaséat. Ez csak abban az esetben igaz,
ahol a kedvezményezettek viselik a befektetési kockazatot. Az a tény, miszerint a
kedvezményezett javara a munkaltatd eszkozli e befizetéseket a munkavallalokat és a
munkaltatokat képvisel? szervezetek altal kotott kollektiv megéllapodas értelmében, és az alap
csak a nyugdijazaskor végez kifizetést, lényegtelen mindaddig, amig a kedvezményezett biztos
jogi helyzetben van eszkdzei tekintetében. A nemzeti birésag feladata annak eldéntése, hogy az
alap megfelel?e ezeknek a kdvetelményeknek.

1 — Eredeti nyelv: angol.

2 — A tagallamok forgalmi adéra vonatkozo jogszabalyainak 6sszehangolaséarél — kdzos
hozzaadottértékadd?rendszer sz616, modositott 1977. majus 177?i 77/388/EGK hatodik tanacsi
irdnyelv (HL L 145., 1. o.; magyar nyelv? kulonkiadas 9. fejezet, 1. kotet, 23. o.; a tovabbiakban:
hatodik iranyelv).

3 — A C?169/04. sz. Abbey National tiigyben 2006. majus 4?7¢én hozott itélet (EBHT 2006., 174027.
0.); a C?363/05. sz. JP Morgan Fleming Claverhouse Investment Trust és The Association of
Investment Trust Companies Ugyben (a tovabbiakban: JP Morgan tigy) 2007. junius 28?an hozott
itélet (EBHT 2007., 1?5517. 0.); a C?44/11. sz. Deutsche Bank tgyben 2012. jalius 19?7én hozott
itélet; a C?275/11. sz. GfBk?ugyben 2013. marcius 7?én hozott itélet; a C?424/11. sz. Wheels
Common Investment Fund Trustees és tarsai Ugyben (a tovabbiakban: Wheels?ugy) 2013.
marcius 7?én hozott itélet; Sharpston f?tanacsnok C?26/12. sz. PPG Holdings BV ugyre
vonatkozo6 2013. aprilis 18?i inditvanya.

4 — A koz6s hozzaadottértékadd?rendszerr?! sz6l6, moédositott 2006. november 28?i 2006/112/EK
tanécsi iranyelv (HL L 347., 1. 0.).

5 — A betétekre és a folyészamlakra vonatkoz6 Ugyletek héamentességét a D. A.5.11.6. sz. [jogi
irAnymutatés] értelmezi. A befektetési alapokat a D. A.5.11.9.2. sz. [jogi irAnymutatds] mutatja be.
Kezelésukr?l szél a D. A.5.11.9.3. sz. [jogi irAnymutatas].

6 — A nyugdijrendszerek attekintéséhez lasd: OECD, Pensions at a Glance, 2005; frissitve: OECD,
Pensions at a Glance, 2011.

7 — A foglalkoztatasi helyzetiik révén nem biztositott személyek, példaul az dnfoglalkoztato
keresked?k, munkaltatok és vallalatvezet?k is donthetnek gy, hogy egy foglalkoztatoi
nyugdijrendszerbe teljesitenek befizetéseket, amennyiben ilyen rendszerre vonatkozé
megallapodast kotottek a széban forgd vallalkozas munkavallaléi szamara.

8 — A gyakorlatban, ahogyan az ATP a targyalason allitotta, ezek az alapok igen kis részét jelentik.

9 — Az 6nkéntes nyugdijrendszerek nagyban hasonlo mintat kbvetnek, de a kedvezményezett kot
szerz?dést a rendszerben val6 részvételhez, és ? fizet érte.

10 — Ezek a szamlak nyugdijszamlak, nem pedig kilénallé bankszamlak.

11 — A C?2/95. sz. Sparekassernes Datacenter tigyben 1997. junius 57én hozott itélet (EBHT



1997.,1?3017. 0.).

12 — Az els? két téma tekintetében lasd a 3. labjegyzetben hivatkozott itélkezési gyakorlatot. A
harmadik téma tekintetében lasd a C?2/95. sz. SDC?lgyben 1997. junius 5?én hozott itéletet
(EBHT 1997., 1?3017. 0.); a C?305/01. sz. MKG?Kraftfahrzeuge?Factoring tigyben 2003. junius
267?an hozott itéletet (EBHT 2003., 176729. 0.); a C?231/07. és C?232/07. sz., Tiercé Ladbroke
egyesitett igyekben 2008. majus 14?€én hozott végzést*; a C?242/08. sz. Swiss Re Germany
Holding tigyben 2009. oktober 22?én hozott itéletet (EBHT 2009., 1?10099. 0.); a C?175/09. sz.
Axa UK tgyben 2010. oktéber 28?an hozott itéletet (EBHT 2010., 1?10701. 0.); a C?350/10. sz.
Nordea Pankki Suomi gyben 2011. julius 28?an hozott itéletet (EBHT 2011., 177359. 0.); Kokott
f?tanacsnok C?461/12. sz. Granton Advertising BV Ugyre vonatkoz6 2013. oktdber 247?i
inditvanyéat. A masodik témaval foglalkoztam a C?275/11. sz. GfBk?Ugyre vonatkoz6 2012.
november 8?i inditvAnyomban.

13 — Sharpston f?tanacsnok inditvanya.

14 — A Bizottsag ugy veéli, hogy a piacon elérhet? biztositasi és pénziigyi termékek szadma
meghaladja az 5000?et. Ad6ugyi és Vamunids F?igazgatdsag, Forgalmi addk dsszehangolasa,
2008. marcius 5., TAXUD/2414/08., 3. o.

15 — A pénzigyi szolgéltatasok héa tekintetében eltér? kezelése nyilvanvalo a
PricewaterhouseCoopers altal 2006. november 6?an az Eurdpai Bizottsagnak készitett

Study to Increase the Understanding of the Economic Effects of the VAT Exemption for Financial
and Insurance Services cim? jelentésb?l. A mentességek tagallami nemzeti jogok altali
atlultetéser?l attekintést nyujt az IBFD 2006. évi VAT Survey Financial Serviceshez f?zott
melléklete. Lasd tovabba Wessels, J., Highlights & Insights on European Taxation 2012., 4. sz.,
62. 0. megjegyzéseit.

16 — COM(2007) 747 végleges/2., 2008. februar 2.
17 — COM(2007) 746 végleges/2., 2008. februar 20.

18 — Lasd az Addulgyi és Vamunios F?igazgatdsag a fenti 14. labjegyzetben hivatkozott
[dokumentumat].

19 — Lasd az elndkség 2010. szeptember 167?i, a biztositasi és pénzligyi szolgaltatdsok héaugyi
kezelésével kapcsolatos tanacsi iranyelvre és rendeletre vonatkozo javaslatrol szo6lo
feljegyzésének (13577/10 FISC 92. sz. dokumentum) 20. oldalat. Az ATP erre a dokumentumra
hivatkozott azon allaspontja aldtdmasztasa érdekében, hogy a nyugdijalapok a befektetési alap
fogalméhoz tartoznak.

20 — A kozzétett dokumentumokbal kidertl, hogy a nyugdijalapok kezelése tekintetében is
folytatddik a vita. A F?titkarsag 2011. december 147?i feliegyzése a biztositasi és pénzigyi
szolgaltatasoknak a héa szempontjabdl valo kezelésér?l sz6l6 tanacsi irdnyelvre és rendeletre
vonatkoz6 javaslatrol, 18650/11 FISC 170. sz. dokumentum, 5. o. A reform véglegesitésének
sziikségességét hangsulyozza Dahm, J. & Hamacher, R., Vermdgensverwaltung und
Umsatzsteuer, UR 2012., 817. o.

21 — A targyalason Dania kifejtette, hogy biztositotarsasagként kezeli a kérdéseshez hasonlo
alapokat.



22 — A Skatteministeriet ezt a befektetési alapokkal valo 6sszehasonlitas soran a nyugdijalapokkal
kapcsolatos fontos kulonbségnek tekintette.

23 — A médositott, az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkoz6 térvényi, rendeleti és kbzigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol szolo,
1985. december 207?i 85/611/EGK tanécsi iranyelv (HL L 375., 3. 0.; magyar nyelv? kulonkiadas 6.
fejezet, 1. kotet, 139. 0.). Az AEKBYV iranyelvet 2011. julius 1?jét?| felvaltotta az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi,
rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol sz6l6, 2009. jalius 13?i 2009/65/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (HL L 302., 32. 0.).

24 — A Bizottsag az el?zetes dontéshozatalra el?terjesztett els? kérdés a), b), c) és h) pontjaban
szerepl? jellemz?ket kilondsen fontosnak tartja a [...] befektetési alapokkal valé 6sszehasonlitas
soran.

25 — A JP Morgan ugyben hozott itélet 19. pontja; a Wheels?lgyben hozott itélet 16. pontja; az
Abbey National tigyben hozott itélet 38. pontja; a C?498/03. sz., Kingscrest Associates és
Montecello Ggyben 2005. majus 26?4an hozott itélet (EBHT 2005., 1?4427. 0.) 22. pontja; a
C?428/02. sz. Fonden Marselisborg Lystbadehavn igyben 2005. marcius 3?an hozott itélet
(EBHT 2005., 1?1527. 0.) 2. pontja; a C?358/97. sz., Bizottsag kontra irorszég tigyben 2000.
szeptember 12?én hozott itélet (EBHT 2000., 176301. 0.) 51. pontja.

26 — A JP Morgan ugyben hozott itélet 20. pontja; az Abbey National igyben hozott itélet 39.
pontja; a Wheels?lgyben hozott itélet 16. pontja; a C?468/93. sz. Gemeente Emmen tgyben
1996. marcius 28?an hozott itélet (EBHT 1996., 1?1721. 0.) 25. pontja.

27 — A JP Morgan ugyben hozott itélet 21. pontja; a C?443/04. és C?444/04. sz., Solleveld és van
den Hout?van Eijnsbergen egyesitett igyekben 2006. aprilis 27?én hozott itélet (EBHT 2006.,
I?3617. 0.) 29. pontja.

28 — A JP Morgan ugyben hozott itélet 22. pontja; lasd tovabba a Gemeente Emmen Ugyben
hozott itélet 25. pontjat; a C?246/04. sz. Turn? und Sportunion Waldburg Gigyben 2006. januar
12?én hozott itélet (EBHT 2006., 1?589. 0.) 31. pontjat.

29 — Az Abbey National Ugyben hozott itélet 60. pontja; a C?394/04. és C?395/04. sz., Ygeia
egyesitett tgyekben 2005. december 1?jén hozott itélet (EBHT 2005., 1?710373. 0.) 15. pontja; a
C?45/01. sz. Dornier?tgyben 2003. november 6?an hozott itélet (EBHT 2003., 1?12911. 0.) 42.
pontja; a 348/87. sz. Stichting Uitvoering Financiéle Acties Uigyben 1989. junius 15?én hozott itélet
(EBHT 1989., 1737. 0.) 13. pontja.

30 — Az Abbey National Gigyben hozott itélet 41. pontja.

31 - Rossi, P., L’Avvocato generale della Corte UE — Chiarita la portata dell’esenzione Iva per le
operazioni di gestione dei fondi comuni di investimento, il fisco 38/2005. sz., 14422. o.

32 — A JP Morgan ugyben hozott itélet 41. pontja.

33 — A JP Morgan ugyben hozott itélet 45. és 46. pontja; a Wheels?ligyben hozott itélet 18. pontja;
Kokott f?tanacsnok JP Morgan tgyben ismertetett inditvanyanak 15. és 17. pontja.

34 — Az olasz és portugal nyelvi valtozatok hasonloképpen a fondi comuni d’investimento, és a
fundos comuns de investimento kifejezésre hivatkoznak.



35 — A JP Morgan ugyben hozott itélet 33. pontja; az Abbey National igyben hozott itélet 55.
pontja.

36 — Az Abbey National Ggyben hozott itélet 55., 61., 64. és 65. pontja; az Abbey National igyben
ismertetett f?tanacsnoki inditvany 38., 41-43., 50., 73-83. pontja; a JP Morgan tigyben hozott
itélet 31-34. pontja; a JP Morgan tigyben ismertetett f?tanacsnoki inditvany 32. és 33. pontja; a
Deutsche Bank tigyben hozott itélet 32. pontja; a Deutsche Bank Ugyben ismertetett f?tanacsnoki
inditvany 74. pontja.

37 — A Wheels?lgyben hozott itélet 23. pontja.
38 — Az Abbey National tigyben ismertetett f?tanacsnoki inditvany 68. pontja.

39 — Ahogyan azt Sharpston f?tanacsnok megjegyzi a Deutsche Bank tigyben ismertetett
inditvanyanak 21. labjegyzetében, az Abbey National tigyben szerepl? kisbefektet?kre valo
hivatkozast elvetették a kés?bbi, JP Morgan Gigyben hozott itélet 45. pontjaban.

40 — Az Abbey National tgyben ismertetett f?tanacsnoki inditvany 27—-29. pontja. A Bir6ésag ez
utébbi megfontolasra ismét ,addsemlegessegkeént” hivatkozik. Az Abbey National tigyben hozott
itélet 62. pontja; a Wheels?lgyben hozott itélet 19. pontja.

41 — Az Abbey National igyben hozott itélet 62. pontja; a JP Morgan Ugyben hozott itélet 45.
pontja; a Deutsche Bank ligyben hozott itélet 33. pontja. Lasd a Wheels?ligyben hozott itélet 23.
pontjat.

42 — Az Abbey National tigyben hozott itélet 53. pontja; a JP Morgan tigyben hozott itélet 26.
pontja.

43 — Uo., 56. pont.
44 — A JP Morgan tigyben hozott itélet 28—-30. és 35. pontja.

45 — A Wheels?ugyben hozott itélet 20. és 21. pontja; a JP Morgan tgyben hozott itélet 46. pontja;
a C?106/05. sz. L. u. P. Ggyben 2006. junius 8?an hozott itélet (EBHT 2006., 1?5123. 0.) 32.
pontja; a C?453/02. és C?462/02. sz., Linneweber és Akritidis egyesitett tigyekben 2005. februar
17?én hozott itélet (EBHT 2005., 1?1131. 0.) 24. pontja; a C?382/02. sz. Cimber Air tigyben 2004.
szeptember 16?an hozott itélet (EBHT 2004., 178379. 0.) 24. pontja; a C?109/02. sz., Bizottsag
kontra Németorszag Ugyben 2003. oktéber 23?4an hozott itélet (EBHT 2003., 1?712691. 0.) 20.
pontja.

46 — A Deutsche Bank ugyre vonatkozé f?tanacsnoki inditvany 60. pontja.
47 — A Wheels?ugyben hozott itélet 24. pontja.
48 — Lasd a JP Morgan ugyben hozott itélet 50. és 51. pontjéat.

49 — Jaster, E. & Murchner, I., Die umsatzsteuerliche Behandlung von
Vermdodgensverwaltungsleistungen (Teil 2), UStB 2013., 54. 0., megjegyzi, hogy a JP Morgan
ugyben kialakitott feltételek hasonl6ak az AEKBV iranyelv feltételeihez.

50 — igy értelmezem az Abbey National ligyben hozott itéletet és a JP Morgan ligyben hozott
itéletet.

51 — E megkdzelités legtisztabb alkalmazasa a Wheels?ugyben talalhato. Vitathatatlanul a



Deutsche Bank tigyben alkalmaztak el?szér.

52 — 2003. szeptember 23?an hatalyba lépett a foglalkoztatéi nyugellatast szolgéaltaté intézmények
tevékenységér?l és fellugyeletér?l szolo, 2003. junius 3?i 2003/41/EK eurdpai parlamenti és
tanécsi iranyelv (HL L 235., 10. 0.; magyar nyelv? kulonkiadas 5. fejezet, 4. kétet, 350. 0.).

53 — Ugyanez igaz volt a Wheels?lgyben is, az itélet 25. pontja. Megjegyzem, hogy a 2003/41
iranyelv a 2. cikke (2) bekezdésének b) pontja értelmében nem alkalmazand6 az AEKBV?kre.

54 — A Wheels?lUgyben hozott itélet 24—26. pontja.

55 — A PPG Holdings BV ugyre vonatkozé f?tanacsnoki inditvany 16. és 17. pontja.



