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? ?????????? ????????? ????????? (??? ????: ??) ???????????? ?????, ??????? ??? 
?????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112/?? ??? ??????????, ??? 28?? 
????????? 2006, ??????? ?? ?? ????? ??????? ????? ????????????? ????? ( 2 ). ?????????, 
? ?????????? ????????? ??? ??? ????? ?? (??? ????: ???? ????????) ????????? ???? ?? 
???? ????.

3. 



? ??????? BlackRock Investment Management (UK) Ltd (??? ????: BlackRock) ????????????? 
???? ?? ??? ??? ???? ????????. ???? ?????, ???????????? ??? ????????? ??? BlackRock 
Financial Management Inc (??? ????: BFMI), ???????? ?????????????? ???? ??? ??? ????? 
??? ????? ?????? ?? ??? BlackRock. ? BFMI ????????????? ??? ????????? ?????????? ?? 
??? ???????? Aladdin (??? ????: Aladdin) ? ????? ??????? ???? ????? ????????? 
??????????? ??????????, ???? ? ??????? ??? ??????, ? ??????? ??? ?????????, ? ???????? 
??? ????????, ? ??????? ??? ??????? ??? ?????????? ??? ? ?????????? ??? ??????????? 
???????. ????????? ??? ? BFMI ????? ??????? ???????????? ???????, ? BlackRock 
???????????, ??? ??????? ??? ?????????? ??????????? ??? ??????????? ( 3 ), ?? 
?????????? ? ???? ??? ??? ??? ??? ????????? ??? ?????????? ??? ??? BFMI.
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? ??????? ??? ?????? ????? ??????? ?????? ??? BlackRock ??? ??? Commissioners for Her 
Majesty’s Revenue and Customs (??????????? ??? ??????????? ?????, ??????? ????????, 
??? ????: ?????????? ????) ??????? ?? ?? ???????? ??? ????????? ??? ??????????? ??? 
????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112. ??? ????? ??? ? BFMI 
??????? ????????? ??????????? ???? ??? Aladdin, ????? ????????????? ??? ?? ??? ??? 
????? ?????????, ??????? ?? ?????? ???? ????? ?? ?????????? ???????? ??? ?????? ??? 
?? ???? ?????????, ???????????? ????? ??? ????????? ?????.
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???????? (????? ?????????? ??? ?????????????) ??????? ????????], ????? ?? ?????????? 
?? ??? ??? ????? ???????????? ? ?? ???? ???????? ?????? ?? ????????? ???????????? 
????? ??? ?????????? ?? ?????????? ???????????, ?????? ??? ??????? ????????? 
??????????? ??? ??? ?? ???? ?????????, ???? ??????? ?????????? ??????????.
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????? ???????? ??? ?? ???? ???? ???? ??? ???????? ??? ????????? ???????????? ?? ???? 
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???? ?? ????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ?? ???? ???????:

«?? ????? ???? ??????????? ??? ????????? ???????:

[…]

?)

?? ?????????? ??? [??], ???? ????????? ??? ?? ????? ????».
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?? ????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112, ? ????? ????????? ??? 
?????????????, ??? 1?? ?????????? 2007, ??? ???? ?????? 77/388/??? ??? ??????????, ??? 
17?? ????? 1977, ???? ???????????? ??? ?????????? ??? ?????? ?????, ??? ???????? ?? 
???? ?????? ?????? ???????? – ????? ??????? ????? ????????????? ?????: ?????????? 
?????????? ???? (?? ???. ???. 09/001, ?. 49, ??? ????: ???? ??????), ???? ?????????, ???’ 
??????, ???????????? ?? ????? ??? ?????? 13, B, ???????? ??, ?????? 6, ??? ????? 
??????? ( 4 ).

10.

??????? ??? ?????? 194 ??? ??????? 2006/112, ???? ? ??????? ????????? ??? ????? 
?????????????? ??? ?????? ????? ??? ????? ????????? ? ???, ?? ????? ???? ????? ?? 
?????????? ?? ?????????? ??? ???????? ??? ?????????? ??????????? ??? ???????????.

?.   ? ??????? ??? ???????? ?????????

11.

?? ????? 31, ?????????? 1, ??? Value Added Tax Act 1994 (????? ??? 1994 ???? ??? ???) 
?????????, ?????? ?????:

«?? ?????????? ?????? ??? ?? ??????? ????????? ????????????? ?? ????????? ?? ??? ??? 
??? ?????????? ??? ???? ????????????? ??? ????????? 9 […].»

12.

?? ????????? 9 ??? ?? ???? ????? ????????, ??? ?????? 9 ??? ???????? 5, «?? ??????????» 
????????????? ?????????? ?????????? ??? ????? ?????????. ????????? ??? ???? 
??????????? ??? ?? ???????? ???, ??? ??????? ????????, ?????????? ?? ??.

II. ? ??????? ??? ?????? ????? ??? ?? ???????????? ???????

13.

? BFMI, ??????? ??? ????? ?????? ????????????? ???? ???, ??????? ????????? ???? 
BlackRock. ? BlackRock ???????????? ??? ????????? ????? ??? ??????? ??? ??????????? 
???? ??? ?? ??? ??? ??? ????? ?????????. ???’ ????????? ??? ?????????? ??????????? ??? 



???????????, ? BlackRock ????? ??????? ??? ?????????? ??? ??? ??? ? BFMI ??????? ??? 
??? ????????? ??? ?????? ? ?? ???? ??????? ??????? ???? BlackRock.

14.

???? 2 ????? 2012, ? BlackRock ?????? ??? ??? ?????????? ???? ???????????? 
??????????? ??????? ?? ?? ?? ?? ????????? ??? ????????? ??? Aladdin ???????, ??? 
??????? ??? ??????????? ??, ?? ?????????? ??? ??? ???.

15.

???? 24 ??????? 2013, ? BlackRock ??????? ?????? ?????????? ??? ??? ??? ?? ??????? 
???????? ??? 1?? ?????????? 2010 ??? 3 ??????? 2013.

16.

?? ??????? ??? 30?? ????????? 2013, ? ?????????? ???? ???????? ??? ?????? ????????? 
????? ??? ??? ?????? ?????????? ??? ???.

17.

? BlackRock ?????? ???????? ??????? ??? First-tier Tribunal (Tax Chamber) [??????????? 
??????????? ???????? (?????????? ?????), ??????? ????????], ?? ?????, ?? ??????? ??? 
15?? ????????? 2017, ??? ????????. ?? ?? ???? ?????????? ??????, ?????? ?????, ??? ?? 
????????? ??? ??????? ? Aladdin ????????? ????????? «???????????» ?? ?????? ????????? 
???? ????????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112. ??????, 
??? ????? ?????? ? ??????? ????? ??? ????????? ?? ??? ????????? ??? ? BFMI ??????? 
????? ???? ??? ????? ?????????, ????????? ??? ?? ????????? ????? ???????????? ???? 
????? ?????? ???? ??? ?? ?? ??? ??? ??? ?? ???? ????????. ????????? ??? ?? ???? 
???????? ???????????? ???? ??????????? ??? ????????? ??? ????????????? ? BlackRock, 
???? ????? ???? ??? ?????? ???? ??? ??? ??? ???? ????, ?????? ?? ?????????? ??????? 
??????????? ??? ???? ???????? ??? ??? ??. ??? ??? ???????? ?????, ? ?? ???? ??????? 
?????? ????? ???? ??? ???????? ????? ??????? ??? ????????? ???????????.
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???? ?? ?????? ??????????, ???????? ?????????? ???????? ??? ??????????????. 
????????????, ?? ?? ???? ?????????? ???????????, ??????, ???, ???? BlackRock, ?? 
????????????? ?? ?? ?????????? ??? ????????? ??????? ????? ?? ???????????? 
?????????????. ? ?????????? ?????????? ????????? ????? ?????????, ????? ?????????, 
??????????? ??????????? ??????? ??? ?????????????? ????????????? ??? ?????????. 
????????, ?? ????????? ??????????? ????????? ??? BlackRock ?????????? ???? ??? 
Aladdin, ?????? ?????????? ? ????? ???????????? ????????? ?????????????? ??????????, 
?????????? ??? ?????????? ?????????. ?????????, ?? ??????????? ??? Aladdin ????????? 
?? ?????? ??? ?????? ??????????. ???? ??????, ? Aladdin ??????? ????? ???????????? 
????????????? ????????? ??? ???????? ???????? ??? ???????? ??????????? ?? ???? 
????? ???? ?? ???? ??????????? ?????????, ????????? ??? ?????? ??? ?????????? ??? 
??????? ????? ???????????? ????????????? ??? BlackRock ?? ?????????? ?? ?????????? 
??? ????????? ??? ??????? ??? ??????????? ???????. ??????, ? BlackRock ????????????? 
???? ?? ??? ??? ???? ???????? ??? ???????????? ??? ?????????????? ????????? ??? 
Aladdin ??? ?? ???????????? ??? ?? ???????? ????. ????????, ? ??????????? ??? 
????????? ??????? ?? ?? ????? ? BlackRock ??????? ????????? ??????????? ??????????? 
?? ???? ????????, ???? ?? ???? ??? ?????? ??? ????????? ??? ??? ?? ???? ??? ???? ??? 



??? ?????????? ???????????? ?????????. ???????, ? BFMI ??????? ????????? 
??????????? ?? ???????????? ????????? ?????? ??? ??? BlackRock, ????????? ??? ???? 
??????? ?????????????? ?????? ??.

19.

?? ?????? ?????????? ??????????? ??? ?? ?????? ??? ??????? ????? ?? ?? ????? 135, 
?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112 ????????? ??? ???’ ???????? ?????????? 
??? ??????????? ???? ??????? ??????? ????? ??? ?????? ??? ??? ????? ??????????? ? 
?????? ????. ???????, ??? ????????? ??????? ?????????????? ??????? ??? ?? ???? 
???????????. ??? ? ?????????? ???? ??????????? ??? ?? ?????? ??? ????????? ??? Aladdin 
???? ??? BlackRock ???????????? ?? ??? ??????? ? ??????? ???? ????????????? ?????? 
???? ????????, ? ?? ???? ??????? ??????????? ??? ? ?? ?????? ??? ????? ??? Aladdin 
??????, ?? ???? ??????????, ?? ???????????? ???? ????? ??? ????????? ??? ?????????? 
?? ???? ?? ??, ????????? ??? ?? ??????? ??? ????????? ????? ??? ???????? ???? ??? ??? 
?????????? ????????? ??????? ?????? ??? ???????? ??? ????? ????.

20.

???????, ???? ??????? ??? ??? 4?? ????? 2017, ???????? ???? ????????????? ( 5 ), ???? 
????? ??? ???? ?? ????? 132, ?????????? 1, ???????? ???, ??? ??????? 2006/112 ????????, 
?? ?????????? ???????, ???’ ?????, ??? ???’ ???????? ?????????? ????? ??? ?????? ??? 
??? ????? ??????????? ? ???? ?????? ?????????, ?????? ??????? ?? ?? ?? ???? ????? 
???????? ??? ????????????? ? ???????? ?????????? ???? ???. ????????, ???????, ??????, 
?? ?????? ?? ? ??????????? ????? ?????? ?????? ??? ??????? ????? ?????????, ???? 
????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? ?????. ?????????, ?? 
?????? ?????????? ???? ??? ????? ??? ? ??????? ???? ??? ??????? ?????? ????????? ??? 
??? ?????? ??? ??? ????? ????????, ???? ????? ??? ? ???’ ???????? ??????????? 
????????????? ?? ??? ???????? ??? ??????????? ??? ??????? ???????? ?? ?????????? ?? 
????????? ????? ?????? ??? ??? ?? ?????????? ??? ??? ????? ? ??????????? ?????.

21.

????????????, ?? ?????? ?????????? ?????? ???, ??? ??????? ??? ????????? ??? ?????? 
135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112, ? ?????????? ??? ????????? ??? 
???’ ???????? ?????????? ??? ??????????? ???? ??????? ??????? ????????? ???????????, 
?????? ??? ????????? ??? ???????????? ??? ?? ?????????? ?? ??? ??????? ??? 
???????????? ??? ?? ?????????? ????? ?????????, ?? ???????? ??????????? ?? ????? 
?????. ?????????, ?? ?????? ?????????? ?????????? ?? ???? ?? ????? ?????? ??? ?? ???? 
??????????? ??? ??? ????? ???? ??? ????? ? ?????? ???????? ?????? ? ?????? ????????? 
?????? ?? ???????????? ????? ??? ?????????? ? ?????? ?????? ??? ??? ????? 
???????????.

22.

???????, ?? ?????? ?????????? ?????? ???, ?? ??????????? ???? ?????????? ????????? 
??????????? ???? ?? ??? ??? ????? ?????????, ??? ?????? ?? ??????????? ?? ?????????? 
???? ????? ? ???????? ??? ?? ???? ??? ???????? ???? ???????? ??? ?????? 135, 
?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112.

23.

??? ??????? ????, ?? Upper Tribunal (Tax and Chancery Chamber) [??????? ??????????? 



???????? (????? ?????????? ??? ?????????????)] ????????? ?? ?????????? ??? ??????? 
??? ?????????? ??? ?? ????? ??? ?????????? ?? ???????? ???????????? ???????:

«???? ??? ???? ???????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? [??????? 2006/112] 
???? ?????? ??????? ????????? ????????? ?? ??? ?????? ?????? ????????? ??????????? 
???? ??? ?????? ??? ?? ???? ?????? ???? ???? ??????????? ?????????, ? ?????? ?? 
???????????? ???? ??? ?? ?????????? [??] ??? ??? ??? ?? ?????????? [????? ?????????]:

?)

?????? ? ?? ???? ?????? ?????? ?? ????????? ?? ?????? ?????????? ??????????, ??? ??? 
???, ??? ?????? ?? ?????????? ????? ? ??????? ???????????; ?

?)

?????? ? ?????????? ??? ??? ?? ???? ?????? ?????? ?? ??????????? ????? ??? ?????? ??? 
??? ????? ???????????? ?? ????????? ??????????? (??? ?????????? ??????? ?? ?? ???? 
??? ??? ?????????? ????????? ??? ?? ??? ??? ???? ????????), ???? ????? ??? ??????? 
??????? ?? ??????????????? ?? ????????????? ??? ????? ??? ?? ?????????? ???? ????;»

III. ? ?????????? ??????? ??? ???????????

24.

? BlackRock, ? ????????? ??? ???????? ????????? ????? ??? ? ????????? ???????? 
????????? ??????? ????????????.

25.

???? ??? ??’ ??????????? ???????? ? ????? ???????? ???? 18 ?????????? 2019, ????????? 
?????????? ??? ???????????? ???? ? BlackRock, ? ????????? ??? ???????? ????????? 
????? ??? ? ????????.

IV. ???????

26.

?? ?? ???????????? ???????, ?? ?????? ?????????? ?????, ???’ ??????, ?? ????????????? 
?? ??? ?? ????? ????? ????????? ??? ???????????? ??? ????? ?????? ?? ??????????? 
????????? ??????? ?? ?????? ????????? ??????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, ???????? 
?, ??? ??????? 2006/112 ???? ????????? ??? ?? ????????? ????? ???????????? ?? 
??????????????? ??? ?? ??????????, ???????????, ?? ??? ????? ?????????.

27.

??????????, ?? ?? ???? ?????????? ?????????? ?? ? ???? ???????? ??? ????? ??? ??? 
?????? ???? ?????? ?? ??????????? ??????? ?? ??? ???? ??? ???????????? ????????? ??? 
?????????. ????????????, ??? ??? ??????? ???? ?????????? ????????? ???, ???? ??????? 
??? ?????? ?????, ?? ???????? ????????? ?????????? ???? ??? ??, ??? ?????? ? 
?????????? ???????? ???’ ????? ?????????, ??? ??? ??? ???? ????????, ??? ?????? ? 
?????????? ????????? ???? ???. ??????? ???? ? ????? ????? ??? ??? ????? ??????????? 
??? ?????? ?????? ???????? ??? ????? ??? ??????????? ?? ??????????. ? ???? ??? 
???????? ??? ?????? ?? ????????????? ?? ? ???? ???????? ??? ????? ( 6 ) ?????? ?? 
??????? ???? ???? ???? ??? ????????? ??? ? Aladdin ??????? ??? ?? ?????????? ????? 



?????????.

28.

???????? ? ????????? ??? ????? ??? ???????? ??? ??????? ??????????? ??????????? 
?????????, ???’ ????????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 
2006/112, ????? ??????? ( 7 ), ?????????, ?? ???? ???????, ??????? ??????? ??? 
??????????? ????? ??????????? ????????????? ?? ????? ??? ???????? ?????? ?????, 
?????? ????? ????? ??? ??? ????? ???????????? ?? ????????? ??????????? ?? ??? ????? 
?????????. ????????? ??? ?? ?????????? ????, ???’ ?????????, ?????????? ?? ????? 135, 
?????????? 1, ??? ??????? ????? ??? ??? ??????????? ???????, ????? ???????? ?? 
?????????? ????????? ????? ??????? ?? ??? ????????? ??? ????????? ? ?? ???? ??????? 
(?????? A), ??????????? ?? ??????? ??? ????????, ??? ??????? ??? ??? ????? ????????, ?? 
???? ??? ????????? ??????? ?? ?? ????? ????????? ??? ????????? ??? ??????????? ???? 
?? ???? ??????? (?????? B) ???, ?????, ?? ??????????? ?? ?????????? ??????????? ??? 
?????? ?????? ?? ?????? ?? ???????? ??????? (?????? ?).

?.   ?????????????? ???????????? ??????? ?? ??? ????????? ??? ?????? 135, ?????????? 
1, ??? ??????? 2006/112

29.

??????, ??? ????? ????????? ????????? ??? ?? ????????? ??? ???????????? ??? ????? 
135, ?????????? 1, ??? ??????? 2006/112 ????????? ?????????? ??????? ??? ??????? ??? 
?????? ?? ?????? ?????????? ???? ???????? ?????????? ???? ??? ???????? ??? 
?????????? ??? ??? ?? ??? ?????? ????? ??? ????, ??? ?? ?????? ?????? ?? ??????????? 
??? ?????? ??????? ??? ?????? ?????????? ??? ( 8 ).

30.

????????, ????????????? ??? ?? ???? ??? ???????????????? ??? ??? ????????? ??? 
????????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, ??? ??????? 2006/112 ?????? ?? ???????????? 
?????, ????????? ??? ?? ????????? ????? ????????? ???????????? ??? ?? ?????? ???? ??? 
? ??? ??????????? ?? ???? ?????? ????????? ??? ???????????????? ?? ???????? ?????? 
??? ?????????? ???? ???? ( 9 ). ????????, ???? ??? ?????? ????????? ??? ???????? ???? 
????????? ??? ???????????? ???? ?????? 2006/112, ????????? ?? ??? ??????? ??? ?????? 
2, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? ????? ( 10 ).

31.

?????? ????????, ? ???????? ??? ???? ????? ?????? ?? ????? ??????? ?? ???? ??????? ??? 
???????????? ?? ??? ????????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, ??? ??????? 2006/112 ??? 
?? ????? ??? ???????? ??? ????? ??? ??????????? ?????????????, ??? ????? ??????? ?? 
?? ????? ??????? ???. ??? ??? ???? ???? ????????? ??? ?? ?????????????? ?????? ?? 
??????? ?? ????????? ?? ?????????? ????? ?? ?????, ??? ??????? ?????????? ?????, ???? 
????????? ????????, ????? ?? ?????????? ??? ??????? ?? ??????? ???? ?? ???????????? 
??? ????????????? ???? ?? ???? ??????? ????????? ( 11 ).

?.   ?? ???? ?? ???? ??? ????????? ??????? ?? ?? ????? ????????? ??? ?????? 135, 
?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112

32.

?? ????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112 ?????????? ??? ??? ??? «?? 



?????????? ??? [??], ???? ????????? ??? ?? ????? ????». ??? ?? ?????? ??? ???????? 
????? ???????? ???, ??????, ? ?? ???? ??????? ??? ???? ???????? ?? ??? ?? ????????, 
???? ???????????? ?? ?????? ??? ??????????????? ?? ??. ????????, ?? ?????????????? 
??? ????????? «??????????» ????????? ??? ????? ????????? ??? ????????? ????? ( 12 ). 
??? ?? ?????? ??? ????????????? ?? ????????????? ?? «????????????? ??????????? ??» 
??? ?? ????? ??? ?? ???? ?????????, ?????? ?? ?????? ??? ??? ????? ????????????.

33.

??????????, ??? ?? ????????? ??????? ?? ??? ???????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, 
???????? ??, ??? ??????? 2006/112 ????????? ???, ???? ????? ??? ?????? ??? «??», ? 
??????? ???? ????? ?? ?? ??????????? ??? ??????? ???? ?????? ( 13 ). ?? ?? ??????, 
????????? ??? ????? ????????? ??? ?? ???? ???????? ???? ?? ?????????? ?????????? 
?????????? ??? ????? ????????? ?????, ? ?? ????? trust, ??? ??? ????? ??? ????? 
??????????? ????? ( 14 ). ?????????, ???? ????????? ??? ????? ?????????, ????? ??? 
???????? ????? ????????? ??? ????? ???? ? ??????? ?? ??????? ??? ?????? ??? «??» ( 15 ), 
??????? ? ????? «????????? ???? ?????????? ??? ?????????? ??? ??? ???????????? ?? 
?????? ?? ???? ??? ????????????? ???? ??????? ????????????? ? ????????? ??? ??????» 
( 16 ). ???? ??? ????? ???????, ???????????? ????? ??? ????????? ??? ??????????????? 
??? ??????????, ??? ????? ?????????, ??? ????? ??? ????????????? ??? ???? ?????????, 
??? ?? ???????? ??? ?? ????? ? BFMI ??????? ????????? ?????, ?????? ?????, ?? ( 17 ).

34.

?????????, ???? ????? ?? ?????? ?? ?? ????????? ??? BFMI ??????? ?? ?????????? ??, ?? 
??????????, ???? ????? ??? ?????? «??????????», ??????, ???’ ?????, ???? ??????? ??? ??? 
4?? ????? 2006, Abbey National, ??? ?? ?? ???????? ???? ?????? ???? ??????????? 
????????????? ?? ???? ?? ?????? ??? ?????? ???, ?? ?? ??????, ? ??????? ?????? 
???????? ???????? ?????? ??? ??????? ?????, ?? ?? ????? ???? ??? ????????? ????? 
??????? ????????? ??’ ????? ( 18 ).

35.

???? ????? ?? ??????????? ??? ??????? «??????????», ????????????? ??? ?? ???? ??? 
??????????????? ?? ?????? ????????? ??? ???????????. ????????????, ???’ ????? ?? 
?????????? ?????? ??? ??? ????? ????????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, 
??? ??????? 2006/112, ????? ??? ?????????? ??????????? ?????????????, ????????? ?? 
????????? ????????? ??? ????? ??? ?????????? ?????????? ?????????? ( 19 ). ?????????, 
?? ????????? ??? ???????????? ??? ?????????? ?????????? ?????????? ???????????? ??? 
?? ?? ???? ????? ????????? ( 20 ). ????????, ???? ??????? GfBk ( 21 ), ?? ?????????? 
??????????? ??? ????????? ???? ? ??????????? ??? ?????? ??? ??? ????? ??? ???????? ? 
??????? ??? ?????????, ? ?????????? ??? ???????????? ?????????, ? ?????????, ? 
???????????? ??? ???????? ??? ?? ??????? ??? ??????, ? ?????? ??????????? ??? 
??????????? ??? ???? ??????????? ???????????? ??? ??? ??????????? ????????, ??? 
??????????? ??? ??? ???, ????? ??? ? ???????????? ??? ?????????? ??? ?? ????? 
????????? ???? ?????? ??? «???????????» ?? ( 22 ).

36.

??? ????????, ?? ?????????? ?????? ??? ? ?????????? ??, ???? ??? ?????? ??? ?????? 135, 
?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112, ??????????? ?? ??????? ?? ???? ??? 
????????? ??? ?????????? ??? ??? ?? ??????? ??? ?????? ??? ????????? ? ??? ???????? 
???? ( 23 ). ?? ?????????? ??????, ?? ?? ??????, ???, ??????????? ?? ???????? ?? 



????????? ???? ?????? ??? «??», ??????? ??????????? ?? ?????????? ? ?????????? ??? 
??????????? ????????? ?? ????????? ?? ???????? ????????? ??? ????????? ??? ????? ?? 
?????????? ??? ????? ??????????? ( 24 ).

37.

????? ??? ??????, ?? ?????????? ????????? ???????? ????? ??? ??????, ??? ?? 
?????????????? ?? ?????????????? ??????? ???? ??? ?????? ??? ?????? 135, ?????????? 
1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112, ?? ????????? ??????????? ??? ?????? ??????? 
?????? ???????????? ?????? ?? ????????? ??????? ??????, ?????????? ????????, ??? ?? 
????????? ???????????? ??? ??????? ???????? ??? ?? ?????????? ?? ( 25 ). ???? 
????????, ????? ??? ?????????? ?????, ? ??????? ???????? ??? ???????? ???? ??? ?????? 
??????????? ??, ???? ???? ?? ?????????? ?? ? ????? ?????? ?? ???????? ????. ??????, ?? 
??? ??????? ???????????? ???, ? ???????? ???????? ?????????? ?? ???? ??? 
???????????? ??? ????????? ??? ??????? ? BFMI ???, ??????????, ?? ???? ??? 
???????????? ????????? ???.

38.

???? ??? ????? ???????, ??? ?? ?????????? ??? ?????????? ??? ?????????? ????????? ??? 
? BlackRock ???????? ????????? ??? ??? BFMI ???? ??? ?????????? Aladdin, ??? ????? 
???????????? ??? ??????? ??? ??????????? ???? ?? ??? ??? ????? ?????????. ??????????, 
?? ?????? ?????????? ??????????? ???, ??????, ? Aladdin ??????? ????????? ??????, 
???????? ???????? ??? ???????? ??? ???????? ???? ?? ????? ???? ???????????? 
????????????? ???? ?? ???? ??????????? ?????????. ????????, ? Aladdin ????????? ??? 
?????? ??? ??????????. ??????, ?? ?????? ?????????? ???????????? ??? ? Aladdin ??????? 
?????? ??? ???????? ??? ????????? ??????? ?? ??? ??????????? ???????. ????????, ?? 
??????????? ??? Aladdin ????????? ?? ?????? ??? ?????? ?????????? ?? ??? ?????? 
???????? ????? ???????????? ????????????? ???? ?? ???? ??????????? ?????????, ????? 
??? ??? ??? ?????? ??? ?????????? ??? ??? ???????? ??? ????????? ??????? ?? ??? 
??????????? ???????. ???? ?? ?????? ?????????? ??? ??? ?? First-tier Tribunal (Tax 
Chamber) [??????????? ??????????? ???????? (?????????? ?????)] ????????? ??? 
?????????? ??? ?? ????????? ??? ???? ??? ?????????? Aladdin ??????? ? BFMI ??????? ?? 
???????? ??? ?? ?????????? ???? ????? ??? ?? ??????????? ?? ?? ??????? ????????? ??? 
????? ?????? ?? ??????????? ????????? ??????? ?? ?????? ????????? ??????? ??? ?????? 
135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112, ?????? ?? ????????? ??????? 
??????, ?????????? ????????, ??? ????????? ???????????? ??? ??????? ???????? ??? ?? 
?????????? ?? ( 26 ).

39.

????? ??? ?? ?? ??????????? ??? ???????? ??? ?????? ????? ????????? ?? ????????? ??? 
?????????? ???????? ?? ?????????????? ?? ???????? ??? ?????? ?? ?????? ??? ?????? 
????????? ??????????? ?? ???????? ??? «?????????? ??» ???? ??? ?????? ??? ?????? 135, 
?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112 ???? ? ???????? ???? ????????? ??? 
?????? ???? ?????????? ??????????, ????? ??? ?????? ??? ? ???????? ???? ??? ????? 
??????? ?? ????? ??? ??????? ??? ??? ????? ????????. ???????, ?????????????, ??????, 
???, ??? ??????? ??? ?????????? ??????????? ??? ????? ?????????? ?? ????? 267 ????, 
????? ?? ?????? ?????????? ????? ??????? ?? ????????? ???? ??? ???????????? ???????? 
????????????? ????????? ??? ??? ?? ?????????? ??? ?????????? ??? ????????? ??? 
?????????? ( 27 ). ????????, ??? ??????? ??? ??????????? ?????, ??? ?????? ?????????? 
??????????? ?? ????????? ??? ???????? ??????????? ???????, ??? ?? ?????????? ??????? 
?? ??????? ??? ?????????? ???? ??? ?? ???????? ????????? ??? ??????? ??? ?????? ??? 



??????? ?? ????? ??????? ??? ??? ???????? ???? ??????? ??? ?????? ????? ????????? ( 
28 ). ??????????, ??????? ??? ?????? ??????????, ?? ????? ???? ??? ??????? ??? ?? 
?????? ??? ????????? ??? ??? ???????? ?? ?????????? ?? ???????? ???? ??? ??? ??? 
???????? ???? ????? ???? ??????????? ???????, ??????????? ?? ????????? ?? ?? 
????????? ????????? ??? «?????????? ??» ???? ??? ?????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, 
???????? ??, ??? ??????? 2006/112 ( 29 ).

40.

???? ??? ????? ???????, ??????? ????????????? ??? ?? ?????? ?????????? ???????, ??? 
?? ?????? ??? ?????????? ??? ??????????? ??????? ?? ??? ??????? ????????, ?? 
?????????????? ???????? ?????????. ?? ?? ???? ??????????, ??????? ??????????? 
???????????, ???????? ??? ?????????? ??? ?? ????????? ?????? ??? ?????? ? BFMI 
??????? ???? ??? Aladdin ??? ?? ?????????? ?? ??????? ?? ???????? ???? ( 30 ). ???????, 
?? ??? ??????? ?????? ????????????? ?????????, ?? ?????? ?????????? ????? ?? 
?????????? ?? ??? ?????? ?????? ?????? ?? ????????? ?? ?????? ?????????? ?????????? 
??? ?? ? ?????????? ??? ??? ?? ???? ?????? ?????? ?????? ?? ?????????????? ??????? ?? 
?? ????? ??? ??? ????? ???????????? ?? ????????? ???????????.

41.

???? ????????, ??? ????? ???????, ???? ??? ????? ???????, ?? ????????? ?? ???? ?? 
?????? ??, ???? ???????? ?????, ???? ?????? ??? ???????????? ????????? ?????????? ?? 
??????? ????, ?????? ?? ?????????????? ?? ??????????? ???????? ??? ??????? ??? 
??????? ????????? ??????????? ??? ???????, ???? ?? ????????? ????? ?????????? ???? 
?????????? ??????????. ???????, ?????? ?? ????????????? ??? ? ??????? ??? ?????? 
????? ??????? ??? ???????? ??????, ?????? ?? ?? ? ?????????? ?? ????????? 
???????????? ???????? ?? ????????? ??? ???????? ?? ?????? ??????? ????????? 
????????? ?? ??? ??????? ???? ?? ????????? ????? ?????????? ???? ?????????? 
?????????? ? ????? ?????????? ???? ??? ???? ????? ??? ??? ?? ???????? ( 31 ). 
?????????, ?? ??????? ?? ?????????? ??? ?????????????? ??? ?????? 38 ??? ???????? 
?????????, ?????, ??? ??????? ??? ???????? ??? ????????????? ??????????, ?? ?????? ?? 
?????????? ??? ?? ????????? ??? ??????? ? BFMI, ???? ??? ?????????? Aladdin (??? ????: 
????????? ??? Aladdin), ????? ??? ?????????? ???? ??? ?? ?????????? ????? ?????????, 
????? ????????????? ??? ????????? ??? ?? ?????????? ?? ??? ????????? ??????? ??????.

?.   ?? ???? ?? ?????????? ??????????? ???? ??????? ???????

42.

???’ ?????, ???????????? ??? ? ?????? ?????? ( 32 ) ?????? ?? ???????? ??? ???? 
??????????? ( 33 ). ????????????, ???? ??????? Deutsche Bank ( 34 ), ?? ?????????? 
?????? ??? ??????? ?????? ??????, ?????? ?????, ???? ??? ???????? ?????? ?? ???????? 
??? ???????? ??? ????? ?????? ? ???? ??? ? ??????????? ???????? ??? ? ??????????? 
???? ???? ??????? ???? ??????????, ???? ?? ??????????? ??????? ? ????? ???????????, 
?????????? ???? ????? ?????? ???? ???? ????????????? ?? ????????? ???? ??? 
?????????? ?????????? ??????, ??? ?????? ? ???????? ?? ???? ??????? ( 35 ). ?????????, 
???? ??????? ???? ( 36 ), ?? ?????????? ?????? ??? ?? ?? ???? ???????? ??? ????? «????? 
???????? ???????», ???? ??? ?????? ?? ????????????? «??? ???? ??????» ?? «???????? 
????? ?????????? ??? ??? ?????????????? ??? ????????? ???????, ????? ??? ????? 
??????? ?? ???????? ?? ??? ?? ????? ?????? ??? ?? ?? ?? ??????????» ( 37 ). ???????, ??? 
?? ????????? ??? ??????????? ????????? ??? ?? ??????? ???????? ??? ??????? ??????? 
?????? ?? ???????????, ??? ??????? ????????? ?????????, ??????? ?? ??? ???????? ??? 



???????? ??????? ??? ????????? ??? ????????? ???? ??????? ???????? ?? ???????? ?? 
??? ???????? ??? ????????? ???? ?? ???? ???????? ( 38 ).

43.

?? ???????? ???????? ??? ?? ????????? ??? Aladdin ?????, ????? ??? ?????? ???? ??? ?? 
?????????? ????? ?????????, ????????????? ??? ????????? ??? ?? ?????????? ?? ??? 
????????? ??????? ??????, ?????? ?? ????????? ?? ????????? ??? ???? ????????? ??? 
??????????? ??????? ?????? (1). ??? ????????, ??????? ?? ?????? ??? ??????????? 
????????????, ??????? ?????????? ????????? ?? ?????? ???????? ?????????? 
???????????? ???????????? ????????? ???????, ?? ??? ?????? ????????? ?? ?????????? 
????????????? ??? ??? ??????? ??????????? ?????????? (2). ?????, ?????? ?? ????????? 
? ????????? ????????? ???????? ??????????? ????????? ??? ?????? ?????????? ??????? 
??????????? ??? ?? (3).

1. ??? ??? ????????????? ???? ??????? ?? ???????

44.

??? ??? ?????? ????????????? ????????? ??? ??? ?????????? ?? ????? ????????? ( 39 ) 
????????? ??? ?? ?????? ?????????? ???????????? ??? ????????? ??? Aladdin ?? ?????? 
??????. ??????, ????????? ??? ? ?? ???? ?????? ?????? ??????????????? ??? ??? 
BlackRock ??? ?? ?????????? ???? ??? ?? ??? ??? ??? ????? ?????????, ?? ???????? 
??????? ?? ???? ?? ?????? ??, ?? ????????? ???? ? ??????? ?? ??????????, ? ?????? 
????????? ??????? «?????? ??? ?????????? ??????» ? ?? ????????? ??? ????? ??????, 
?????? ??? ?? ?????????? ????? ????????? ?? ????? ????????? ?? ?????????? ??????? 
??? ????????? ??? ????????????? ? BlackRock, ???????????? ?? ??? ?????????? ??????, 
?????? ?? ?????????? ??, ?? ????? ????????? ?? ????????? ??? ????????? ??? 
????????????? ? BlackRock. ?? ??????? ??? ?????? ??? ?? ?????? ?????????? ???????? ?? 
?????????? ???? ?????????? ??? ?? ????????? ??? Aladdin ????????? ?????? ?????? ? 
????? ??????????? ??? ??????????? ????????.

45.

???? ??? ????????, ??? ??????? ?? ?????????? ?????? ?????? ? ????? ?????????? ?? 
????? ?????? ??? ?? ??? ? ???????????? ????????????? ??????? ( 40 ). ? ????????? ??? 
???????? ????????? ??????, ?????????, ??? ? ??????? ?????? ??????? ?????? ?????? ? 
????? ??????????? ??? ??????????? ????????, ????????? ??? ? ?????????? ??? ????? 
????????? ?????, ??? ????????? ??? ????????? ???????, ?? ??????? ???????? ??? ??????? 
?????. ?? ?? ?????? ???????? ? ?????? ?????? ?????? ?? ???????????. ??? ?? ????? 
???????? ??? ??????? ?????? ??? ??? ?? ????????????? ? ??????? ??????, ?? ??????? ?? 
????????? ??????? ?? ?? ??????? ?????? ??????.

46.

????? ???????, ?????? ?? ?????????? ???, ??? ???? ??????? ??? ???, ???? ?????? ?????? 
???? ?????? ?? ????????? ????????? ??? ??????????, ???? ????????? ??? ?? ????? 1, 
?????????? 2, ??????? ??????, ??? ??????? 2006/112. ????? ???????? ??? ? ????? ??? 
??????????? ??? ??? ????? ?????? ?? ?????????? ??????? ??? ?????? ?? 
???????????????? ??????? ??? ?? ??? ????????? ? ??????????????? ??? ?????????? ??? 
??? ( 41 ). ?????????, ??? ?????? ?? ??????????? ?? ?????????? ??? ??????, ???? ??? 
?????????????? ???, ?? ???????????? ???????? ?? ?????, ?? ???? ??????????, ?? 
????????????? ?? ??????????? ?????. ???????, ???? ?? ?????????, ???? ??? ?????? 



??????????? ??? ??? ????? ??? ??? ?????????? ????????, ?? ????????? ???????? ??? ???? 
???????? ?? ?? ????? ????????. ? ????????? ???? ????????? ?? ?????? ???? «accessorium 
principale sequitur».

47.

? ????????? ? ????? ????????? ??? ?????????? ???? ???????????? ????? ??????? ??? 
???????? CPP ( 42 ). ???? ??????? ??? ??? ?????? ???????? ? ??????? ????, ?? ?????????? 
???? ?????? ?? ????????? ?? ?? ???????? ????????? ??? ?????????? ??? ??????? ???? 
???????????? ??????? ????? ???????? ?????????? ??????, ?????? ???????? ????????? 
?????, ???? ???????????? ????????? ??? ???? ????????? ??????????? ?????? ????????? 
?? ?????? ??? ????????? ??? ???????????? ???????? ???? ?? ????? 13, B, ???????? ??, 
??? ????? ??????? ( 43 ). ?? ?????????? ?????????? ??? ???? ??? «? ?????? ??? 
??????????? ??? ??? ????? ???????? ?? ?????????? ??????? ??? ?????? ?? 
???????????????? ??????? ??? ?? ??? ????????? ? ??????????????? ??? ?????????? ??? 
???» ( 44 ). ???????, ????????? ??? ?????? ?????? ???? ????????? ??? ??? ? ??????????? 
???????? ?????? ?? ????????? ??? ????????? ??? ????? ?????? ???, ???????????, ??? ? 
??????????? ???????? ?????? ?? ????????? ?? ??? ? ???????????? ??????????? ???????, 
?? ?????? ?????????? ??? ??????????? ??????? ???? ???? ??????????? ?? ??? ????? 
?????? ( 45 ). ?? ?????????? ????????? ?????? ??? ??? ?????? ?????? ?? ????????? ?? 
?????????? ?????? ??????? ???? ??? ????? ?????????? ??? ???? ???????, ???? ????? ?? 
???? ??? ?? ?????????? ??? ??? ????????? ???????? ??? ????? ???????? ??? ??????? 
????????? ( 46 ).

48.

??? ????????, ? ?????????? ???? ??? ????? ?? ?????????? ????????? ??? ???? ??? ?????? 
????????????? ????????? ??? ??????? ????? ?????????.

49.

????????????, ???? ??????? ??? ??? ?????? ???????? ? ??????? Žamberk ( 47 ), ???????? 
?? ???????????? ?? ?????????? ?? ? ???????? ?? ??????????? ?????? ?? ????? ??? ???? 
???????? ????? ?????????? ????????????? ??? ??? ?????? ????????? ??????????????, 
???? ??? ????????? ????? ?????????????? ???? ????? ??? ???????, ???????? ??? ????? 
132, ?????????? 1, ???????? ???, ??? ??????? 2006/112. ???????, ?? ?????????? ?????? 
??? ?? ??????? ??? ?? ??????????? ?????? ??????? ???? ??? ????????? ??????? ??? 
?????? ??? ?????????????, ????? ?? ??????? ???????? ?? ??????? ?? ????? ??? 
????????????????? ?????????????, ??? ????? ??? ?? ???????? ??? ?????? ??? ??? ????? 
?????? ?? ?????????, ??????? ????????? ???????? ???? ??? ??????? ??????? ??????? ( 48 
). ???? ????????, ???? ??????????? ???????? ???????????? ?? ??????, ???? ????? ?? 
??????? ???????? ?? ???? ?? ???????? ??? ???????? ????????????????, ?? ???????? ???? 
?????? ?? ????????? ??????? ????????????.

50.

? ???? ?????????? ???????????? ???? ??????? Stadion Amsterdam ( 49 ). ???? ??????? ??? 
??? ?????? ???????? ? ??????? ????, ?? ?????????? ?????? ?? ????????? ??? ??? 
??????????? ???????????? ?????????? ??? ??????? ???? ????????? ?? ?????????? ???? 
?? ????????? ??? ?????? ??? AFC Ajax ??? ??? ?? ?????????? ?? ??????? ??? ?? ???? 
????????????? ??????. ?? ?????????? ??????????? ??? ??????? ????? ?? ?????? ??????, 
???????????? ??? ???????? ??? ??????, ?? ????? ????????, ??? ???????? ??? ??????? ??? 
AFC Ajax, ?? ?????????? ????????. ?? ?????????? ??????? ?? ????????????, ?????? 



?????, ????? ???? ? ??????????? ??? ??? ????? ??? ??? ?????? ???? ??????. ???????, 
????????? ????? ??? «??? ????? ???????? ??? ???????????? ?? ??????? ??????? ???? 
?????? ??? ???????????? ??????????? ???????? ????????? ??? ? ????? ???? ?? ??????? 
?? ???? ??? ??? ???? ?????????? ???», ?? ?? ???????? ???, «[?]? ????????? ??? ????? ???? 
? ???????? ?? ?????????? ??? ?? ??????? ????????? ???????? ???? ??????? ??????? ???? 
????????????? ??????????? ??? ??? ??????? ??? ?? ???????? ????, ????? ?? ???????? 
???? ??????? ?????????????? ??? ??????? ??? ?? ?????? ? ???????? ?? ????? ? 
??????????????? ??? ?????????? ???» ( 50 ). ???? ?? ????? ???, ?? ????? ????????? ????? 
??? ??? ????? ??? ??????????? ??? ??????????? ???????? ?????? ?? ???????? ??????? 
???????????? ( 51 ).

51.

?????, ???????????? ????? ??? ??????????? ???????????? ??? ??? ????? ????????, ???? 
?????????? ??? ?? ?????? ??????????, ????? ??? ??? ??? ????????? ??? ????????? ??? 
???????? ???? ????????? «accessorium principale sequitur». ????????????, ??? ?? 
?????????? ??? ?????????? ??? ?????????? ????????? ??? ?? ???????????? ??? BlackRock 
????????? ???????? ???????????, ?? ?????? ????????????? ??????????? ?????? ??? 
??????????? ??????????????, ???? ?? ??????, ???????????? ?? ??????, ??????? ?? 
????????? ?? ?????? ?????? ??????????? ????? ??? ????????? ??????? ?? ??? ????? 
????????????? ??? ??? ????????? ??? Aladdin, ?? ?????????? ??? 1? ?????????? 2010 ( 52 
). ????? ??? ?? ??? ?????? ?? ??????????? ?? ?????????? ???? ?? ?? ??? ????????? ?? 
?????????? ???????, ??? ?? ???????? ??? ?????????????? ???? ??? ??’ ??????????? 
???????? ??? ??????????? ??? ?????????? ??? ?????????? ??? ?????????? ( 53 ) ???????? 
??? ?? ???????????? ????????????? ?????????? ????????? ??? ????????? ?????, ????? 
???? ??????? ??????????? ?? ????????? ?? ???? ????? ??????????? ?????? ???? ???? ?? 
?????????, ?????????????, ???? ??? ?????????? ?????????? ??????. ???? ????????, ???? 
????????? ??? ??? ?????? ????????????? ?????????, ? ???? ??? ???????? ????????? 
????????, ??? ?? ?????? ??? ???????? ??? ????????? ?????, ??? ??????????? ????? ??? 
???????? ?????????? ?????????? ????? ????????? ??????? ??????????. ??????????, ?? 
????????? ???????? ??? ??????, ??????? ??? ?????????, ????????? ??? ????????, ??????? 
??? ??????? ??? ?????????? ??? ????????? ??? ??????????? ??????? ??????? ?? 
??????????? ??? ??????, ??????????????, ??? ?? ???????????? ??? ???? ??????. 
????????, ???????? ??? ? ??????? ?????? ????? ?????? ??????, ???????????? ??? 
??????????? ???????? ???????????? ??? ???? ?????? ( 54 ).

52.

???????, ?? ?????????? ???????, ????????? ??? ?????? ??? ????? ? ??????? BlackRock 
???????? ??? ??????? ??? ??????????? ??? ??????????? ?????????????? ??? ????????? 
??? ??? ???????. ????????? ??? ?? ???? ???????? ??? ????????? ??? Aladdin 
???????????????? ???? ??? ?? ?????????? ??? ??, ????? ? ????? ???????? ???? ???? ?? 
????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112 ????????, ??? ??? ??? ?? 
?????????? ??? ????? ?????????, ????? ? ????? ??? ?????? ?? ????? ??? ????????? ?????, 
??????? ?? ?????? ???? ?????? ?? ????? ? ?????????? ??????????? ??? ????????? ?????.

2. ??? ??? ???????????? ???????????? ??? ????????? ???????

53.

? BlackRock ???????????, ???’ ??????, ??? ?? ????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? 
??????? 2006/112 ?????? ?? ?????????? ??? ??? ?????? ??? ????????? ??? ????????? 
???????????????? ????? ???????? ??? ????? ??? ??????? ??????? ????????? 



???????????, ???? ?? ????????? ???? ?? ???? ???? ???????? ??? ????? ????? ?? ??????? 
??? ????????????????? ???? ????????? ??? ?????? ? ?????????? ??? ???????? ?????????. 
? ??????? ???? ??????????? ???, ???? ? ????????? ??? ???????? ????????? ??????? ?? 
??? ???? ????????, ?????? ?? ?????????? ??? ??? ??????????? ??? ????????? ??????, 
????????????? ?? ????????? ?? ??? «???? ??? ???????????? ????????? ??? ????????? 
??????????? ???????????» ??? ??? ???????? ??? ?? ???? ?????????.

54.

?????????, ???? ? ????????? ??? ???????? ????????? ??? ??? ? ???????? ???????????? 
??? ?????? ?????? ???????????? ??? ??????????? ????????, ? ????? ????????? 
??????????? ?? ?????????????? ??? ?? ??????????? ?????????? ????? ????????? ??? ??? 
??? ??, ??? ?????? ?? ????????????? ???’ ????? ??? ?????, ?? ?????????? ?? ????? 
??????????? ??? ?????? ???.

?) ? ?? ?????????? ?????????, ?? ??????????, ??? ?????????? ??? ??????? ? ?????????

55.

???? ????????? ??? ??? ??????????? ??? ?????????? ?????????? ??? ??? ??? 
???????????? ??? ?????????? ???? ???????????? ??????????, ? ????????? ??? 
??????????? ???? ?????? ??????????? ???? ??? ???????? ??????? ??????? ???????????? 
???????????? ??????????? ???. ?????? ??? ?????????????? ???? ?????? ????????????? 
????????? ?????????, ???? ????????? ? ????????? ??? ???????? ?????????, ?? ????????? 
Talacre Beach Caravan Sales ( 55 ) ??? ???????? ???? ??????? ( 56 ) ????????? ??? 
????????? ??????????? ???? ?? ?????????? ??????? ??? ?? ??????????? ???????? 
??????? ??????? ??????? ?? ?????????? ?? ????????????? ??????????? ??? ( 57 ). 
?????????, ???? ??? ????????? ??? ????????? ??????????? ???? ?? ???? ????????? ??? 
???????? ?????????? ( 58 ), ????? ???, ????????? ??? ?? ?? ???? ????????? ??? 
??????????? ??????? ?????, ??? ??????? ?? ??????????? ?? ??????????.

56.

????????????, ??????, ? ??????? ??? ??? ?????? ???????? ? ??????? Talacre Beach 
Caravan Sales ( 59 ) ???????? ?? ?????? ?? ? ?????????? ??? ??????????? ?????? ?? ????? 
??? ????? ??????????? ???????????? ?? ?? ???? ?? ??????????. ? ????????? ??? ???????? 
????????? ( 60 ) ????????? ??? ???????? ??? ????????? ??????????? ?????????? ??? 
?????????? ???? ???????? ??? ????? ???????? ??? ????????? ???? ??? ??? ???????? ????. 
??????, ?? ?????????? ?????? ???, ???? ?? ????? ???????? ??????? ??????? ????????? ?? 
???????? ?????????? ?????????? (???????? ?? ???????? ?????????? ??? ?????), ?? 
?????????? ???????? ??????????, ???? ?????, ???????????. ???????, ? ?????? ??? 
??????? ??????? ??? ??????????? ??? ??????????? ???????? ??? ?????????? ?? ?????? 
????? ?? ?????????? ??? ???? ?????????? ??????????? ??? ???? ????????.

57.

??????, ????????????? ??? ?? ???????? ??? ?? ???? ???????? ???? ???? ??????????, 
????????? ??? ?? ??????? ?????? ???? ? ???????? ??? ?????? ?????, ??????? ??? ?????? 
28, ?????????? 2, ??? ????? ??????? ( 61 ), ?? ?????????? ????????? ?? ???????? 
?????????? ??? ????????????? ?????, ?? ????? ???????????? ?? ????? stand-still ??? 
??????? ?????????? ??? ?? ??????? ??? ?????? ??? ?????? ?????????? ??? ( 62 ). ???????, 
?? ?????????? ????? ??????? ??? ?????????? ????????? ??? ?? ???? ???????? ?????? 
????????? ??? «[?]?? ?? ????????? […] ????????? ?????????? ??? ? ?????? ???????? 



????????? ???????? ?? ??? ???? ?????????? [???], ????? ???? ?? ???????????? ? ??????? 
?????????? ????????? ?????????? ??? ?? ???? ??????????, ?????? ????? ???? ??????? ?? 
???????? ?? ???????????? ??? ??? ?????? ?? ????? 28, ?????????? 2, ???????? ??, ??? 
????? ??????? ?????? ??? ???????? ????????? ?? ???????? ????????? ??? ????????????? 
?????» ( 63 ).
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????????, ??? ??????? ??? ???????? ??? ??? ?????? ???????? ? ??????? ???????? ???? 
??????? ( 64 ), ??????? ?? ?? ?????????? ??????????? ??? ????????? ????? ??? ??????? 
????????? ?? ?????? ??? ???????? ??????? ( 65 ), ?? ?????????? ??????? ?? ????????? ?? 
? ??????? ?????????? ?????? ??? ??????????? ??? ?????? ??? ?? ????? 96 ??? 98 ??? ??? 
?? ????? 99, ?????????? 1, ??? ??????? 2006/112. ????????????, ? ???????? ?????????? 
??? ? ???????? ??????????? ??? ????????? ??? ????????? ????? ?? ????? ?????? ??? 
??????? ?? ????? ????????? ?? ??????????? ??? ?? ??????? ??????? ????????? ???????? 
?? ?? ???? ?????? ????? ???? ???????? ??? ???????????? ??????????? ??? ?? ??? 
?????????? ???? ??????? ? ????? ?????? ?? ????????? ??????. ?? ?????????? ???????? 
??? ? ??????? ????????? ??? ?????????? ???????? ??? ?????? 98, ?????????? 1, ??? 
??????? 2006/112, ?? ????? ????????? ??? ???????? ??? ?????? ????? ?? ?????????? 
???????? ?????????? ??? ?? ??? ????????? ????????? ??? ??????????????? ??? 
????????? III ??? ??????? ?????, ??????, ?????? ?????, ???? ??????? ????????? ?? ?????? 
??? ???????? ???????. ????????????, ?? ?????????? ?????? ??? ? ???????? ????? ?? 
????? ???????? ???????????? ??? ?????? ???????? ?????? ??? ????????? ?? ?????? ??? 
???????? ??????? ( 66 ). ??? ??????? ????? ??? ??????????? ???? ?????????? ??????? 
??????, ?? ?????????? ?????? ??? ??? ?????????? ?? ???????? ?? ?????? ?? ?? 
??????????? ??? ?? ?? ???? ??????? ????????? ????????? ??????? ??????? ( 67 ), ???? 
?????? ?? ?????? ??????? ?? ?? ??????????? ?????????? ??????????? ??? ?? ???? 
?????????.
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???????, ????? ??? ?? ??????????? ??? ????????? ??? ??? ?????? ????????? ?? ?? ??? 
????????? ??????? ??? ???? ??? ??? ????? ????? ?????????? ??? ?? ??????? ??????????? 
??????????. ??????, ? ??? ????? ??????? ??? ???????? ?? ????? ??? ??? ??? ?????????? 
??? ?? ?????? ???? ????? ??? ?????? ??? ?????? ?????? ?????? ?? ???????? ??????? 
??????????? ????????????. ?????????, ? BlackRock, ???? ??????? ??? ?????? ??? ??????? 
?? ??? ???????? ???? ?????????? ????????? ?? ????????? ?? ?? ????? ??? ??? ????? 
???????????? ?? ?????????, ??????????? ??? ??????? ???????? ???? ????????????? ( 68 
), ? ?????, ???? ??? ????? ???, ??? ???? ???????? ???? ??????? ???????.

?) ? ?? ?????????? ?????????, ?? ??????????, ??? ???????? ???????? ???? ?????????????
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? ??????? ???? ( 69 ) ???????? ??? ??????? ??????????? ???? ?????????? ??????? ?????? 
??????? ?? ??? ????? ?? ??? ????? ?? ?????? ??????? ??? ????????????? ???????? ??? 
???????? ??? ???????? ??????????? ??????? ???????? (??? ????: ???) ? ????? 
??????????? ??? ????? 132, ?????????? 1, ???????? ???, ??? ??????? 2006/112. ?? 
?????????? ???????, ?????? ?????, ?? ??? ?? ????? ?????, ? ???????????? ??? ??? ?? ???? 
??????? ???????? ???????? ?? ?????????? ?? ??????? ??? ?????????? ????? ???????? 
??????????????? ???? ????? ?? ???? ??? ??? ????? ??????? ?????????????? ( 70 ). ?? 
?????????? ?????? ??? ? ??????? ???? ??? ????????? ???????? ??? ??????? ????????? ?? 
?????? ??? ????? ????? ????????? ??? ??? ?????? ?????????????? ?????????????? ??? 



????? ???? ??? ? ?????????????? ??? ??? ?????? ??? ????? ??? ???????? ??? ??????????? 
???? ????.
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?? ????? ??? ???????? ???????? ???? ????????????? ( 71 ) ??? ????? ???????? ??? ????? 
??? ? BlackRock ??????????? ???? ??????? 53 ??? 54, ?? ?????? ????????? ??? ???????? 
??? ??????????? ???? ????????????????? ??? ????? ??????? ??????. ????????????, ??? 
????? 53 ??? ???????? ?????, ?? ?????????? ??????????? ??? «?? ????????? ??? ??????? 
??? ??? ??? ?????? ?? ???? ?????? ?????? ???????????? ?????????????? ??????? ?? 
?????? ??? ????????? ?????, ???? ????? ???? ????? ??? ?? ?? ???? ????????? ????? ????? 
????????? ??? ??? ?????????????? ?????????????? ??? ?? ???? ????? ? ??? ??? 
?????????????? ??? ??? ?????? ??? ????? ??? ???????? ??? ??????????? ???? ????». ??? 
????? 54 ??? ?? ???? ????????, ?? ?????????? ?????????, ?????? ?????, ??? ?? ????? 
?????? ????? «??? ???????? ??? ???? ???? ?? ???? ??????????? ????????? ???????? ??? 
??? ??? ?? ????????? ??? ????????? ??? ????? ???, ???????? ??? ?????? ??? ???????? ??? 
?????? ??? ?????????????? ??? ????? ??? ?? ?????????????? ??? ??? ???? ????? 
?????????????? ? ?? ?????????????? ??? ??? ?????? ??? ????? ??? ???????? ??? 
??????????? ???? ????» ( 72 ).
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????? ??? ? ??????? ???????? ???? ????????????? ( 73 ) ??? ?????? ?? ?????????? ?????? 
???????? ??? ??? ??? ????? ???????. ???????, ??? ??? ??????? ???? ??????? ????????? 
???, ???’ ?????, ? ???????? ?????? ?? ??????????? ????????? ??????????? ?? ??? 
???????? ??? ?????????????????? ???. ?????????, ?? ?????????? ???? ???????? ?? 
??????????, ???? ?? ???? ???????, ??? ?????? ??? ?????? 132, ?????????? 1, ???????? 
???, ??? ??????? 2006/112, ?? ????? ????? ???????? ?? «?????» ??? ??????? ??? ???????? 
??? ???? ??? ???. ??????, ??????????? ? ?????????? ??? ? ????? ???? ??? ????????? ??? 
????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? ?????. ???? ????????, ??? ?? ???????? 
??? ????????? ??? ??? ????? ????????? ????????? ??? ? ?????????? ??? «?????» ??? ?? 
???????? ?? ????????? ??? ?? ????? 132, ?????????? 1, ???????? ???, ??? ??????? 
2006/112 ??? ?????? ?? ?????????? ??? ????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ????? 
???????, ??? ????? ???? ??????? ???? ?????? ??? ??? ??????? ??? ????????? ??? 
???????? ???????? ???? ????????????? ( 74 ), ????? ??? ???????????????? ???? ??????? 
51 ??? 53, ????????? ??? ?? ?????????? ????????, ???? ??????? ???, ????????? ??????? 
??? ?????? ??? ?????? 132, ?????????? 1, ???????? ???, ??? ??????? 2006/112.
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???????, ???????? ????? ?????? ??? ??? ???????? ??? ????????? ??? ??????????? ??????, 
???’ ?????, ?? ??????? ??? ???? ??????????? ??? ????? ??? ?????????, ?????? 
??????????? ??? ?? ????????? ??? ???????? ???? ?????????? ??????? ?????? ????????? 
??? ?? ????? 258 ??? 260 ???? ? ??? ???????????? ????????? ??? ?????? 267 ????, 
?????????, ??? ????????????? ??? ????? ???????????????? ?? ???????????? ????????? 
?? ??????? ??? ????????? ????? ?? ????? ?????????, ????? ?? ??????????? ????? ?? 
??????????? ??? ??????? ??????????? ???? ??? ?? ??????? ????. ???? ????????????, 
??????, ?? ?????? ??? ???????? ??? ????? ????????? ??? ??????? ??? ???????? ???????? 
???? ????????????? ( 75 ) ???????? ??? ?????? ??? ???????? ??? ????? ?? ?????????? 
???????? ?? ?????????? ???? ??? ????? ???????. ????????, ?? ?????????? ???????? ???? 
????????? ????????????? ??????, ?????? ??? ????????? ?? ?? ???????????? ?????? ????? 
???????? ????? ?? ????? 132, ?????????? 1, ???????? ???, ??? ??????? 2006/112 ???? 
????????? ?????? ????. ???????????? ????? ??? ???????????? ?????, ????? ???, ?? ??? 



??????? ????, ?? ?????????? ??? ??????????? ???? ??????????? ?????? ?????????? ??? 
??????? ?? ??? ???????????? ??? ??????????? ???????? ?????? ?????? ( 76 ). ? 
???????????? ??? ???????????, ????? ??? ? ????????????? ???? ?? ???? ??????? 
?????????, ??? ??????? ?? ????????? ??? ???????? ??????????. ??????? ??? ??????? 
??????????, ????? ??? ?????? ??? ? ??????? ???????? ???? ????????????? ( 77 ) ??? 
??????? ??????? ????? ???????? ?? ?????????? ?????? ???????? ??? ??? ??? ????? 
???????.

3. ??? ??? ??????? ?????????? ???????? ???????????? ??? ?????????? ??????? ??
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?????? ???????????, ??????, ? ?????????? ??? ?? ????????? ??? Aladdin ????? 
????????????? ??? ????????? ??? ?? ?????????? ?? ??? ????? ?????????, ??? ????????? 
??????? ??????, ??? ???, ????????, ????????? ?????? ?????? ?????????? ???? ??? 
?????????? ?????????? ??????, ?????? ?? ????????? ?? ?????? ?? ? ???? ???????? ??? 
????? ??? ??????????? ???? ?? ???? ?????? ?????? ?? ???????????????, ????? ????? ??? 
??????? ????? ??????????? ??? ?? ?????????? ?? ??? ?????, ?? ??????????? ??? ?? 
?????????? ?? ???????????? ???????, ?? ???????????? ??? ??? ???. ?? ???? ?????, 
?????????? ? ??????, ????? ???????? ??? ??????? ??????? ????????, ??????????? 
???????? ??, ??? ?????? ? ?????????? ?????? ?? ????????????, ??? ?????????????? ??? 
????? ???????? ??? ?????; ????? ??? ?????? ??? ??? ??????? ???? ?????? ?? ????? 
???????? ????????, ??? ????? ??? ????????? ??????.
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????? ???????, ?????? ?? ????????????? ??? ?? ????????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, 
???????? ??, ??? ??????? 2006/112 ?????????? ?????????? ???????, ?????? ??? ?????? ? 
?????? ??? ?????????? ??? «?? ??????????? ???? ????????? ?? ????????? ?? ??????? ???? 
?????????? ??????????, ?????????? ?? ??????? ?????? ??? ??? ???» ( 78 ). ?? ?? ??????, 
?? ?? ??????? ???? ? ????????? ??? ?????? ????????? ?? ??????????? ??? ???????????? 
??? ?????? ?????????? ??? ?? ???? ??? ??????? ?????? ??? ?????? ????????? ?? ??????? 
????? ??? ??? ????????? ???? ?????????? ?????????? ?????????? ( 79 ). ?? ?? ?????????? 
????????? ??? ???????????? ??????? ???? ??? ????? ??? ????????? ? BlackRock, ? ?????? 
????? ?? ???????????. ?????? ??? ????????????? ??? ?? ????????? ??? Aladdin ????????? 
?????? ??? ????? ? BlackRock ???????????? ???? ??? ?? ?????????? ??? ?? ??? ??? ??? ?? 
?????????? ??? ????? ?????????, ? ??????? ???????? ???????? ??? ????????? ??? ??? 
???????????????? ???????????? ??? ?? ?????????? ??. ????????? ??? ? ?????????? ??? 
????? ????????? ??? ???????? ???? ???????? ??? ??????????? ??? ????? 135, ?????????? 
1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112, ???, ???? ??? ??????, ???????? ???? ??????? 
???????, ??? ?????? ?? ???????? ???? ?????????? ?? ???? ????????, ??? ????? ??????? 
???? ??? ????? ??? ????? ????????? ? ?? ???? ????????. ???????, ? ???????? ??? 
????????? ?? ?????? ????????? ? ????? ??????????????? ???? ??? ?? ???? ???????? ??? 
??? ??? ?? ?? ?? ???? ?? ?????????? ?? ??????? ?? ?????????? ??? ?? ????????????? ??? 
?????? 36 ??? 37 ??? ???????? ????????? ????????? ? ?????, ???????????? ????? ??? ?? 
???? ??????, ????????? ?? ????????? ??????????? ??? ?????? ??????? ?????? 
???????????? ?? ????????? ??????? ??????, ?????????? ????????, ??? ?? ????????? 
???????????? ??? ??????? ???????? ??? ?? ?????????? ??.
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????? ??? ??? ? ??????? ????????, ??? ??? ??????????? ??? ???????? ??? ?????? ?????, 
??? ????? ??????? ?? ??? ????? ??? ??????????? ?? ?????, ???????????? ????????? ????? 



??????????? ??? ?????????? ??? BlackRock. ????????????, ???? ????? ??? ????????? ??? 
Aladdin, ??? ????? ??????? ?? ?????????? ??? ??? ?????? ?????????????? ??? ??????? ??? 
?? ???? ??????? ??? ?? ????????????? ???? ????? ??? ????????? ????? ?? ?????????? ??? 
?? ??? ???? ?? ?????????? ??? ????? ?????????. ???????, ? BlackRock ????????? «?? 
?????? ??? ???????????? ??? ??? ????????? ??????????? [??] ????????????, ???’ ??????, 
??????? ?? ??? ???? ??? ??? ?????????? ???????????? ?????????». ?????? ?? ??????? ??? 
??????????? ??? ?? ???? ??? ??????? ????. ????????????? ??? ?? ?????? ??? ?????? 135, 
?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112 ????????? ??? ???????? «???????» ??? 
??????????? ??? «?????????? ??» ??? ??? ???????? ?? ????????? ?? «?? ??????????? 
???????? ??? ??? ?????????? ??». ?????????, ???? ????? ????????? ? ????????? ??? 
???????? ?????????, ???? ??????? ?????????? ?? ???? ????????? ???? ?? ???? ??? 
?????????? ??? ??? ??? ?? ?? ?????????? ??????????? ( 80 ). ????????????, ? 
??????????? ??? ???? ?????? ?????? ?? ???????????????? ??????? ??????? ?? ??? ???? 
??? ?? ??? ??? ????? ????????? ??? ?????????? ??? ?????? ??????? ? ??????? ?????????. 
???? ????????, ??????? ?? ?????? ??? ???????? ???????? ??????? ??? ????? ?????? ?? 
????????????? ? ?? ???? ????. ????????, ? ??????????? ??? ??????????? ??? ??????? ?? 
??? ???? ??? ??? ?????????? ????????? ?? ???????? ?? ???? ?? ???????? ?? ????????? ?? 
?????????? ??? ????????? ????? ??? ???? ????????, ??? ?????? ? ?????????? ??? ?????? 
?? ????? ?????????. ??????, ?? ?????????? ???? ??? ?? ???????? ?? ?????????? ? ?? ??? 
??????.
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? ???????? ???? ????????????? ??? ?? ????????? ???? ??? ????? «? ??????????????? ???? 
[???????] ???????? ??????? ?? ?????????? ?????? ?????? ??? ?????? ??????? ??? ?????? 
?? ?????????????? ???????, ?? ?????????? ??? ???????? ??? ????????? ???? ???», 
????????? ??? ?? ?????????? ????????? «?? ??????? ???? ???????? ?????? ????????????? 
?????? ??? ?????????» ( 81 ). ????????, ?? ?? ????????? ??? ????????? ???? ??? ??? 
??????, ???? ?? ???????????????? ? ?????????? ???? ??????????? ?? ??????????? 
???????????? ??? ???? ??????????? ???, ??? ?????????? ?? ??? ????? ??? ?????????? 
??????? ?? ??? ???????? ???????, ? ?????? ?????????? ??? ????????? ??? ????? 
??????????? ??? ?????????? ??? ??? ( 82 ). ????????????, ? ????????? ???? ???????????? 
?? ?????? ??? ????????? ??? ??????? ??? ???????????? ??? ??????? ??????? ??????? ?? 
??? ????????, ?????? ??? ??????? ??????????????, ????????? ??? ??????????? ????????? 
??? ??? ?? ???? ????????????. ??? ??? ??????????? ??? ???????? ??? ?????? ?????, ??? 
???? ??????????? ? BlackRock ???? ??? ??’ ??????????? ????????, ????? ????????, ?? ??? 
???? ???????, ?? ????????????? ?? ???? ??????? ? BlackRock ???????????? ??? ????????? 
??? Aladdin ??? ?? ?????????? ??.
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?????????????, ? ????????? ?? ??????? ?? ?? ????????? ??? Aladdin ?????????? ?? 
??????? ?? ???????????? ????? ?? ?????????? ??. ???? ????????? ????, ?? ??????? 
?????? ??????? ?? ??? ???? ??? ??????????? ?????????????, ????? ??? ?????? ?? 
?????????????? ?????? ?? ??????? ?? ????????? ?? ?????????? ????? ?? ?????, ??? 
??????? ?????????? ?????, ???? ????????? ????????, ????? ?? ?????????? ??? ??????? ?? 
??????? ???? ?? ???????????? ??? ????????? ( 83 ). ??????, ???? ???? ?????????? ?? 
??????????, ? ???? ???? ??? ????? ??????? ??????????? ??????? ????????? ?? ????????? 
?? ????? ???? ?????????, ???? ??????????? ???? ? ????? ?????? ?? ??????????? 
?????????? ?? ??? ???? ??? ?? ????????? ?????? ?? ???????????? ????? ( 84 ). ???????, ? 
???? ???? ??? ????????? ??? ???????? ??? ?????? ????????? ???? ????????? ???????? 
?????? ???????? ???????? ( 85 ). ?? ??????????, ????? ???????? ???, ?? ????? ????? ? 



???????? ????? ??? ????? ??? ?????????, ?? ????? ????????? ??? ???????? ????????? ?? 
????????? ??? ???? ????????, ?? ????? ???? ?????? ??? ?????? ?? ????????? ??? 
????????? ?????. ??????????? ???????? ??? ????? ??? ????????????? ?? ???? ???????? 
???? ?? ???? ??? ????? ????? ??? ????????????? ??? ?????? 46 ??? 50 ??? ????????? ??? 
?????????, ???? ????? ?? ?????????? ???????? ??? ?????? ?????? ??? ??????????? ??? 
??? ???????? ????????, ?? ??? ?????? ?? ??? ????? ????? ??? ?? ???? ?????????? ??? ?? 
?????, ?? ???????????? ???????, ?? ????????? ?? ????????????? ??????????? ???, ?????? 
?? ??????????? ???? ?? ??? ?????????? ??? ??? ?????? ??? ??? ?????? ???? ?????? ? 
?????? ??????????? ????? ??? ?????? ????????? ??? ( 86 ).
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?????, ????? ??? ??? ???? ??????? ??????, ? ?? ??????????, ??? ?????? ???, ??? ??????? 
??????? ??? ????? ????????? ?? ????????? ??? Aladdin ?? ?????????? ????????? ??? 
????????? ?????? ????????? ??? ????????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, ??? ??????? 
2006/112. ? ???????? ???? ????????? ?? ??????? ??? ???????? ??? ?????? ?? ????????? 
??? ??? ??? ?? ?????????? ?? ??? ?? ??? ?????????? ??? ???????? ???? ?? ???? ???? 
????????? ? ?? ????? ?????????????? ????? ??? ???????????. ????? ??? ?????? ??? 
??????? ??? ???? ??? ?????? ?????? ?? ??????????????? ?? ??????? ?? ?? ?????????? ?? 
???????? ( 87 ). ???????? ?????????? ??? ?????? ?? ????? ????? ???? ??? ???????? ??? 
????? ????????? ??? ??????? 2006/112 ??? ?????? ????????? ? BlackRock ( 88 ). ?????? ?? 
???????? ??? ? ??????? ??? ?????? ? ???????? ???????? ?? ??????????? ??? ??? ????? 
????????, ?????? ?? ????? 135, ?????????? 1, ??? ??????? 2006/112, ????????? ???? 
???????? ???? ??? ??????????? ??? ??, ?????? ??? ?????????????? ??? ??? ????? ??? ?? 
??????????? ???? ??????? ????????? ?? ????????? ?? ??????? ???? ?????????? 
??????????.
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??????? ??? ?????????????, ????? ??? ? ?????? ??? ???? ?? ????? 135, ?????????? 1, 
???????? ??, ??? ??????? 2006/112 ????????? ??? ?????????? ??? ???????? ??? ?? ???? 
????????? ?? ?????????????? ??????????? ?? ?????? ????????? ???? ?????????? 
?????????? ??? ??????????????? ??? ?? ?????????? ???? ??? ?? ??? ??? ??? ????? 
?????????. ???? ????????, ???? ??? ????? ???????, ? ???????? ??? ??????????? ??? ?? 
?????????? ??? ?? ??? ?????? ?? ????????? ???? ????????? ??? ? BFMI ??????? ???? 
BlackRock.
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?????????, ?????????? ???, ??? ??????????? ????? ??? ????? ??? ????????? ??????? ??? 
??????????? ???? ??? ????? ???????, ?? ???????? ??????????? ? ???????? ?? ????????? 
???? ????????? ??? ?????? ??????? ?? ??????????? ?????????, ??? ??? ?????????? ??? ? 
??????? ??? ????????? ?? ???????? ????????? ???????? ?? ????? ?? ????????? ??? 
?????????? ???? ?????? ?? ???????????? ?? ???????? ??? ????????????????? ??? 
????????? ??? ???????????? ?????? ??? ?? ??. ????????, ???? ????????? ????, ?? 
????????? ??? ???????????? ???????????? ??? ?? ?? ?? ????????? ?? ?????? ????????? 
??????? ??? ?????? 135, ?????????? 1, ??? ??????? 2006/112, ??? ??? ?????????? ??? ? 
??????? ??? ????????? ??????????? ????????? (? ? ????????? ??? ????????? ????? ???? 
????????? ??????????? ??? ???????????) ?? ??????????? ??? ?????????? ???? ?? 
???????? ????, ?????? ??? ?? ???? ?? ??????????, ?? ??????? ??????????, ??? 
???????????? ?????? ??????????? ?? ????????????? ?????. ???????? ??????? ????????? 
???? ??? ????? ???????, ??? ????????? ? ????????? ???? ??? ? ???? ?? ????? 135, 
?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112 ???????? ??? ?????? ?? ?????????.

V. ???????
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??? ?? ?????? ???? ??? ??????? ??????????, ???????? ??? ?????????? ?? ????????? ??? 
???????????? ??????? ??? Upper Tribunal (Tax and Chancery Chamber) [???????? 
??????????? ???????? (????? ?????????? ??? ?????????????), ??????? ????????] ?? ????:

?? ????? 135, ?????????? 1, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112/?? ??? ??????????, ??? 
28?? ????????? 2006, ??????? ?? ?? ????? ??????? ????? ????????????? ?????, ?????? ?? 
?????????? ??? ??? ?????? ??? ?????? ?????? ????????? ???????????, ???? ? ??????? 
???? ????? ????, ? ????? ???? ?????????? ?????????? ????????? ?? ????? ?????? 
??????????? ?? ??????? ??????????? ????????? ??? ????? ??????????????? ???? 
???????? ???????? ??? ??? ???? ????????, ??? ???????? ???? ???????? ??? ??????????? 
??? ??????? ????.

( 1 ) ?????? ??? ??????????: ? ???????.

( 2 ) ?? 2006, L 347, ?. 1.

( 3 ) ??? ??????? ??? ?? ???? ??????????, ? ??? ???????????? ???? ?????? ??? ??? ??? 
??????, ???? ??? ??? ???????? ??? ????????? ????? ??? ?????????? ??? ?????? ???? ???? 
???????????? ???.

( 4 ) ?? ?????????? ???? ?????????? ???, «[?]???????? ??? ?? ???????? ????????? ??? 
??????? 2006/112 ????? ??????????? ???’ ?????? ???????????? ???? ?????? ??? ???????? 
????????? ??? ????? ??????? 77/388, ? ????????? ??? ??????????? ??? ??? ?????????? 
????? ??????? ?????? ??? ??? ??? ?????? 2006/112» (??????? ??? 10?? ???????? 2019, 
PSM K, C-214/18, EU:C:2019:301, ????? 37).

( 5 ) C-274/15, EU:C:2017:333.



( 6 ) ???? ????? ??? ???????????? ??? «????? ????????» ??? ??????????? ???, ??? ?? ????? 
73 ??? ?? ????? 78, ???????? ??, ??? ??????? 2006/112 ????????? ??? ? ???? ???????? ??? 
?????, ??? ?????? ?????????, ????????????, ???????????? ??? ??? ????? ?????????, 
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